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Bugiiniin Takvimi Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

_ _ Bu sabah Japonya ve Hong Kong endekslerinde alicili, Cin endekslerinde ise negatif seyirler takip
saat__Ulk Veri Dbnem Beklenti_Onceki . S L
TR T T T e e e vera I ediyoruz. Yarin agiklanacak enflasyon verilerini bekleyen ABD endeksleri din yatay kapanislar

Tirkiye'de Piyasalar Ramazan Bayram Sebebiyle Erken Kapanis Gergeklestirecek gergeklestirdi. Dow Jones %0,03 ve S&P500 %0,04 deger kaybederken, Nasdaqg da %0,03 ile sinirh
yukseldi. Bu sabah ABD vadelilerine baktigimizda ise yatay pozitif seyirler gortyoruz. Avrupa
vadelilerinde ise negatif seyirler takip ediliyor.

New York Fed’in acikladig verilere gore ABD’de tiiketicilerin kisa vadeli enflasyon beklentileri mart
ayinda Onceki aya gore degisim gostermedi ve %3,0 seviyesinde sabit kaldi. Diger taraftan 3 yillik
enflasyon beklentileri %2,7’den %2,9’a yikselirken, 5 yillik vadede beklentiler ise %2,9’dan %2,6’ya
geriledi. Tuketicilerin enflasyon beklentileri tim vadelerde Fed’in %2’lik hedefinin tGzerinde kalirken,
enflasyondaki gerilemenin tahmin edilenden daha ge¢ gergeklesebilecegine isaret etti. Yilin ilk iki
ayina iliskin enflasyon verileri de beklentilerin Ustlinde kalarak piyasalarin Fed’den faiz indirim
beklentilerinin 6telenmesine sebep olmustu. Son olarak Cuma gtini agiklanan gugli istihdam verileri
ardindan piyasanin bu sene igin bekledigi toplam indirim sayisinin 2 adede yaklastigini gordik. Bu da
Fed Uyelerinin mart ayi projeksiyonlarinda isaret ettikleri medyan beklentinin altinda bir indirime
isaret ediyor. Bu noktada, yarin agiklanacak enflasyon verileri kritik 6nem tasiyor. Verilerin
enflasyonun seyrinde yilin ilk iki ayinda gorilen bozulmanin devam ettigini gostermesi Fed’in haziran
ayinda faiz indirimlerine baglayacagi senaryosunu zorlastirabilir. ABD’de bugin ise mart ayina iliskin
NFIB kiguk isletme iyimserlik endeksi agiklanacak. Dolar endeksi bu sabah 104,1 seviyelerinde, ABD
10 yillik tahvil faizi ise %4,41 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin Avrupa tarafinda agiklanacak 6nemli bir
veri bulunmuyor. Diin 1,0820 seviyelerinden destek bulan EURUSD 1,0858 seviyelerinde hareket

ediyor.
. TUIK verilerine gére takvim etkisinden arindirilmis sanayi liretimi subat ayinda yillik bazda %11,5 artis
FX Mal'ket ll.e kaydetti. Yillik bazda gorilen artista gectig§imiz sene deprem sebebiyle kaydedilen diisiik baz etkili
. olurken, mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis sanayi Uretimi aylk olarak %3,2 yikseldi.
avantajll kU rlarl-a Gegtigimiz haftayr kuvvetli alimlarla tamamlayan BIST100 endeksinde pozitif gériinim haftanin ilk
dﬁVi.Z altlﬂ islem giininde de siirdi. Endeks giini %1,43 deger kazanci ile 9.756 seviyesinden tamamlayarak
4 . . kapanis rekorunu yenilerken, endekste islem hacmi 103,4 milyar TL oldu. Bu sabah Dolar/TL 32,16
gumU.S ve pl_at[n seviyesinde, 5 yillik CDS primi ise 298,9 seviyelerinde bulunuyor. Yurt icinde piyasalar Ramazan
Bayrami tatili sebebiyle, bugiin 6gleden sonra erken kapanis yapacak ve haftanin geri kalaninda kapali

altm satim olacak.

islemleri

X Diin rekor seviyelerini géren ons altin 2.345$ seviyelerinde, ons giimis ise 27,86$ seviyelerinde
Fl[_'_@n‘_sal oy bulunuyor. Brent petrol 90,0$ ustiine ¢ikarken, Bitcoin 72.700$ seviyelerine yiikselmesi ardindan

: 71.2008S seviyelerinden islem gériiyor.
Market'tel
> ¥

‘.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0877-1,0943, asagi yonde 1,0834-1,0800 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

i App Store'dan
Indie

P> Gocoerler ¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.3605-2.4009, asagl ydnde 2.2905-2.230$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 28,005-28,60S, asagi yonde 27,305-26,73$ seviyeleri 6ne c¢ikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 9805—1.006S, asagi yonde 9505-926S seviyeleri éne cikiyor.
Nazh Dilcu Dag

. . ¢ USDTRY: yukari ydonde 32,5500, asagl yonde MOST indikatorii 31,6813 seviyesi 6ne ¢ikiyor.
dilcu.dag@fibabanka.com.tr Y Y 3361y v sy

¢ BIST100: yukari yonde 9.860-10.000, asagi yonde 9.450 — 9.250 seviyeleri dne gikiyor.
Nazlican $ahan Savur

nazlican.sahansavur@fibabanka.com.tr ¢ GBPUSD: asagi yonde 1,2635-1,2545, yukari yonde 1,2684-1,2720 seviyeleri 6ne gikiyor

Verde Zeyn Sakalli
verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Fibabanka Sinlik Eko dlten

Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

*

*

Takvim etkisinden arindirilmis sanayi tretim endeksi 2024 Subat ayinda yillik bazda %11,5 artarken, mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis sanayi
Uretimi bir 6nceki aya kiyasla %3,2 yikseldi.

istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat Sektérii ihracat iklimi Endeksi, mart ayinda 51,1’den 51,6’ya yiikseldi. Veriler, Tiirk imalat firmalarinin dis talep
kosullarinin mart ayinda Ust Uste Uglinci ay iyilesme gosterdigine isaret etti.

Reuters’in Irak Petrol Bakan Yardimcisi Basim Mohammed’e atifta bulundugu haberine gore Irak, Tlrkiye’ye giinde 350.000 varil génderebilecek Irak'in
Kerkuik-Ceyhan boru hattini ay sonuna kadar onaracak.

is Bankasi Genel Miidiirii Hakan Aran Tiirkiye’de en zor zamanlarin ve en zorlayici regiilasyonlarin geride kaldigini, ongorilebilirligin arttigini belirtti.

Euro Bolgesi

*

ABD

Asya

Almanya'da sanayi Uretimi, subat ayinda bir 6nceki aya gore %2,1 artarak beklentileri asti. Aylik %1 artis olarak agiklanan ocak ayi sanayi tretimi verisi de
%1,3 artig olarak revize edildi. Sanayi Uretimi yillik bazda ise %4,9 gerileme kaydetti.

Almanya Federal istatistik Ofisi (Destatis) verilerine gore, iilkede mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis ihracat, subat ayinda bir dnceki aya kiyasla
beklentilerin Gstlinde %2 azalarak 132,9 milyar euro oldu. Subat ayinda ithalat ise %3,2 artarak 111,5 milyar euroya gikti. Boylece Almanya'nin mevsim ve
takvim etkilerinden arindiriimis dis ticaret fazlasi subat ayinda beklentilerin altinda 21,4 milyar euro olarak gergeklesti.

Euro Bolgesi'nde Sentix yatirimci gliven endeksi, nisan ayinda yiikseligini art arda altinci aya tasiyarak, eksi 5,9 ile Subat 2022'den beri en ylksek seviyesine
¢iktr. Yatinmailarin gelecek 6 aya iliskin beklentilerini 6lgen beklentiler endeksi de eksi 2,3 puandan 5 puana gikarak, Subat 2022'ten bu yana en ytiksek
seviyesine ulastl. Mevcut durum endeksi ise eksi 18,5 puandan eksi 16,3 puana ¢ikarak yikselisini stirdiirdii. Sentix'in agiklamasinda, "Euro Bolgesi'nde ve
diinya genelinde ekonomik toparlanma devam ediyor. Ekonomik gostergeler uluslararasi alanda da istikrar kazaniyor." degerlendirmesi yapildi.

Almanya igin Sentix yatirnmci gliven endeksi, nisan ayinda 10,8 puanlik artisla eksi 20,5 puana yikseldi. Endeksin Mayis 2023'ten beri en yliksek degerine
ulagmasi dikkati ¢ekti. AlImanya'da mevcut durum endeksi ise eksi 40,5 puandan eksi 36 puana gikti.

JPMorgan Chase ekonomistleri giiglii gelen mart ayi istihdam verisi sonrasi Fed'den faiz indirim beklentilerini 6teledi. Kurum ekonomistleri, Fed'in faiz
indirim dongusline haziran yerine temmuz ayinda baslayacagini 6ngordi. Notta "Saglam istihdam artisinin yani sira lcret enflasyonundaki azalma
isgliciindeki arz yonlu iyilesmenin kaniti. Arz yonli olumlu gelismeler Powell'in bakis agisiyla uyumlu, talep tarafinda ise heniiz bir gatlak olmamasi
politikayl gevsetme aciliyetini azaltiyor" ifadesine yer verildi. Bu yil igin 3 kez faiz indirimi beklentisini degistirmeyen kurum, temmuz ayindan sonraki
indirimlerin ekonomik tahminlerin agiklandigi eylul ve aralik aylarinda gergeklesecegini 6ngordu.

Amerikali tiiketicilerin kisa vadeli enflasyon beklentisi, mart ayinda da degisim gostermeyerek %3 olurken, 3 yili agskin siirenin en dustk seviyesinde
kalmaya devam etti. Gelecek 3 yillik sireci kapsayan medyan enflasyon beklentisi, ayni donemde %2,7'den %2,9'a gikarken, 5 yillik stireci kapsayan medyan
enflasyon beklentisi ise %2,9'dan %2,6'ya diisti. Hanehalki harcamalarindaki artisa iligkin beklenti 0,2 puan azalisla %5'e gerilerken, hanehalki gelirindeki
artisa iliskin beklenti ise degisim gostermeyerek %3,1 oldu.

St. Louis Fed eski Baskani Bullard, ekonomi direngli kalirken enflasyonun Fed’in hedefine dogru ilerlemesiyle bu yil tg faiz indirimi bekledigini sdyledi.
Chicago Fed Baskani Goolsbee, Fed’in ekonomiye zarar vermeden mevcut faiz orani durusunu ne kadar daha uzun siire koruyabilecegini degerlendirmesi
gerektigini soylerken, "Ne kadar siire bu kadar kisitlayici olmak istediginize dikkat etmeniz gerekiyor." dedi. Chicago Fed Baskani, kisitlayici seviyelerde
¢ok uzun sire kalinmasi halinde issizlik oraninin artacagini 6ngortrken, ekonominin daha dengeli bir noktaya geri dondigiine isaret etti.

Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari, Fed’in su anda %3 civarinda seyreden enflasyonu %2'lik hedefe diistirmek igin ¢abalarini sirdiirmesi gerektigini
vurguladi. Kashkari, enflasyonla miicadelede geride kalmamanin 6neminin altini gizerek, ekonomik istikrari korumak igin stirekli tedbirlerin gerekliligine
isaret etti. Kashkari ayrica, isglicti piyasasinin bir yil énceki durumuna kiyasla gevsemis olsa da siki olmaya devam ettigini belirtti.

ABD Hazine Bakani Janet Yellen, Cin'i ziyaretinde, Ulkenin elektrikli araglar ve yenilenebilir enerji gibi bazi ylkselen sektorlerde devlet destekleriyle
yaratilan kapasite fazlasi Giretimin, kiresel ekonomide dengesizlikler yaratacagina isaret ederek, sanayi politikasinda degisim talep etti.

JPMorgan Chase CEO'su Jamie Dimon, hissedarlara gonderdigi mektubunda, direngli ABD ekonomisine yonelik degerlendirmesinde daha yapiskan
enflasyona dikkat gekerek, piyasalarin beklediginden daha yiksek faiz oranlarina yol agabilecek birtakim risklerden endise duydugunu séyledi. Dimon,
buylk miktarlarda hiikimet harcamasi ve Fed'in bilangosunu kiigiiltme gabalarinin yani sira Orta Dogu ve Ukrayna'da devam eden savaslarin ve bunlarin
temel emtia piyasalarini, gocl ve jeopolitik iliskileri bozma potansiyeline degindi.

Wells Fargo'nun degerlendirme notunda, S&P 500 endeksi igin yil sonu hedefinin 4.625'ten 5.535'e cikarildigi belirtildi. Wells Fargo analistleri, boga
piyasasindaki momentumun, yapay zeka konusundaki iyimserligin ve Fed’in para politikasindaki olasi gevsemenin, 2024'ln geri kalaninda ABD hisse
senetlerinde daha fazla yikselise yol agacagini 6ngordiler.

Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Bagkani Ueda parlamentoya yaptigl konusmada, "Enflasyon egilimi henliz %2'lik hedefimize ulagmadi, bu nedenle simdilik
destekleyici parasal kosullari korumak 6nemli. Ekonomi ve fiyat kosullari mevcut tahminlerimiz dogrultusunda hareket ederse enflasyon trendi kademeli
olarak hizlanacak. Eger oyleyse tesvikin derecesini azaltmayi disinmeliyiz. Bunun gercekten gerceklesip gerceklesmeyecegi gelecek verilere bagli
olacaktir" dedi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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