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Bugiiniin Takvimi

Saat__ Ulke Veri Dénem i Onceki
10:00 Almanya Sanayi Uretimi - Aylik (%) Kasim 03 0,4
10:00 Almanya Sanayi Uretimi - Yillik (%) Kasim -4,0 35
13:00 EB issizlik Orani (%) Kasim 65 65
14:00  ABD  NFIB Kiigiik isletme iyimserlik Endeksi  Aralik 91,0 90,6
16:30  ABD Dis Ticaret Dengesi (mlr $) Kasim 650  -643

20:00 ABD Fed Uyelerinden Barr'in Konusmasi
Hazine 2 ve 5 Yil Vadeli Devlet Tahvili ihalesi Diizenleyecek
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Cin Merkez Bankasi para politikasi bélimiinden sorumlu Zou Lan’in kredilerdeki biylimeye destek
vermek amaciyla Banka’nin agik piyasa islemlerini, orta vadeli kredi olanaklarini ve zorunlu karsiliklari
kullanabilecegini sdylemesiyle bu sabah Asya piyasalarinda pozitif seyirler izliyoruz. ABD’de diin
teknoloji hisseleri yiikselirken, endeksler alicilh kapaniglar gergeklestirdi. Dow Jones %0,58, S&P500
%1,41 ve Nasdaq %2,20 deger kazanci ile glini tamamladi. ABD vadelilerinde ise bu sabah negatif bir
goriniim takip ediyoruz. Diger taraftan Avrupa vadelileri pozitif seyirler izliyor.

Din ABD’de agiklanan New York Fed’in aralik ayi tiiketici beklentileri anketi sonuglari tiketicilerin
hem uzun hem kisa vadeli enflasyon beklentilerinin diistugunt gosterdi. 12 aylik enflasyon beklentileri
%3,4'ten %3,0’e, 3 yillik enflasyon beklentileri %3,0 seviyesinden %2,6’ya ve 5 yillik enflasyon
beklentileri %2,7'den %2,5’e gerileme kaydetti. Diin agiklamalarda bulunan Atlanta Fed Bagkani
Raphael Bostic, enflasyonun beklenenin tistiinde bir gerileme gosterdigini ve Fed’in hedefi ile uyumlu
seyrettigini belirtirken, yine de zafer ilan etmek igin ¢ok erken oldugunu soézlerine ekledi. Fed
tiyelerinden Michelle Bowman ise dinkii konugmasinda para politikasinin enflasyonun hedefine
doénmesi igin yeterince kisitlayici oldugunu degerlendirdi. Enflasyondaki gerileme siirdiikge Fed’in
nihayetinde faiz indirimlerine gitmesinin uygun olacagini belirten Bowman, fiyatlara yonelik yukari
yonli riskler goz 6ntinde bulunduruldugunda heniiz bu noktada olmadiklarini dile getirdi. New York
Fed’in anket sonuglari ve Fed Uyelerinin agiklamalari olumlu karsilanirken, tyelerin hala piyasaya
kiyasla daha temkinli kaldigi goruliyor. Bu noktada Persembe giinii agiklanacak ABD enflasyon
verileri, Fed ile piyasanin ayrisan faiz indirimi beklentilerini sekillendirmesi agisindan 6nemli olacak.
Dolar endeksi ve ABD 10 yillik tahvil faizi enflasyon verisi 6ncesinde bir miktar gerileme kaydetti. Bu
sabah dolar endeksi 102,2 ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,01 seviyelerinde seyrediyor. Bugiin ABD’de
NFIB kiguk isletme iyimserlik endeksi ve dis ticaret dengesi verileri ile birlikte, Fed tyelerinden Barr’in
aciklamalarini takip edecegiz. Diin Almanya’da agiklanan fabrika siparigleri verisi kasim ayinda
beklentilerin altinda aylik %0,3 artis gésterdi. Euro Bolgesi perakende satislar verisi ise satiglarin ayhk
bazda %0,3 ve yillik bazda %1,1 geriledigine isaret ederek, Bolgenin ekonomik aktivitesi icin zayif
sinyaller verdi. Bugiin ise Almanya’da kasim ayi sanayi Uretimi, Euro Bolgesinde issizlik orani verileri
takip edilecek. Bu sabah EURUSD 1,0950 uizerinde seyrediyor.

BIST100 endeksi din gligli bir yukselisle glni %2,49 deger kazanarak 7.818 seviyesinden
tamamlarken, bankacilik endeksi gilinlik %8,91 deger kazanci ile diinkli pozitif kapaniglara énculik
etti. BIST100 endeksinde islem hacmi ise 95,8 milyar TL oldu. Dolar/TL bu sabah 29,93, 5 yilik CDS
primi ise 307,5 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin yurt iginde Hazine’nin diizenleyecegi iki devlet tahvili
ihalesi takip edilecek.

Bu sabah ons altin 2.033S$, ons giimiis ise 23,14$ seviyelerinde bulunuyor. Brent petrol 76,3$

seviyelerinden islem goérerek zayif seyrini strdlriyor. Bitcoin ise ETF onayinda son asamaya
gelinmesinin verdigi destekle 46.700$ seviyelerine yiikselmis bulunuyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, yukari yonde 1,0967-1,1045 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,0846 ve
1,0762 destekleri 6ne gikiyor.

¢ Ons altin, yukar yénde 2.075$ ve 2.135$ direnglerini takip ediyoruz. Asagi yonde 2.027$ ve
2.010$ destekleri 6ne ¢ikiyor.

¢  Ons giimiis, yukar yénde 23,25$ ve 23,65$ direncleri takip edilebilir. Asagi ydnde ise 22,51S ve
22,208 seviyelerini takip ediyoruz.

¢ Dolar/TL, yukari yénde 30,0000 direnci takip edilebilir. Asagi yonde ise MOST indikatérii 29,2840
seviyesine isaret ediyor.

¢ BIST100, asag yonde 7.627 — 7.586 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 8.010 — 8.112
direngleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD, asagl yonde 1,2715 ve 1,2684 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 1,2828 ve
1,2915 direngleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat Sektorii ihracat iklimi Endeksi, aralik ayinda sinirh bir artisla 49,5’ten 49,7'ye yiikseldi. Endeks, (st {iste besinci ay
50,0’den dustik olmasina ragmen esik degerin ¢ok hafif altinda gercekleserek ihracat pazarlarindaki talep kosullarinin hemen hemen degismedigine isaret
etti.

. iISKUR’un isverenlerden aldigi verilere gére acik is sayisi 2023 yilinda bir 8nceki yila gére %15,62 artigla 2 milyon 677 bin 6 oldu.

. TCMB "Yatirimci Gunleri"nin ilki, 11 Ocak 2024 tarihinde New York’ta gergeklestirilecek.

. Ticaret Bakanlgi Dis Ticaret Beklenti Anketi’'nin 2024 Yil 1. ¢eyregine iliskin sonuglarina gore ihracat beklenti endeksi bir dnceki ¢eyrege gore 9,1 puan
azalarak 104,9 oldu.

. Ziraat Bankasi Cin ile karsilikli dig ticaretin gelistirilmesi amaciyla Cin Eximbank'tan 400 milyon dolar ve 700 milyon dolar yuan tutarinda, tg yillik, iki
dilimden olusan bir kredi temin etti.

. Bank of America Analisti David Taranto, Turk bankalari ile ilgili analizinde yatirnmci ilgisinin son dénemde arttigina dikkat ¢ekti. Raporda "Son
etkilesimlerin yogunlugu, tek haneli faizlerin ve kredi notunda artis beklentisinin oldugu 2013 6ncesi dénemi animsatiyor. Bu kez dusiik seviyede
pozisyonlanma, enflasyon ve faizlerde normallesme goértinim ve bankalarin reel getirileri ilginin sebepleri arasinda" ifadesine yer verildi. Bankalarin
uzun zamandir bir sonraki ¢eyreklik doneme odakli olarak islem gérdiguni belirten analist, "Su anki dongtide bizim igin temel degisim, sorularin orta
vadeli goriinime kaymis olmasi. Faizlerin zirve yapmasinin ardindan bankalarin temel hikayesinin ilk geyrek sonrasinda hizlanmasini bekliyoruz" ifadesi
kullanildi.

. Hazine ve Maliye Bakanligi, diin gerceklesen ihalelerde toplam 13 milyar 536,8 milyon TL borgland. ihaleler éncesinde kamu kuruluslarina ve piyasa
yapicilarina yapilan 12 milyar 563 milyon TL net ROT satislarla birlikte toplam satig tutari 26 milyar 99,8 milyon TL 'ye ulasti.

. Hazine nakit dengesi aralik ayinda 197 milyar lira, 2023'lin tamaminda ise 625,5 milyar lira agik verdi. Aralik ayinda faiz disi denge 168,8 milyar lira olarak
gergeklesirken 2023 genelinde faiz digi agik 71,1 milyar lira oldu.

. Ziraat Bankasi 500 milyon dolar strdurulebilir eurobond ihracinda getiri %8,125’te fiyatlandi.

. istanbul Biiyiiksehir Belediyesi Ulasim Koordinasyon Merkezi (UKOME) ocak ayi toplantisinda taksi ve servis iicretlerine %28,09, iBB'ye bagli toplu tasima
araglarina %18 zam teklifi oy gokluguyla kabul edildi.

Avrupa

4 Almanya istatistik Ofisi'nin (Destatis) verilerine gére fabrika siparisleri kasim ayinda beklentilerin altinda %0,3 artti. Fabrika siparisleri yillik bazda ise %4,4
dusus kaydetti.

. Destatis tarafindan yapilan agiklamaya goére, kasim ayinda Almanya’da takvim ve mevsimsellikten arindirilmis ihracat bir 6nceki aya gore beklentilerin
tzerinde %3,7 artarak 131,2 milyar euro oldu. Ayni donemde ithalat aylik bazda %1,9 artisla 110,8 milyar euro oldu. Boylece dis ticaret fazlasi piyasa
tahmini olan 18,0 milyar euronun tzerinde, 20,4 milyar euro olarak agiklandi.

. Euro Bolgesinde Sentix yatirnmci gliven endeksi ocak ayinda -16,8’den -15,8 seviyesine yikseldi.

. Euro Bolgesi'nde perakende satiglar, kasim ayinda bir 6nceki aya gore %0,3 distu. Satislar gegen yilin ayni donemine gore %1,1 azald.

. Avrupa Komisyonu'nun agikladigi verilere gore Euro Bolgesi'nde ekonomik gliven endeksi aralik ayinda 94 seviyesinden 96,4'e ylikseldi. Bu donemde reel
kesim gliven endeksi -9,5’ten -9,2’ye yiikselirken, tiiketici gliven endeksi ise final verilerde -15,1 seviyesinden -15,0’e revize edildi.

. UBS Global Research ekonomisti Reinhard Cluse, Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) nisan ayinda ilk faiz indirimini yapmasini ve 2024 yilinda toplam 100
baz puan, 2025 yilinda ise 100 baz puan daha indirime gitmesini bekledigini sdyledi.

. ECB Uyesi Boris Vujcic ECB’nin yazdan 6nce borglanma maliyetlerini disirmesinin pek mimkin gérinmedigini belirtti. Vujcic yaptigi agiklamada,
enflasyonun kademeli olarak diismeye devam edecegini ancak yetkililerin yavaslama konusunda ikna olmak istediklerini ve Euro Bolgesinin istihdam
piyasasina iliskin verileri bekleyeceklerini soyledi.

ABD

¢ Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, Fed’in enflasyonu disirme ve dusuk issizligi stirdirme seklindeki ikili hedeflerinin hentiz ¢atismadigini ancak,
enflasyonun yavaslamasi ve ekonominin birgcok bolimiinde ise alimlarin azalmaya basladigina dair bazi isaretler nedeniyle " bu olasiligin gergeklesme
riski kesinlikle artti" dedi. Bostic, enflasyonun beklediginden daha fazla dustuglinii ve bugiin Fed'in %2 hedefine ulasma yolunda oldugunu ancak zafer
ilan etmek igin heniiz ¢cok erken oldugunu soyledi.

. Fed Uyesi Michelle Bowman, bankanin para politikasinin enflasyonu Fed'in %2'lik hedefine geri getirmek igin yeterince kisitlayici gériinduguini soyledi.
Enflasyon dustiik¢e nihai faiz indirimlerini desteklemeye istekli oldugunu da belirten Bowman, "Enflasyon zaman iginde %2 hedefimize yaklasmaya
devam ederse, politikanin asiri kisitlayici hale gelmesini dnlemek igin politika faizimizi disiirme stirecine baglamak eninde sonunda uygun olacaktir" dedi.
Heniiz o noktada olmadiklarini aktaran Bowman, fiyatlara yonelik yukari yonli riskleri goz 6niinde bulundurarak temkinli davrandigini ekledi.

. ABD'de tlketici kredileri, gecen yil kasim ayinda 23,7 milyar dolar ylkselisle beklentilerin izerinde artig gosterdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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<. Fibabanka inlik Eko Balten

. New York Fed’in aralik ayi tiketici beklentileri anketi sonuglarina gére gelecek 12 ayi kapsayan kisa vadeli medyan enflasyon beklentisi 0,4 puan azaligla
%3'e distu. Boylece kisa vadeli enflasyon beklentisi Ocak 2021'den bu yana en diisik seviyesini kaydetti. Gelecek 3 yillik sureci kapsayan medyan
enflasyon beklentisi ayni donemde %3'ten %2,6'ya ve 5 yillik stireci kapsayan medyan enflasyon beklentisi ise 0,2 puan azaligla %2,5'e geriledi. Hanehalki
harcamalarindaki artisa iliskin beklenti 0,2 puan azalarak %5'e inerken, Eylil 2021'den bu yana en disiik seviyesini kaydetti. Hanehalki gelirindeki artisa
iliskin beklenti ise 0,1 puan azaligla %3'e dustu.

. BlackRock, Ark ve Bitcoin'e dogrudan yatirim yapan bazi diger ihraggilar, ABD Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonuna (SEC) spot bitcoin ETF onayindan
once surecin son adimi olan S1 dosyalarini sundu.

. SEC Bagkani Gary Gensler, sosyal medya hesabindan, kripto varliklarina yatirim yapmay! diistinenlerin aklinda bulundurmasi gereken konular hakkinda

yaptigl paylasimda kripto varlik yatirimlari veya hizmeti sunanlarin federal menkul kiymet yasalari da dahil gegerli bazi yasalara uymayabilecegine isaret
ederek, kripto varlik menkul kiymetlerine yatirim yapanlarin, yatirimlariyla baglantili olarak énemli bilgilerden ve diger 6nemli korumalardan mahrum
kalabileceklerini anlamasi gerektigini ifade etti.

. ABD Hazine Bakani Janet Yellen, eski Bagskan Donald Trump tarafindan 2017 yilinda yurirlige konulan vergi indirimlerinin tamaminin uzatilmasinin
federal bitge agigi konusunda "ciddi endiselere" yol agacagini sdyledi.

Asya
. Cin Merkez Bankasi’nin (PBOC) para politikasi departmani baskani Zou Lan, PBOC'nin kredilerdeki makul biiyimeye "glg¢li" destek saglamak igin diger
para politikasi araglarinin yani sira agik piyasa islemlerini, orta vadeli kredi olanaklarini ve zorunlu karsiliklari kullanabilecegini séyledi.

Diinyadan
. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Avrupa, Orta Dogu ve Afrika'da, finansal sektorlerin gériinimiiniin gogunlukla "nétr" oldugunu
acikladi. Derecelendirme kurulusundan yapilan agiklamada, EMEA'daki bu durumun, yavaslayan ekonomik blytme, hala yiksek olan faiz oranlari ve
enflasyondaki diististin kredi etkilerini yansittigi kaydedildi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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