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Bugiiniin Takvimi

Saat___ Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki

10:00 Almanya TUFE (AB Uyumlu) - Aylik (%) Ocak-F -0,2 -0,2

10:00 Almanya  TUFE (AB Uyumlu) - Yillik (%) Ocak-F 3,1 3,1

10:00  Turkiye Sanayi Uretimi - Aylik (%) Aralik -1,4

10:00  Turkiye Sanayi Uretimi - Yillik (%) Aralik 0,2
Cin ve Hong Kong'da Piyasalar Resmi Tatil Sebebiyle Kapali Olacak
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Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

Bugilin ve onumdizdeki hafta boyunca Cin piyasalari resmi tatil sebebiyle kapali olacak. Bugiin
baslayacak tatil icin erken kapanis yapan Hong Kong endeksleri glini negatif bir gorinim ile
tamamladi. Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Baskani Kazuo Ueda, Baskan Yardimcisi Shinichi Uchida’nin
diin verdigi mesajlan tekrarlayarak, Banka'nin negatif faiz rejimine son vermesinden sonra bile
Japonya'daki destekleyici finansal kosullarin devam edecegini sdyledi. Ueda’nin agiklamasi ardindan
Japonya piyasalarinda pozitif seyirler izliyoruz. Din ABD’de spot endeksler yatay kapanislar
gerceklestirdi. Dow Jones %0,13 ve Nasdaq %0,24 deger kazanirken, diin 5.000 seviyesinin Uzerini
goren S&P500 giini %0,06 yukarida tamamlayarak rekor kapanis gergeklestirdi. Bu sabah ABD
vadelilerinde negatif bir goriiniim, Avrupa vadelilerinde ise karisik seyirler takip ediliyor.

ABD’de haftalik igsizlik maasi bagvurulari 3 Subat haftasinda 9 bin dusus ile 218 bine gerileyerek
beklentilerin hafif altinda kald. Diger taraftan, verinin trendini géstermesi agisindan izlenen 4 haftalk
ortalama bagsvurular ise 212 bin 250’ye ylkselerek son 6 haftanin en yiksek seviyesine giktl. Din
aciklamalarda bulunan Boston Fed Baskani Susan Collins Fed’in yil sonundan &nce faiz oranlarini
dikkatli bir sekilde diisirmeye baglayabilecegini ve bu sene 75 baz puanlik bir indirim yapilabilecegini
belirtti. Richmond Fed Bagkani Thomas Barkin de onceki agiklamalarina benzer sekilde faiz
indirimlerine baslamak igin enflasyonun hedefine ilerledigine iliskin daha fazla veri gérmek istedigini,
politika yapicilarinin da giglii istihdam piyasasi ile birlikte bu konuda sabirl olmak igin zamana sahip
oldugunu degerlendirdi. Bugtin ABD’de agiklanacak énemli bir veri bulunmuyor. Bu sabah dolar
endeksi 104,1, ABD 10 vyillik tahvil faizi ise %4,15 seviyelerinde bulunuyor. Din Avrupa Merkez
Bankasi’'nin (ECB) iki Uyesi de agiklamalarinda para politikasinda bir sonraki hamle igin beklemekten
yana olduklarinin sinyalini verdi. ECB Basekonomisti Philip Lane, ekonomik verilerin enflasyonda
beklenenden daha hizli bir gerilemeye isaret ettigini degerlendirse de enflasyonun hizl bir sekilde
gerilemesinden 6tlru yikselecek reel gelirlerin enflasyonist baskilari artirabilecegini ve bu sebeple
orta vadeli gériniimiin belirsiz kalmaya devam ettigini belirtti. Uyelerden Pierre Wunsch, faiz
indirimlerine baglamadan once tcretler konusunda daha fazla veri gérmek istedigini belirterek
beklemenin bu noktada degerli olacagini ifade etti. Agiklamalar ardindan EURUSD 1,0770
seviyelerinde bulunuyor.

TCMB’nin yeni bagkani Fatih Karahan’in din sunumunu gergeklestirdigi enflasyon raporunda
enflasyon tahminleri 6nceki raporla ayni seviyelerde korundu. Para politikasinin gerekli sikilik
diizeyine ulastigl mesajini yineleyen Karahan, gerekmesi halinde sikilik diizeyinin gézden gegirilecegini
belirtti. Karahan, enflasyonun ana egiliminin tahminlerinden hizli geriledigine isaret ederken, 6zellikle
licret ayarlamalarinin su anda enflasyon Ulzerindeki bir numarali risk oldugunu degerlendirdi.
Enflasyon raporu ve Baskan Karahan’in sunumu 6nceki PPK metni ile ayni gizgide kalirken, su anda ek
faiz artigi gerekliligi goriilmedigi belirtildi. BIST100 endeksi diin giinii %1,21 deger kazanci ile 8.950
seviyesinden tamamlayarak kapanis rekoru kirdi. Endekste islem hacmi 120,9 milyar TL oldu. Bu sabah
Dolar/TL 30,66 seviyelerinde, 5 yillik CDS primi ise 315 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin yurt icinde
2023 Aralik ayina iliskin sanayi tretimi verileri agiklanacak.

Haftanin son islem giiniine girerken, ons altin 2.030S, ons giimis 22,60$ ¢evresinde hareket ediyor.
Brent petrol 81,4 seviyelerinde bulunurken, Bitcoin 46.000$ seviyesini asmis bulunuyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0800- 1,0844, asagi yonde 1,0720 ve 1,0668 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.055$ — 2.0628$, asagi yonde 2.007S$ ve 1.980S seviyeleri éne gikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 22,80$ — 23,208, asagi ydnde 22,10S ve 21,908 seviyeleri ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 9005 — 9108, asag1 yonde 8695 ve 850S seviyeleri dne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 30,7500, asagi yonde MOST indikatori 30,0140 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ BIST100: asagl yonde 8.815— 8.685 yukari yonde 9.000— 9.200 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: asagi yonde 1,2550 ve 1,2500 yukari yonde 1,2668 ve 1,2720 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

*

Avrupa
*

istanbul Sanayi Odasi (iSO) Tiirkiye imalat Sektorii ihracat iklimi Endeksi ocak ayinda 49,7’den 50,6’ya yiikselerek esik degerin stiinde gergeklesti ve
talep kosullarindaki iyilesmenin iliml diizeyde olduguna isaret etti.

Tirkiye is Kurumu Genel Miidiirliiga verilerine gore, kayitl issiz sayisi ocak ayinda aylik bazda 19 bin kisi, yillik bazda 625 bin kisi azalarak 2 milyon 400
bin 827 kisiye geriledi.

3 Subat 2024 tarihinde TCMB Bagkani olarak atanan Fatih Karahan, 2024 yilinin ilk Enflasyon Raporu’nun sunumunu gergeklestirdi. Karahan, enflasyon
hedeflere uygun seviyeye ulasincaya kadar gereken parasal sikiligi korumakta kararli olduklarini belirtti. Bagkan, son PPK metninde belirtildigi gibi, politika
faizinin ulastigi seviye ve atilan diger adimlarla birlikte dezenflasyon igin gerekli sikilik dizeyine ulasildigini ve enflasyon goriinimiinde belirgin bir
bozulma gorilmesi halinde parasal sikiigin gézden gegirilecegini tekrarladi. Raporda, enflasyon tahminlerinde degisiklik yapiimadi. 2024 yil sonu
enflasyon tahmini %36,00, 2025 yil sonu enflasyon tahmini %14,00, 2026 yil sonu enflasyon tahmini ise %9,00 seviyelerinde korundu. Likidite
sterilizasyonuna devam edeceklerinin altini gizen Karahan, verilerin zorunlu karsiliklara faiz uygulamasinin istedikleri etkiyi gosterdigine isaret ettigini
degerlendirdi. Karahan, rezerv hedefleri olmadigini, piyasa sartlari el verdigi siirece bir miktar rezerv biriktirmek istediklerini belirtirken, rezervler makul
seviyeye gelene kadar bunun stirecegini aktardi.

TCMB Baskan Yardimcisi Cevdet Akgay enflasyon raporu toplantisinin soru-cevap boliminde "Agirlikli ortalama fonlama maliyeti mevduat faizi bagi
kopmus, politika faizi enflasyon bagi kopmus, faiz kur bagi kopmus durumdaydi. Tekrar ihdas ediyoruz. Modelleme agisindan %36 hedefini degistirmekten
ziyade o hedefe bizi yakinsatacak énlemleri devreye sokmak ¢ok daha anlamli. %36 hedefi iddiali ama erisilebilir" dedi.

HSBC, TCMB'nin yeni baskani Fatih Karahan'in gergeklestirdigi enflasyon raporu sunumu degerlendirmesinde "Baz senaryomuz 2024 yilinda faizlerde
degisiklik olmamasi yoniinde. Ancak bu asamada ilave artislari indirimlere kiyasla daha olasi gortyoruz" dedi.

BDDK tarafindan agiklanan verilere gore 2 Subat ile biten haftada bankacilik sektoriniin kredi hacmi yillik bazda %51,6 artis gosterdi.

BDDK’nin haftalik verilerine gére KKM hesaplari 2 Subat haftasinda bir 6nceki haftaya gére 76,0 milyar TL azalis ile 2,32 trilyon TL'ye geriledi. (Dolar
karsiligi 78,8 milyar $)

TCMB'nin agikladigi haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore; 2 Subat ile biten haftada yurt disinda yerlesikler hisse senetlerine 132,8 milyon dolar
giris yaparken, DiBS'e ise net 13,1 milyon dolar giris gerceklestirdi. DiBS'teki ¢ikislarin 14,5 milyon dolari kesin alim isleminden kaynaklandi. Sirket
borglanma senetlerinde ise 0,4 milyon dolar ¢ikis gorildi. Boylece 2 Subat haftasinda toplam net giris 145,5 milyon dolar oldu.

TCMB verilerine gore 2 Subat haftasinda yurt iginde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 1 milyar dolar artarak 103,9 milyar dolara yiikselirken, tiizel
kisilerin doviz mevduati ise 3,1 milyar dolar azalarak 72,4 milyar dolar seviyesine geriledi. Toplamda yurt ici yerlesiklerin déviz mevduati 2,1 milyar dolar
azalarak 176,3 milyar dolar oldu.

Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 2 Subat ile biten haftada 1,7 milyar dolar azalarak 135,4 milyar dolar seviyesine geriledi. Rezervler iginde; altin
rezervleri 899 milyon dolar artarak 48,9 milyar dolar seviyesine gelirken, briit déviz rezervleri 2,6 milyar dolar azalarak 86,5 milyar dolara geriledi.
TCMB haftalik verilerine gére 2 Subat haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 26 Ocak haftasina kiyasla %16,96 artarak 240,9 milyar TL
olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %122,3 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %110,8 seviyesine yiikseldi.
TCMB'nin guinliik elektrik tiiketim verilerine gére hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi ise 5 Subat itibariyla yillik bazda %5 artt.
Cumbhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, dniimizdeki aylarda enflasyonda aylik bazda distslerin kademeli bir sekilde gorilecegini degerlendirdi. Yilmaz,
"Tahminlerimize gore bu yilsonunda Turkiye 1,1 trilyon dolarin tzerinde bir ekonomik biyiklige ulasacak. Son 6 aylik donemde uluslararasi sermaye
girisi hizlandi, rezervlerimiz gliglendi, ani kur hareketleri azaldi, finansman kosullari iyilesti.” dedi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Basekonomisti Philip Lane, ekonomik verilerin yakin vadede enflasyondaki disus siirecinin gergekte beklenenden daha
hizli ilerleyebilecegini gosterdigini séyledi. Bunun olumlu bir gelisme olarak gorilebilecegini kaydeden Lane, ancak enflasyonun daha hizli digiriilmesinin
daha yiiksek reel gelir bliyiimesine yol agacagini ve 2025 ve sonrasinda enflasyonist baskilara yol agarak gérinimi karmasiklastirabilecegini belirtti.
Lane, dordiincu ve ilk ceyrege ait pek ¢ok 6nemli verinin hala eksik olmasina ragmen Ucret gostergelerinin artik Ucret artisinda hafif bir yavaglamaya
isaret ettigini soyledi.

ECB lyesi Pierre Wunsch, faiz oranlarini distirmeye karar vermeden 6nce, 6zellikle isgilerin Ucretleri konusunda daha fazla veri beklemeyi tercih
edecegini séyledi. Wunsch, Ucret artisinin ECB'nin %2'lik enflasyon hedefiyle uyumlu olmayan bir seviyede ilerledigini, maaglardaki artis olmasaydi
parasal genislemenin goktan baslayabilecegini sdyledi. Wunsch "Beklemenin bir degeri olduguna inananlarin yanindayim, fakat yine tam bir rahatlik
alamayacagiz. Dolayisiyla bir noktada elimizdeki tim bilgilere bakip bahse girmek zorunda kalacagiz." dedi.

ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Parasal Politika Komitesi Uyesi Catherine Mann, iilkede enflasyonun halen kalici bir sekilde ivmelenme riski oldugu
uyarisinda bulundu. Mann, yaptigi konusmada, ingiltere’de enflasyonun zararli maliyetleriyle miicadele edilebilmesi amaciyla bankanin son komite
toplantisinda politika faizinin artiriimasi yoniinde oy kullandigini belirtti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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ABD
. ABD Calisma Bakanligi verilerine gére, 3 Subat haftasinda tilkede haftalik issizlik maasi basvurulari 9 bin azalarak 218 bine geriledi. issizlik maasi

basvurularinin dort haftalik hareketli ortalamasi 212 bin 250'ye ¢ikarak aralik sonundan bu yana en yiiksek seviyeye ulasti. Devam eden basvurular ise
27 Ocak'ta sona eren haftada 1,87 milyona geriledi.

. Atlanta Fed’in GDPNow tahmin modeline gére ABD ekonomisinin 2024 birinci geyrek bliyiimesi igin beklentisi revize edilmeyerek %3,4 olarak belirlendi.

. ABD’de toptan esya stoklari final verilerde revize edilmeyerek, gegen yil aralik ayinda bir 6nceki aya kiyasla %0,4 artigla 897,2 milyar dolar oldu. Stoklar,
bir nceki yilin ayni dénemine gore ise %2,7'lik diisiis kaydetti. Ulkede, ayni dénemde toptan esya satislari bir énceki aya kiyasla %0,7 artarak 670,9
milyar dolar oldu. Toptan esya satislari, ayni donemde yillik bazda ise %1,6 artig gosterdi.

. Boston Fed Bagkani Susan Collins, Fed'in bu yil faiz oranlarini 75 baz puan diisiirecegine inandigini ve faiz indiriminin verilerin gligli bir isglici piyasasi
gorinimd ile enflasyonun %2'ye dogru ilerledigini teyit etmesiyle baslayacagini sdyledi. "Yil sonundan énce faiz oranlarini dikkatli bir sekilde gevsetmeye
baslamamizin uygun olacagini umuyorum" diyen Collins, enflasyonun ilerleyisi konusunda iyimser oldugunu ancak gugli ekonomik biiylime nedeniyle
durma riski konusunda gergekgi oldugunu soyledi.

. Richmond Fed Bagkani Thomas Barkin, faiz indirimlerine iliskin hesaplamalarinin bir pargasi olarak enflasyonu asagi ¢eken daha fazla faktor gormek
istedigini ve %2 enflasyona yakinda ulasilacagina dair daha fazla giiven kazanmak istedigini soyledi. Barkin, guglii isglicli piyasasi ve devam eden
dezenflasyona isaret ederek politika yapicilarin faiz indirimlerinin zamanlamasi konusunda sabirli olmak i¢in zamanlari oldugunu soyledi.

4 ABD Hazine Bakani Janet Yellen, ticari gayrimenkul piyasasindaki zayiflik nedeniyle bankacilik sektoriinde "stres ve kayiplarin" olmasini bekledigini, ancak
bunun bankacilik sistemi agisindan bir risk haline gelmeyecegine inandigini ifade etti.

4 Bloomberg News'in konuyla ilgili bilgi sahibi kisilere dayandirdigi haberine gore Biden yonetimi, ABD'nin veri giivenligi konusundaki endiselerinin arttigi
bir ortamda Cin'den ithal edilen akilli arabalar ve ilgili bilesenlerin ithalatini kisitlamayi distnuyor.

Asya

4 Cin Merkez Bankasi, yayinladigi doérdlincu geyrek para politikasi uygulama raporunda para politikasinin esnek, kesin ve etkili olmasi gerektigini ve likiditeyi
makul élgtide bol tutacagini bildirdi. Raporda, Cin Merkez Bankasi'nin emlak piyasasini desteklemek ve yuan déviz kurunu temelde denge seviyesinde
sabit tutmak igin taahhiit ettigi ek kredi imkanini da iyi bir sekilde kullanacag belirtildi. Agiklamada, bazi kredilerin daha verimli isletmelere aktariimak
tizere geri alinmasi yoluyla kredi kullaniminin verimliligini artirmaya galisilacagi da vurgulandi.

. Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Baskani Kazuo Ueda asiri gevsek para politikasinin negatif faizler sona erdikten sonra da devam etme ihtimalinin ylksek
oldugunu soyledi.

. Uluslararasi Para Fonu (IMF), Japonya Merkez Bankasi'nin (BOJ) getiri egrisi kontroliinii (YCC) ve buyuk varlik alimlarini simdi sona erdirmeyi diisinmesi
ve ardindan kisa vadeli faiz oranlarini kademeli olarak artirmasi gerektigini belirtti. Agiklamada, ultra gevsek politikadan gikarken, merkez bankasinin
herhangi bir faiz artisinin kademeli ve ihtiyath bir sekilde zamanlanacagina dair "agik ve etkili" bir iletisim sunmasi gerektigi belirtildi.

Diinyadan
. Meksika Merkez Bankasi, beklentiler dogrultusunda politika faizinde Ust Uste 7'inci toplantisinda da degisiklige gitmeyerek faiz oranini %11,25'te tuttu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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