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Bugiiniin Takvimi

saat  Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
09:00 ingiltere TUFE - Aylik (%) Mart 0,4 06
03:00 ingiltere TOFE - Yillik (%) Mart 31 34
09:00 ingiltere Gekirdek TUFE - villik (%) Mart 4,1 45
08:00 ingiltere Perakende Fiyat Endeksi Mart  382,7 3810
10:00  Tirkiye Cari Denge (mir $) Subat -4,0 -2,6
11:30  ingiltere Konut Fiyat Endeksi - Yillik (%) Subat -0,6
12:00 EB TOFE - Yillik (%) MartF 24 24
12:00 EB TOFE - Aylik (%) MartF 0,8 08
12:00 EB Gekirdek TUFE - Villik (%) Mart-F 2,9 29
21:00 ABD Fed Bej Kitap Raporu
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Yeni gline Cin piyasalarinda pozitif, Japonya ve Hong Kong endekslerinde ise negatif seyirler takip
ederek baglyoruz. Diin Fed Baskani Powell'in sahin agiklamalari ardindan karisik kapaniglar
gerceklestiren ABD spot endekslerinden Dow Jones %0,17 deger kazanirken, S&P500 %0,21 ve
Nasdaq %0,12 deger kaybi ile giini tamamladi. Bu sabah hem ABD hem Avrupa vadelileri alicil
seyrediyor.

Duin ABD’de agiklanan verilere gére mart ayinda konut baslangiglar aylik %14,7 azalisla 1 milyon 321
bine gerileyerek son 7 ayin en disik seviyesine gelirken, gelecek aylardaki konut baslangiglari igin
onci nitelikte olan ingaat izinleri de %4,3 dususle 1 milyon 458 bine indi ve 8 ayin en dislk seviyesine
geldi. ABD’de sanayi Uretimi ise mart ayinda aylk bazda piyasa beklentilerine paralel %0,4 artis
gosterdi. Diin agiklamalarda bulunan Fed Bagkani Powell, son verilerin enflasyonun gerilemesinde bir
ilerleme olmadigina isaret etmesi sebebiyle, daha uzun siire mevcut faiz oranlarinin korunabilecegine
dikkat cekti. Fed uyelerinden Jefferson da benzer degerlendirmelerde bulunarak, enflasyonun
beklendigi gibi yavaslamamasi halinde mevcut kisitlayici politika durusunun daha uzun siire devam
ettirilmesinin uygun olacagini soyledi. Boylece, gectigimiz hafta beklentilerin Ustiinde agiklanan
tiiketici fiyat endeksi verisinin etkisiyle baskilanan faiz indirim beklentileri, Powell'in da piyasanin
degerlendirmelerini teyit etmesiyle daha da geriledi. Bu sabah itibariyla piyasalarda Fed’in bu sene
yapmasi beklenen faiz indirim orani 25-50 baz puan araliginda bulunuyor. Diin 2023 Kasim’dan bu
yana gorulen en yuksek seviyelerinden bir miktar gerileme kaydeden dolar endeksi, Powell'in
aciklamalariile yeniden yikselise gegti ve bu sabah 106,3 seviyelerinde bulunuyor. ABD 10 yillik tahvil
faizi ise %4,66 seviyelerine yiikselmis bulunuyor. Din ayrica hem Avrupa Merkez Bankasi (ECB)
Baskani Lagarde’in hem de ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Baskani Bailey’nin aciklamalarini takip ettik.
Lagarde, Euro Bolgesinde dezenflasyon sirecini gozlemlediklerini ve sirecin beklentileri dahilinde
ilerledigini acgiklarken, buyiik bir sok gérilmemesi halinde faiz indirimlerine dogru ilerlediklerini
belirtti. Bailey ise ABD’de ingiltere’ye kiyasla daha fazla talep baskisi oldugunu degerlendirerek,
BoE'nin Fed'den once faiz indirebileceginin sinyalini verdi. Agiklamalar ardindan EURUSD 1,0615,
GBPUSD ise 1,2418 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin ingiltere’de agiklanacak olan mart ayi tiiketici
fiyat endeksi verileri dnem tasiyor. TUFE’nin mart ayinda aylik %0,4 artis gdstermesi ve yillik bazda
artisinin %3,1’e gerilemesi bekleniyor.

Diin TUIK'in agikladig) verilere gére subat ayinda perakende satislar aylik bazda %3,5 artarak Mart
2023’ten bu yana en yiiksek aylk artigi kaydetti. Perakende satiglar yillik bazda ise %25,1 artti.
BIST100 endeksi diin bankacilik hisselerindeki satiglarin énctlugiinde giini %1,36 deger kaybi ile
9.548 seviyesinden tamamlarken, bankacilik endeksindeki deger kaybi %4,54 oldu. BIST100
endeksinde islem hacmi 101,5 milyar TL seviyesinde gerceklesti. Bu sabah Dolar/TL 32,52 seviyesinde,
5 yillik CDS primi ise 321,5 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin yurt icinde mart ayina iliskin 6demeler
dengesi istatistikleri agiklanacak.

Bu sabah ons altin 2.377S, ons giimiis 28,26S seviyelerinde bulunuyor. Brent petrol 90$’in altina
gerilerken, Bitcoin 63.900S seviyelerinden islem gériyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0660-1,0700, asagi yonde 1,0600-1,0551 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.4105-2.460S, asagl ydnde 2.3515-2.290$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 29,20$-29,79S, asagi yonde 27,865-26,75$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yonde 9805—1.006S, asagi yonde 9445-930S seviyeleri éne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 32,8500, asagl yonde MOST indikatorii 31,8500 seviyesi 6ne ¢ikiyor.
¢ BIST100: yukari yonde 9.577-9.860, asagl yonde 9.463 — 9.263 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: asagl yonde 1,2405-1,2370, yukari yonde 1,2467-1,2508 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 Ticaret satis hacmi (2021=100) subat ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére %11,3 artti. Ayni ayda toptan ticaret satis hacmi %5,7, perakende ticaret satig
hacmi ise %25,1 artis kaydetti. Ticaret satis hacmi subat ayinda bir 6nceki aya gore ise %2,3 artti. Aylik bazda toptan ticaret satis hacmi %1,6, perakende
ticaret satig hacmi ise %3,5 artis kaydetti.

. Tarim Uriinleri tretici fiyat endeksi (Tarim-UFE) mart ayinda bir énceki aya gére %5,57, bir énceki yilin ayni ayina gére %61,87 artis kaydetti.

. Sanayi, ingaat, ticaret ve hizmet sektorleri toplaminda ciro endeksi, subat ayinda yillik %85,1 artti. Toplam cironun alt detaylarina bakildiginda; subat
ayinda yillik sanayi sektori ciro endeksi %77,3, insaat ciro endeksi %104,0, ticaret ciro endeksi %83,7, hizmet ciro endeksi %103,8 artig gosterdi.

. BDDK tarafindan agiklanan verilere gére 5 Nisan ile biten haftada bankacilik sektériiniin kredi hacmi yillik bazda %49,5 artis gosterdi. (Onceki hafta: %51,2)

. BDDK’nin haftalik verilerine gére KKM hesaplari 5 Nisan haftasinda bir 6nceki haftaya gore 2,3 milyar TL azalig ile 2,27 trilyon TL'ye geriledi. (Dolar karsiligi
71,8 milyar $)

. Hazine ve Maliye Bakanligi, diin gerceklestirdigi ihalelerde toplam 29 milyar 518,3 milyon TL borgland. ihaleler éncesinde kamu kuruluslarina ve piyasa
yapicilarina yapilan 17 milyar 250 milyon TL net ROT satislarla birlikte toplam satis tutari 46 milyar 768,3 milyon TL 'ye ulasti. Hazine ve Maliye Bakanlig
diin ayrica 5 milyar 683 milyon 850 bin lira tutarinda 2 yil vadeli sabit getirili kira sertifikasi ihraci yapti.

. Cumbhurbagkani Erdogan, yillik enflasyonun senenin ikinci yarisindan itibaren piyasa beklentileriyle de uyumlu bir sekilde dislse gegmesini beklediklerini
vurguladi. Uygulanan politikalarin etkisiyle cari agikta daralmanin basladigini belirten Erdogan, "Yeni dénemde Orta Vadeli Programimizi gl¢lendirecek
adimlar atacagiz. Ekonomi ekibimiz bununla ilgili hazirliklarini yapti. Cok yakinda bunlari kamuoyuyla paylasacagiz." dedi.

4 IMF Turkiye igin 2024 buyUme tahminini %3,1, 2025 tahminini ise %3,2 olarak korudu. Agiklamada, parasal sikilastirmanin sona ermesi ve tiiketimin
toparlanmaya baslamasiyla birlikte 2024'tn ikinci yarisinda ekonomik aktivitenin guglenmesinin beklendigine isaret edildi. Raporda, 2024 yili ortalama
tiketici fiyatlar beklentisi %58,0'den %59,5'e gikarilirken, gelecek yil igin beklenti %38,4 seviyesinde olustu. IMF, cari islemler agiginin GSYH'ye oranini bu
yil igin %2,9'dan %2,8'e revize ederken, gelecek yil beklentisini %2,2 olarak belirledi.

4 Diinya Bankasi, Tirkiye icin hazirlanan Ulke isbirligi Cercevesi (CPF) kapsaminda yeni sunulan 18 milyar dolarlik paketin yaklasik 12 milyar dolarinin 6zel
sektore, finansmanin geri kalaninin ise gegen yil meydana gelen depremlerin yaralarinin sarilmasi, enerji glivenliginin artiriimasi ve iklim degisikligiyle ilgili
sorunlarin ele alinmasina yonelik olacagini bildirdi.

. TCMB Bagkani Fatih Karahan, Tirkiye'nin yil sonu enflasyon hedefine ulasma yolunda ilerledigini sdyledi. Turkiye ekonomisinde rahatsiz eden sorunlar
oldugunu, cari agigin ulkeyi kirilgan hale getirdigini aktaran Karahan, enflasyon beklentilerinin yiksek olmasinin da yatirim ortami agisindan olumsuz
oldugunu dile getirdi. Karahan, 6ncelikli hedeflerinin politika faizini, yeniden para politikasinin temel araci yapmak oldugunu vurgulayarak, "Piyasalarin
beklediginden ¢ok daha fazla miktarda sikilastirma yaptik ve dezenflasyon konusunda ne kadar ciddi oldugumuzu goésterdik" dedi. Karahan, "Piyasa
katiimcilari, 6niimiizdeki 12 ay igin 2024 yil sonu hedefimiz olan %36 enflasyon bekliyorlar. Yani tg aylik bir gecikmeyle hedefimize ulasacagimiza
inaniyorlar." degerlendirmesinde bulundu. Karahan, bundan sonraki stratejilerinin ve en biytik 6nceliklerinin, enflasyonla miicadele ve piyasa kosullarina
bagl olarak mimkiin oldugu kadar rezerv biriktirmek oldugunu sdyledi. Fatih Karahan, Turkiye'nin politikalarini hazirlarken Fed’in veya Avrupa Merkez
Bankasinin bu yil faiz oranlarini diisirmeyecegini varsaydigini séyledi. Makroekonomik verilerin piyasalarin gilginca hareket etmesine neden oldugu ve
merkez bankalarinin daha sonra fikirlerini degistirebilecekleri durumlarda énceden harekete gegmekten gekindikleri bir ortamda bunun ihtiyath bir
yaklagim oldugunu ifade eden Karahan, "Turkiye'nin gelismekte olan piyasalara yonelik sermaye akimlarindan nispeten daha az pay aldigi
dusunildigiunde, Fed'in faizler konusunda izleyecegi yol bizim igin bliyik bir mesele olmayacak" dedi.

. Akbank, uluslararasi piyasalardan 309,75 milyon dolar ve 267 milyon euro olmak tizere iki dilimden olusan 367 glin vadeli sendikasyon kredisi sagladi.

Euro Bolgesi

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) lyelerinden Rehn, yavaslayan enflasyonun ECB’nin bu yaz faiz oranlarini disiirmeye baslamasi igin kapiyr agtigini ancak
jeopolitik durumun bu plani aksatabilecegini soyledi. Rehn, enflasyon gérinimine iliskin guncellemeler, enflasyonist baskilar ve para politikasi
aktariminin giict, ECB'nin %2'lik hedefinin strdirilebilir bir sekilde hayata gegirildigine dair glveni artirirsa, haziran ayindaki politika toplantisinda
borglanma maliyetlerinin disurulebilecegini soyledi. Rehn, bu degerlendirmesinin jeopolitik belirsizlikler ve dolayisiyla enerji fiyatlarinda daha fazla
yukselis olmayacagi varsayimina dayandigini vurguladi.

. Deutsche Bank, ECB'den 2024 yili toplam faiz indirim beklentisini 125 baz puandan 75 baz puana indirdigini agikladi.

. ZEW ekonomik arastirma enstituisti, Almanya’da yatirimci moralinin nisan ayinda beklenenden daha fazla ylkseldigini ve beklenti endeksinin 31,7 puandan
42,9 puana yikseldigini bildirdi. Boylece yatirimci giiveninde iyilesme 9. ayda da siirdi. Cari kosullar endeksi ise 1,3 puan artigla eksi 80,5'ten eksi 79,2'ye
yukseldi.

. Euro Bolgesi'nde ZEW ekonomik beklentiler endeksi nisan ayinda 33,5 seviyesinden 43,9 seviyesine yikseldi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) tiyelerinden Makhlouf, ECB’nin enflasyondaki diists egiliminin devam etmesi halinde bir sonraki toplantisinda faiz oranlarini
dusurebilecegini séyledi. Makhlouf, "Mevcut varsayimim 25 baz puan indirim yapacagimiz yoniinde; 50 baz puanini asla géz ardi etmem ama bu oldukga
sira digi olurdu" dedi.

. ingiliz Ulusal istatistik Ofisi (ONS) verilerine gére {ilkede issizlik subat ayinda yillik bazda %0,3 artisla %4,2'ye yiikseldi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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ingiltere Merkez Bankasi (BoE) tiyelerinden Lombardelli, enflasyondaki diisiisiin inisli ¢ikish olabilecegini ve cift tarafli riskler gérdiigiinii sdyledi. Ucret

artislarinin yavasladigini ancak yiiksek kalmaya devam ettigini sdyleyen Lombardelli, manset enflasyonun mal ve enerji fiyatlari nedeniyle dustiginu
belirtti. Lobardelli, ne zaman faiz indirimi bekledigine iliskin tarih vermeyecegini ancak Avrupa ekonomileri igin mevcut yoniin net bir sekilde faiz indirimi
oldugunu soyledi.

ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Bagkani Andrew Bailey, gecen hafta Amerika'da sasirtici derecede giiglii aciklanan enflasyon verilerinin piyasalari
Urkiitmesinin ardindan, ABD'de ingiltere'de goriilenden daha fazla "talep kaynakl enflasyon baskisi" oldugunu séyledi. Andrew Bailey, Ulkesinde
enflasyonunun dustigine dair gigli kanitlar oldugunu séyledi, ancak faiz oranlarini dustirmek igin heniiz erken oldugu gérisin tekrarladi.

IMF raporunda, Euro Bolgesi ekonomisine iliskin biylime tahmininin bu yil igin %0,9'dan %0,8'e ve 2025 yili igin %1,7'den %1,5'e dustrildugi kaydedildi.
ECB Uyesi Francois Villeroy de Galhau, Orta Dogu'daki gerilimin enerji fiyatlari ve enflasyon Gzerinde kalici bir etki yaratmasi halinde Avrupa Merkez
Bankasi'nin faiz indirimlerinin hizini ayarlayabilecek durumda olacagini séyledi.

ECB Baskani Lagarde, dezenflasyon surecini gozlemlediklerini ve siirecin beklentileri dahilinde ilerledigini sdyledi. Dezenflasyon siirecinde biraz daha
guvene ihtiyaglari oldugunu ifade eden Lagarde "Eger blytik soklar olmazsa kisitlayici para politikasinda ilimlilagsmaya dogru ilerliyoruz" diye konustu.

Bank of America'nin kari bu dénemde 6nceki yila kiyasla %18 diislisle 6,67 milyar dolara geriledi. Hisse basina kar 76 sent oldu. Bankanin gelirleri ise %1,6
duserek 25,98 milyar dolara geriledi.

Morgan Stanley'nin ilk geyrekte net kari gegen yilin ayni donemine kiyasla %14 artarak 3,41 milyar dolara yikseldi. Hisse basina kar 2,02 dolar oldu.
Bankanin gelirleri de %4 artigla 15,14 milyar dolara ulast.

IMF raporunda ABD ekonomisi igin 2024 tahmini %2,1’den %2,7'ye gikarilirken, 2025 biylime tahmini %1,7'den %1,9’a yiikseltildi.

ABD'de konut baslangiglari, mart ayinda aylik %14,7 azalisla 1 milyon 321 bine geriledi ve beklentilerin altinda kaldi. Konut baslangi¢ sayisi mart ayinda 7
ayin en disiik seviyesinde gerceklesirken, yillik bazda ise %4,3 distii. Ulkede insaat izni sayisi da aylik bazda %4,3 azalarak 1 milyon 458 bine indi ve 8 ayin
en dustk seviyesine geriledi. Verilen ingaat izni sayisi mart ayinda yillik bazda ise %1,5 yukseldi.

ABD'de sanayi liretimi, mart ayinda aylik bazda %0,4 ile piyasa beklentilerine paralel artis kaydetti. Ulkede kapasite kullanim orani ise ayni dénemde 0,2
puan artigla %78,4'e ylkselirken uzun dénem ortalamasinin 1,2 puan altinda kaldi.

Atlanta Fed GDPNow modelini kullanarak hazirladigi tahminlere gore ABD igin 2024 yil birinci ¢ceyrek blyiime tahminini %2,8’den %2,9’a yiikseltti.

Fed Baskani Jerome Powell, yaptigi konugmada, "Son veriler, saglam bir bliyime ve is glicli piyasasinda devam eden gli¢ oldugunu ancak ayni zamanda
%2 enflasyon hedefimize dontis konusunda bu yil daha fazla ilerlemenin kaydedilmedigini gsteriyor" diye konustu. Powell, is glicti piyasasinin daha iyi
bir dengeye dogru ilerledigine isaret ederek anketlerin, is glici piyasasinin normallestigini gosterdigini dile getirdi. Fed'in inceledigi 6nemli verilerden biri
olan gekirdek kisisel tiiketim harcamalari fiyat endeksinin tahminlere gére mart ayinda yillik bazda %2,8'den ¢ok az degistigini belirten Powell, ti¢ ve alti
aylik enflasyon 6l¢timlerinin bu seviyenin lzerinde oldugunu kaydetti. "Son veriler, bize agik¢a daha fazla gliven vermedi; bunun yerine bu glivene
ulagsmanin muhtemelen beklenenden daha uzun slirecegini gosteriyor" ifadesini kullanan Powell, bununla birlikte para politikasinin karsilastiklari risklerle
bas edebilmek adina iyi bir konumda oldugunu dile getirdi. Powell, yiksek enflasyon devam ederse mevcut kisitlama seviyesini gerektigi kadar
koruyabileceklerine dikkati cekerek, is glicli piyasasinin giicli ve enflasyonda su ana kadar kaydedilen ilerleme gz 6ntine alindiginda, kisitlayici politikanin
stirmesine ve verilerin rehberlik etmesine izin verilmesinin uygun olacagini vurguladi.

Fed Baskan Yardimcisi Philip Jefferson, enflasyonun beklendigi gibi yavaslamamasi halinde mevcut kisitlayici politika durusunun daha uzun siire devam
ettirilmesinin uygun olacagini soyledi. Jefferson, "Temel gériiniimiim, politika faizinin mevcut seviyesinde sabit tutulmasiyla birlikte enflasyonun daha da
dlsecegi ve isgucl talebi ile arzinin yeniden dengelenmeye devam etmesiyle isglicti piyasasinin gliglii kalacagi yoniinde olmaya devam ediyor." dedi.
Jefferson yaptig agiklamada, enflasyonun yavaslamasi yoniindeki temel beklentinin devam etmesine karsin, son li¢ aydaki enflasyon verilerinin gegen
yihin ikinci yarisindaki diisiik degerlerin Gizerinde oldugunu, istihdam artisi ve perakende harcamalarinin ise beklenenden daha gliglu seyrettigini belirtirken,
"Enflasyonu dustirme konusunda kayda deger bir ilerleme kaydetmis olsak da %2'lik enflasyonu sirdirilebilir bir sekilde geri getirme isi hentiz bitmis
degil" ifadelerini kullandi.

Cin Finansal Duzenleme Otoritesi, imalat endustrisinin gelisimini desteklemeye yonelik daha fazla kredi kaynagi ayirilacagini ve teminatlara bagimliligin
azaltilacagini agikladi.
IMF raporunda, Cin ekonomisine iliskin bilyiime beklentisinin bu yil i¢in %4,6 ve gelecek yil icin %4,1 olarak korundugu aktarildi.

Diinyadan

*

IMF bugiin yayinladigi Diinya Ekonomik Gériinim raporunda, 2023'te %3,2 olarak tahmin edilen kiiresel bliyiimenin 2024 ve 2025'te de ayni hizda devam
etmesinin beklendigini ortaya koydu. 2024 tahmini, Ocak 2024 Diinya Ekonomik Gériinim (WEO) Glincellemesi'ne gérde 0,1 puan, Ekim 2023 WEQ'ya
gore ise 0,3 puan yukari yonli revize edildi.

ABD Hazine Bakani Janet Yellen, iran'in israil'e saldirisinin ardindan iilkeye yeni yaptirimlar uygulanabilecegi konusunda uyardi.

HSBC, Brent petroliiniin 2024'te 82,5 dolar, 2025'te 76,5 dolar seviyesinde olmasini bekledigini agikladi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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