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Bugiiniin Takvimi

Saat __ Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
10:00  Tirkiye GSYH - Yillik (%) 4623 35 59
10:00  Tiirkiye GSYH - Geyreklik (%) ac23 03 03
11:55  Almanya Issizlik Orani (%) Subat 58 58
14:00  Tarkiye TCMB Toplanti Ozeti 22-Sub

16:00  Almanya TUFE - Aylik (4B Uyumlu) (%) Subat-0 0,6 02
16:00 Almanya TUFE - Yillik (AB Uyumlu) (%) Subat-0 27 31
16:30  ABD Kisisel Gelirler - Aylik (%) Ocak 04 03
16:30  ABD Kisisel Harcamalar - Aylik (%) Ocak 02 07
1630  ABD Reel Kisisel Harcamalar - Aylik (%) Ocak 01 05
1630  ABD Kisisel Tiiketim Harc. (PCE) Fiyat Endeksi - Ayhk (%) Ocak 03 02
1630  ABD Kisisel Tiiketim Harc. (PCE) Fiyat Endeksi - Yillik (%) Ocak 24 26
16:30  ABD  Gekirdek Kisisel Tiketim Harc. (PCE) Fiyat Endeksi- Aylik (%) Ocak 04 02
1630  ABD  Gekirdek Kisisel Tiketim Harc. (PCE) Fiyat Endeksi- Villk (%) Ocak 28 29
16:30  ABD Haftalik issizlik Maas Basvurulari 250 210 201
1745 ABD Chicago imalat PMI Subat 480 60
18:00  ABD Bekleyen Konut Satislari - Aylik (%) Ocak 11 83
18:00  ABD Bekleyen Konut Satislari - Yilk (%) Ocak 1,0
19:00  ABD Kansas City Fed imalat Endeksi Subat 90
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Bu sabah Asya piyasalarinda ABD kisisel tiiketim harcamalari (PCE) fiyat endeksi verisi 6ncesinde yatay
seyirler takip ediyoruz. Japonya endeksleri hafif saticili bir seyir izlerken, Cin ve Hong Kong endeksleri
pozitif seyrediyor. ABD spot endeksleri diin negatif kapanislar gergeklestirdi. Dow Jones %0,06,
S&P500 %0,17 ve Nasdaq %0,55 deger kaybi ile gini tamamladi. Bu sabah ABD vadelileri ise pozitif
seyrediyor. Avrupa vadelilerinde de alicili bir gériiniim takip ediyoruz.

Din ABD’de gectigimiz senenin son geyregine iliskin GSYH verisinin ikinci okuma sonuglari agiklandi.
ABD ekonomisinin blylimesi sz konusu geyrek igin %3,3’ten %3,2’ye revize edilirken, revizyonda
stoklarda yapilan negatif gtincelleme etkili oldu. Dordiincii geyrek kisisel harcamalar verisinin artisi
%2,8'den %3,0’e yukseltilirken, ¢ekirdek kisisel tiketim harcamalar (PCE) fiyat endeksi %2,0’den
%2,1’e revize edildi. Yine diin agiklanan 6nci verilere gére ABD’de toptan stoklar ocak ayinda artis
beklentilerinin aksine aylik bazda %0,1 disuse isaret etti. Diin agiklamalarda bulunan Fed tiyelerinden
Boston Fed Bagkani Collins bu yil Fed’in faiz indirimlerine baglamasinin muhtemel oldugu yonindeki
ifadesini tekrarlarken, bir diger Giye Williams son enflasyon verilerindeki beklentilerin Gzerindeki artisa
dikkat g¢ekerek enflasyondaki gerileme siirecinin sarsintili olabilecegini, bu nedenle enflasyon
hedefine ulagsmak igin hala yapilacak isleri oldugunu belirtti. Son veriler ardindan piyasalar, Fed'in
yonlendirmelerine yaklasarak, bu sene iginde 3 adet 25 baz puanlik faiz indirimi bekliyor. Bugln
aciklanacak kisisel tiketim harcamalari (PCE) fiyat endeksi verisi de bu beklentiler Gizerinde etkili
olacaktir. Ocak ayinda PCE enflasyonunun aylik %0,3 artis géstermesi beklenirken, Fed’in enflasyon
gostergesi olarak izledigi cekirdek PCE enflasyonunun ayhk %0,4 artis géstermesi bekleniyor. Veri
oncesinde dolar endeksi 103,8, ABD 10 yillik tahvil faizi %4,28 gcevresinde seyrini strdlrtyor. Yarin
Euro Bolgesi igin agiklanacak enflasyon verisi 6ncesinde bugtin basta Almanya olmak Uzere bolge
tlkelerinden gelecek subat ayi 6ncii enflasyon verilerini takip edecegiz. EURUSD bu sabah 1,0830
seviyelerinde bulunuyor.

BIST100 endeksi diin zayif seyrini slrdirerek giuni %1,28 deger kaybi ile 9.062 seviyesinden
tamamladi. Endekste islem hacmi ise 131,8 milyar TL diizeyinde gergeklesti. Bu sabah Dolar/TL 31,21
seviyelerinde, 5 yillik CDS primi ise 287 seviyelerinde seyrediyor. Buglin yurt iginde gegtigimiz senenin
son geyregine iliskin buylme verileri agiklanacak.

Bu sabah ons altin 2.035S$, ons giimis ise 22,505 seviyelerinde bulunuyor. Diin 84,3$ seviyelerine

yiikselen Brent petrol bu sabah 83,6$ seviyelerinden igslem gériiyor. 2021 Kasim ayindan bu yana ilk
defa 60.000$ seviyesinin lizerine ¢ikan Bitcoin ise 62.000$ seviyelerinde giiclii seyrini koruyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0880- 1,0932, asagi yonde 1,0820 ve 1,0762 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.050$ — 2.066$, asagi yonde 2.025$ ve 2.005$ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydonde 22,72$ — 23,308, asagl ydnde 22,28S ve 21,908 seviyeleri ne cikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 9005 — 927, asagi yonde 8765 ve 869S seviyeleri dne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 31,400, asagl yonde MOST indikatori 30,5600 seviyeleri 6ne ¢gikiyor.

¢ BIST100: asagi yénde 9.000— 8.900 yukari yonde 9.200— 9.420 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD: asagi yonde 1,2615 ve 1,2536 yukari yonde 1,2700 ve 1,2772 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 TUIK verilerine gore, ocak ayinda 99,4 olarak kaydedilen ekonomik giiven endeksi subat ayinda %0,4 oraninda azalarak 99 degerini ald1. Bir 6nceki aya
gore subat ayinda tiiketici given endeksi %1,3 oraninda azalarak 79,3 degerini, reel kesim (imalat sanayi) gliven endeksi %0,9 oraninda azalarak 102,0
degerini, hizmet sektori gliven endeksi %1,6 oraninda artarak 118,6 degerini, perakende ticaret sektori gliven endeksi %1,0 oraninda azalarak 114,5
degerini, ingaat sektoriu gliven endeksi %1,0 oraninda artarak 91,8 degerini aldi.

. 2024 Ocak ayinda dis ticaret acig1 yillik bazda %56,4 azalarak 6,2 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. ihracat yillik bazda %3,5 artarken, ithalat %22,0
dusus gosterdi.

. Rusya Disisleri Bakanhigi S6zclsu Lavrov’un, 1-2 Mart'ta Turkiye'yi ziyaret edecegi bildirildi.

. Halkbank'in "Yabanci Devlet Dokunulmazlik Yasasi" (FSIA) kapsaminda yargi bagisikligi oldugunu 6ne stirerek temyize gotiirdiiglu davanin durusmasi New
York'ta gergeklestirildi. Mahkeme heyeti, kararin ileri bir tarihte agiklanacagini bildirdi.

. Seyyanen artiglarin emekli maaglari arasinda yol agtig1 adaletsizligin farkinda olduklarini belirten Cumhurbaskani Erdogan, "Devlet ve millet olarak daha
fazla galisacak, daha ¢ok gelir elde edecek, ortaya gikan kazangtan da emeklilerimize hak ettikleri parayi verecegiz" diye konustu.

. istanbul Sanayi Odasi (ISO) Yénetim Kurulu Baskani Erdal Bahgivan, "Sermaye akimlarinda son aylarda belirli bir toparlanma egilimi gériiliiyor olsa da
heniiz arzu edilen seviyelere gelinmedi. Yerel segimlerle birlikte siyasi belirsizligin azalmasi, CDS primlerinin daha da diismesi, enflasyonun ana egiliminde
gerileme ve rasyonel ekonomi politikalarinda kararli durus ok kritik olacak." dedi.

Avrupa

. Euro Bélgesinde subat ayi hizmetler giiven endeksi beklentilerin altinda 6 seviyesine, reel kesim giiven endeksi ise -9,5 seviyesine geriledi. Oncii verilerde
bu donemde -15,5 olarak agiklanan tiketici giiven endeksi final verilerde revize edilmedi. Bdylece, Euro Bélgesinde subat ayinda ekonomi giiven endeksi
beklentilerin altinda kalarak 96,1 seviyesinden 95,4’e geriledi.

. ECB Baskan Yardimcisi Luis de Guindos, Avrupa Merkez Bankasi'nin enflasyonun hedefine dondigline ikna oldugunda faiz oranlarini distrecegi
yoniindeki ifadesini yineledi.

. ECB Uyesi Peter Kazimir, ECB’nin dniimuzdeki hafta yapacagi toplantida enflasyon goriinimundeki iyilesmeyi kabul etse de faiz indirimi taahhtidiinden
kaginmasi ve haziran ayina kadar boyle bir adimi ertelemesi gerektigini sdyledi. Kazimir, faiz oranlari diismeye basladiginda, ECB'nin istikrarli bir gevseme
doéngusu igin esit aralikl indirimlere devam etmesi gerektigini vurgulayarak, "Faiz indiriminde acele etmek igin bir neden yok. Haziran benim tercih ettigim
tarih olur, Nisan beni sasirtir ve Mart da olmaz" dedi.

4 ECB Uyesi Bostjan Vasle baska sok olmamasi halinde faiz indirimlerinin yaklastigini belirtti. Faiz indirimlerinin ne zaman gergekleseceginin ise enflasyonun
hareketine bagli oldugunu soyleyen Vasle, su anda fiyat artislarinda kademeli bir diisis gordiiklerini ancak enflasyondaki bu kademeli distise bazi
dalgalanmalarin da eslik etmesini beklediklerini agikladi. Vasle yaganmasi muhtemel olan bu dalgalanmalarin da faiz indirim strecini geciktirebilecegini
degerlendirdi.

. ECB Uyesi Joachim Nagel, Euro Bolgesi enflasyonunun %2'lik hedefe dogru ilerledigini ancak ECB'nin fiyat gelismelerinin tamamen kontrol altinda
olduguna dair daha fazla kanit gérmek istedigini séyledi. Nagel, "Ucret gelismeleri konusunda hala daha giivenilir verilere ve bu verilerle enflasyonu
2025'te %2'ye geri getirecegimize dair teyide ihtiyacimiz var. Gelecek haftaki toplantidaki tahminler 6nemli bir kilometre tasi olacak" dedi.

. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) politika yapicisi Catherine Mann, yiiksek faiz oranlarinin baskisina karsi bagisikligi olan varlikli ingilizlerin harcama
aliskanliklarinin enflasyonu kontrol altina almayi zorlastirdigini séyledi. Mann, ylksek gelirli olup, yiiksek mortgage maliyetlerine ragmen hala istege bagli
aligverisler icin parasi olanlarin orantisiz bir sekilde seyahat, disarida yemek ve eglenceye harcama yaptiklarini degerlendirdi.

ABD

. ABD ekonomisinin 2023 yili dérdiincl geyrek bliyimesi %3,3'ten %3,2'ye revize edildi. Buylime verisinde yapilan glincelleme stoklardaki asagi yonla
revizyonu yansittl. Ayni donemde tiiketici harcamalari %2,8'den %3,0'e, cekirdek kisisel tiketim harcamalari (PCE) fiyat endeksi ise %2,0'den %2,1'e
revize edildi.

¢+ ABD'de mal ticareti agigl, ocak ayinda aylik bazda %2,6 artisla beklentilerin izerinde kalarak 90,2 milyar dolara gikti.

4 ABD’de onctli verilere gore toptan esya stoklari ocak ayinda artig beklentilerinin aksine %0,1 azalarak 896,8 milyar dolara gerilerken, perakende stoklari
%0,5 artigla 804,8 milyar dolara yikseldi.

. Boston Fed Baskani Susan Collins, Fed’in bu yil iginde faiz oranini diistirmeye baslamasi gerekebilecegini sdyledi. Collins, son donemde beklenenden daha
yuksek gergeklesen istihdam ve fiyat artislarinin, Fed'in enflasyonu %2'lik hedef oranina déndiirme yolunun muhtemelen inigli ¢ikish olmaya devam
edecegi anlamina geldigini soyledi.

. New York Fed Bagskani John Williams enflasyon baskilarinin kayda deger 6lglide azalmasina ragmen, merkez bankasinin enflasyonu %2'lik hedefine geri
getirmek icin yapmasi gereken her seyi yaptigini sdylemeye heniiz hazir olmadigini belirtti. Ekonomide daha iyi bir denge saglama ve %2'lik enflasyon
hedefine ulasma stirecinde uzun bir yol kat edilmis olsa da heniiz o noktada olmadiklarini belirten Williams, "Gligli bir ekonomi ve isglicti piyasasi ile
fiyat istikrarini tam olarak yeniden saglamaya kararliyim" diye ekledi. Son tiiketici enflasyonu verilerindeki beklenmedik artisa dikkat geken Williams,

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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%2'ye geri donis yolunda "sarsintilar" yasanabilecegini belirtti. Williams ayrica biylimenin bu yil %1,5 civarinda yavaslamasini ve mevcut %3,7'lik igsizlik

oraninin %4 civarina ylikselmesini bekledigini sdyledi. Williams, gériinime iligkin riskler devam etse de ekonominin daha dengeli hale geldigini soyledi.
Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, enflasyonu merkez bankasinin hedefine dondiirmek igin hala yapilmasi gereken isler oldugunu ve politikada sabirli
bir yaklagim sergilemekten gcekinmedigini belirtti. Bostic, enflasyon hedefine giden yolun hizli olmasini beklemedigini sdyleyerek fiyat dl¢limlerinde aydan
aya gorulen dalgalanmanin altini gizdi.

ABD'de Cook County Bolge Yargici Tracie Porter, eski Baskan Donald Trump'i, 6 Ocak 2021'de Kongre Binasi'na diizenlenen saldiriyla ilgili eylemleri
nedeniyle lllinois'in Cumhuriyetgi baskanlk 6n segimi oy pusulasindan gikardi.

ABD kongre liderlerinin 2 Mart'ta kismi hiikiimetin kapatilmasini 6nlemek ve hiikimetin bazi kisimlarini 30 Eylil'e kadar finanse etmek igin bir anlasmaya
vardiklari bildirildi.

Cin devlet radyosunun haberine goére, Cin Basbakani Li Qiang ABD'yi ziyaret eden bir heyetle yaptig1 gériismede, Cin ve ABD'nin ekonomik ve ticari
baglarini gliglendirmesi ve Washington'un Cin'den ayrismaktan kaginmasi gerektigini sdyledi.

Japonya'nin sanayi iretimi ocak ayinda piyasalarin beklentilerinin Gzerinde aylik bazda %7,5 diislis gbsterdi. Sanayi tretimi yillik bazda ise %1,5 azald!.
Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Yénetim Kurulu Uyesi Hajime Takata, BoJ'un asiri gevsek para politikasindan gikisa yonelik cevik ve esnek bir yaklasim
benimsemeyi degerlendirmesi gerektigini sdyledi. Takata, ekonominin kronik deflasyon déngiisiinden uzak, tcret ve fiyat yiikselis donglsiine girmeye
basladigini belirtti.

Cin Borsasi, vadeli hisse senedi islem piyasasinda en yiiksek performansa sahip fonlardan birini yasaklarken, yiiksek hizli ticaretin daha siki
denetlenecegini bildirdi. Borsa yaptigi agiklamada, Cin Finansal Vadeli islemler Borsasi'nin kisa siire 6nce Sanghay Weiwan Fon Yénetimi'nin hisse senedi
endeksi vadeli islem pozisyonlari agmasini yasakladigini ve 8,9 milyon yuan (1,2 milyon dolar) yasadisi kazanglara el koydugunu soyledi.

Rusya Bagbakan Yardimcisi Aleksandr Novak, tilkesinin benzin ihracatina yénelik olasi yasaginin planlanandan 6nce iptal edilebilecegini soyledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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