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Ginliik Eko Biilten

Saat__ Ulke Veri Dénem _Beklenti Onceki
10:00 Almanya ihracat - Aylik (%) Aralik 2,8 38
10:00 Almanya ithalat - Aylik (%) Aralik 18 16
10:00  Tirkiye TUFE - Aylik (%) Ocak 6,555 2,93
10:00  Tirkiye TUFE - Yillik (%) Ocak 6455 64,77
10:00  Tirkiye Cekirdek TUFE - Yillik (%) Ocak 6850 70,64
10:00  Tirkiye UFE - Aylik (%) Ocak 114
10:00  Tirkiye UFE - Villik (%) Ocak 44,22
11:55  Almanya Hizmetler PMI OcakFinal 47,6 476
12:00 EB Hizmetler PMI Ocak Final 48,4 48,4
12:30 EB Sentix Yatirimci Giiven Endeksi Subat  -150  -158
13:00 B UFE - Aylik (%) Aralik 08 03
13:00 EB UFE - Yillik (%) Aralk  -10,5 -88
17:45 ABD Hizmetler PMI Ocak Final 52,9 52,9
18:00  ABD ISM Hizmetler PMI Ocak 52,0 50,5
22:00 ABD Fed Uyelerinden Bostic'in
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Haftanin ilk islem giinline girerken Asya piyasalarinda karigik bir gériinim takip ediyoruz. Japonya ve
Hong Kong’'da pozitif seyirler takip edilirken, Cin endekslerinin negatif seyrettigi goruliyor. Cuma
glinu ABD spot endekslerinden Dow Jones %0,35, S&P500 %1,07 ve Nasdaq %1,74 deger kazanci ile
gunl tamamladi. Bu sabah ABD vadelileri ise saticili seyrediyor. Avrupa vadelilerinde karisik seyirler
takip ediliyor.

ABD’de tarim digi istihdam ocak ayinda beklentilerin oldukg¢a Gzerinde kalarak 353 bin kisilik artis
kaydetti. 2023 Aralik ayina iligkin tarim digi istihdam artisinda yapilan 117 bin kisilik yukari yonla
revizyonla verinin 3 aylik hareketli ortalamasi da 289’a yiikselerek istihdam artisindaki yavaslama
egiliminin tersine dondiglne isaret etti. %3,8’e ylkselmesi beklenen issizlik orani %3,7 seviyesinde,
is glicline katilim orani da %62,5 seviyesinde sabit kaldi. Ortalama saatlik kazanglar da beklentilerin
istiinde kalarak aylik %0,6 artarken, kazanglarin yillik artisi %4,5’e yikseldi. Fed Baskani Jerome
Powell hafta sonu katildigi bir programda, ABD ekonomisinin glglu ve is glicl piyasasinin saglam
oldugunu, bu durumun Fed’e faiz indirimlerine baslama konusunda dikkatli davranabilecek zamani
tanidigini degerlendirdi. FOMC (Uyelerinin hepsinin bu sene faiz indirimlerine baslamayi uygun
gorduglnl aktaran Powell, indirimlerin zamanlamasinin ise verilere bagh olmaya devam edecegini
belirtti. Powell, faiz indirimlerine baglamak i¢in daha gok glivene sahip olmalari gerektigini aktarirken,
mart toplantisinda bu gliven seviyesine ulagsmalarinin muhtemel olmadigini diistindigiini tekrarladi.
Cuma giinli glglu istihdam verileri ile ylikselen dolar endeksi ve ABD 10 yillik tahvil faizi, Powell’dan
hafta sonu gelen yorumlar ile bu sabah yukselisini kuvvetlendirdi. Dolar endeksi 104,0 seviyelerinde
hareket ederken, ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,07 gevresinde bulunuyor. Bugiin ABD’de ocak ayina
iliskin ISM hizmetler PMI verileri ile Fed Uyelerinin konugmalan takip edilecek. Euro Bolgesinde ise
2023 Aralik ayi Uretici enflasyonu verileri agiklanacak. Gugli ABD tarim disi istihdami verileri ile 1,0800
altina gerileyen EURUSD 1,0775 seviyelerinde bulunuyor.

Gegtigimiz senenin haziran ayinda TCMB Baskanligina atanan Hafize Gaye Erkan, sosyal medyadan
yaptigi paylagim ile Bagkanlik gorevinden affini istedigini agikladi. Resmi Gazete’de yayimlanan karar
ile Erkan’in yerine Merkez Bankasi Baskan Yardimcilarindan Fatih Karahan getirildi. Erkan’in gérevden
affini istemesi Uzerine Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, Erkan’in kararinin sahsi ve kendi
takdiri oldugunu, fiyat istikrari hedefine emin adimlarla ilerlemeye devam edeceklerini, Fatih Karahan
ve ekibine giiven ve desteklerinin tam oldugunu ifade etti. Gorev degisikligi ardindan yabanci
kurumlarin konuya dair yaptiklari degerlendirmelerde Merkez Bankasinin geleneksel para politikasini
surdirecegi yonundeki beklentiler aktarildi. BIST100 endeksi gegtigimiz haftanin son islem gununu
%0,23 deger kazanci ile 8.665 seviyesinden tamamlayarak kapanis rekorunu yeniledi. Endekste islem
hacmi 116,9 milyar TL oldu. Bu sabah Dolar/TL 30,52 seviyelerinde, 5 yilhk CDS primi ise 330
seviyelerinde bulunuyor. Bugtin yurt icinde ocak ayina iliskin tiiketici ve Uretici enflasyonu verileri
aciklanacak. Tuketici enflasyonunun aylik bazda %6,5 artis gostermesi, yillik enflasyonun ise %64,6’ya
gerilemesi bekleniyor.

Cuma glinii ABD verileri ile kiymetli madenler satis baskisi altinda kalirken, bu sabah ons altin 2.0308,

ons glimis 22,55$ seviyelerinde bulunuyor. Brent petrol 77,7$, Bitcoin ise 42.700$ seviyelerinden
islem gortyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0831 — 1,0868, asagi yonde 1,0770 ve 1,0720 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.055$ — 2.0808S, asagi yonde 2.030$ ve 2.007 seviyeleri éne ¢ikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 23,50$ — 24,208, asagi ydnde 22,505 ve 21,908 seviyeleri ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 9105 — 9408, asag1 yonde 889$ ve 869S seviyeleri dne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 30,6500, asagi yonde MOST indikatori 29,8525 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ BIST100: asagi yonde 8.538— 8.414 yukari yonde 8.750— 8.883 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: asagi yonde 1,2545 ve 1,2500 yukari yonde 1,2660 ve 1,2710 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 Ticaret Bakanliginin agikladigi verilere gore ocak ayinda dis ticaret agigi yillik bazda %56,8 azalarak 6,2 milyar dolar seviyesinde gergeklesti. 2023 Ocak
ayinda dis ticaret agig1 14,3 milyar dolar seviyesinde bulunuyordu. Agiklanan verilere gére ocak ayinda yillik bazda; ihracat %3,6 artarak 20,0 milyar dolar,
ithalat %22,0 oraninda azalarak 26,2 milyar dolar, dis ticaret hacmi %12,7 oraninda azalarak 46,2 milyar dolar oldu. ihracatin ithalati karsilama orani ise
%76,4 oldu. ihracatin ithalati karsilama orani 2023 Ocak ayinda %57,5 seviyesinde bulunuyordu. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, ocak ayi
verilerinin, dig ticaret agigindaki gerilemenin stirdiigiini ve ekonomi programinin galistigini teyit ettigini bildirdi.

. Cumbhurbaskanligi iletisim Baskanligl’'nin sosyal medya hesabindan yapilan paylasima gére Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan ve isveg Basbakani UIf
Kristersson gériismesinde, isvec'in NATO dyelik siireci, terérle miicadele, Tiirkiye-isvec iliskileri ile bolgesel ve kiiresel konular ele alindi. Cumhurbaskani
Erdogan, Tirkiye'nin NATO'ya Uyeliklerinin gerceklesmesi sonrasi isvec'in, miittefiklik ruhuna uygun bigcimde ¢li muhtiradan kaynaklanan
yukimldltklerini yerine getirecegine inandigini ifade etti.

. TCMB Bagkani Hafize Gaye Erkan sosyal medya hesabindan paylagim yaparak gorevinden affini istedi. TCMB Bagkani Hafize Gaye Erkan’in gorevinden
affini istemesinin ardindan Resmf Gazete’de yayinlanan kararla yeni TCMB Baskani Fatih Karahan oldu. (Karara ulagmak igin tiklayiniz.)

4 Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek TCMB Baskani Hafize Gaye Erkan'in gérevden affini istemesine iligkin, fiyat istikrari hedefine emin adimlarla
ilerlemeye devam edecekleri mesaji verirken, Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz Orta Vadeli Programin kararli bir sekilde uygulanmaya devam
edecegini belirtti. Simsek, TCMB Baskani Fatih Karahan ve ekibine gliven ve desteklerinin tam oldugunu bildirdi.

4 JPMorgan, TCMB Bagkanligina Dr. Fatih Karahan'in getirilmesinin ardindan yayimladigi notta, “PPK’nin artik daha sahin olabilecegi yonindeki gorisimiiz
nedeniyle TCMB'deki liderlik degisikligini enflasyonun distrilmesi ve lira agisindan olumlu gértyoruz” ifadelerini kullandi. Dr. Karahan'in enflasyonla
mucadele igin para politikasi ile maliye politikasi arasinda daha fazla koordinasyon saglamasinin beklendigi kaydedilen notta, ancak TCMB'nin liderliginin
uzun omurlilugine iliskin belirsizligin devam ettigi ve politika degisimleri konusunda siiphe uyandirdigi agiklandi.

. HSBC’nin TCMB Baskanligina Fatih Karahan’in getirilmesi hakkinda yayimladigi notta, “Baskanlik degisiminin para politikasi Gzerinde degisiklige yol
agmasini beklemiyoruz” ifadeleri yer aldi. Yayimlanan notta, HSBC'nin Tirkiye'nin enflasyon gériinimiine iliskin riskleri gormeye devam ettigi ve manset
enflasyonun bu yil sonuna kadar TCMB'nin %36'lik tahmininin Gzerinde %45'e kadar ilimh bir seviyeye gelmesini 6ngérdigu belirtildi. TCMB’nin yeni
enflasyon raporunu 8 Subat'ta yayinlayacagi hatirlatilan notta, “Yil sonu tahmininin yukari yonli revize edilebilecegini dustintyoruz. Yakin vadede
piyasalarin odak noktasi, makro ihtiyati politika ¢abalari, likidite 6nlemleri veya potansiyel mali sikilastirma da dahil olmak Uzere politika yapicilarin
uygulamaya koydugu diger sikilastirma 6nlemleri olacak.” ifadeleri yer ald1.

4 Morgan Stanley, TCMB’nin Baskan Fatih Karahan doneminde enflasyonla micadeleye oncelik veren geleneksel para politikasini strdirmesini
beklediklerini kaydetti. Yayimlanan notta, “2019 ve 2021'deki gegmis baskan degisikliklerinden farkl olarak bu degisim, politika yoniinde bir degisiklige
veya daha duslk faiz oranlarina yonelik siyasi bir tercihe isaret etmiyor.” ifadeleri kullanildi.

. TCMB Bagkani Karahan, enflasyonun, hedefleriyle uyumlu seviyelere gerileyene kadar gereken parasal sikiigi korumakta kararl olduklarini vurgulayarak,
"Enflasyon gériiniminde herhangi bir bozulmaya kesinlikle izin vermeyecegiz" ifadelerini kullandi.

. Deutsche Bank, TCMB'de baskan degisimi ve enflasyonun ytikselmesinin, daha fazla faiz artirimi igin alan agtigini degerlendirdi. Chnistian Wietoska'nin
da aralarinda bulundugu Deutsche Bank stratejistleri, "Yakin vadede enflasyon baskisinin artacagi goristimiz géz 6nine alindiginda, yeni TCMB
Baskani'nin atanmasiyla birlikte, 250 baz puan hatta 500 baz puan daha dnden yiiklemeli sikilagtirma igin alan goriyoruz. 500 baz puan artirim heniz
fiyatlanmadi" degerlendirmesini yaptilar. Stratejistler, ilave artirim yapilmamasi durumunda bile, altta yatan fiyat baskilari nedeniyle bu yil herhangi bir
faiz indirimi beklemediklerini ve piyasanin 2025 igin daha kademeli bir gevseme dongusiini fiyatlamasini beklediklerini ifade ettiler.

. TCMB zorunlu karsilik oranlarinda degisiklige gitti. Buna gére, mevduat bankalarina TL cinsinden tesis edilen zorunlu karsiliklarin belirlenen kismi
tzerinden faiz 6denmesi, katilim bankalarina ise Turk lirasi cinsinden tesis edilmesi gereken zorunlu karsiliklarin belirlenen kismi tizerinden indirim
yapilmasi hususlari diizenlendi. (Basin duyurusuna ulagsmak igin tiklayiniz.)

. Resm{ gazetede yer alan TCMB tebligine gore KKM Hesabi kapsaminda, yurt ici yerlesik gergek kisiler, 31 Ocak 2024 itibariyla bankalarda mevcut olan
altin, dolar, euro ve ingiliz sterlini cinsinden Déviz tevdiat hesabi ve déviz cinsinden katilim fonu hesaplarini TL'ye gevirebilecek.

. En dusuk emekli maaginin 10 bin liraya ylkseltilmesi ve Bag-Kur ile SGK emeklilerinin zam oraninin %49,25 olmasina iligkin karar Resmi Gazete'de
yayimlanarak yurirliige girdi. (Karara ulagmak igin tiklayiniz.)

. Avrupa Birligi (AB) Disisleri Bakanlari gayri resmi toplantisinin ardindan AB Dis iliskiler ve Giivenlik Politikasi Yiiksek Temsilcisi Josep Borrell, “Tiirkiye ile
iliskileri iyilestirme yoluna girmeliyiz. Ortak g¢ikarlarimizin oldugu alanlari gelistirmemiz ve ayristiran konulari azaltmamiz gerekiyor” dedi.

Avrupa
. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) uyesi Boris Vujcic faiz oranlarini distirmeden 6nce Ucretlerden kaynaklanan enflasyon tizerinde herhangi bir ikinci tur etki
olmadigindan emin olmalari gerektigini belirtti. Vujcic, son yillardaki ytiksek sirket karlihginin, firmalarin "lcret maliyetlerinin gogunu kar marjlari yoluyla"
absorbe edebileceklerini ve bu nedenle fiyatlari ¢ok fazla artirmayacaklarini distinmesine yol agtigini séyledi. Ancak bunu goérene kadar bundan emin
olamayacaklarini belirten Vujcic, Merkez Bankalarinin gegmiste bazen yaptigi hatalari tekrarlamamak igin bekle ve gor yaklagiminin izlenmesi gerektigini
dile getirdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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ABD
. ABD’de ocak ayinda tarim digi istihdam 185 bin olan piyasa beklentilerinin bir hayli Gzerinde 353 bin kisilik artis kaydetti. Ocak ayinda %3,8 seviyesine

yiikselmesi beklenen issizlik orani %3,7 seviyesinde, is glictine katim orani da %62,5 seviyesinde sabit kaldi. Ocak ayinda 6zel sektor istihdaminda 317
bin kisi, kamu sektériinde ise 36 bin kisilik artig yasandi. Ozel sektér istihdami altinda sanayi sektérii istihdami 28 bin kisi artarken, hizmet sektérii
istihdami1 289 bin kisi artig kaydetti. Aralik ayina iligkin veri 117 bin kisi artisla 333 bine, kasim ayina ait veri ise 9 bin artigla 182 bine revize edildi. Ortalama
saatlik kazanglar aylik bazda piyasa beklentilerinin tizerinde %0,6 artarken, yillik bazda artis hizi %4,5 seviyesine yikseldi.

. ABD Ticaret Bakanligi’nin verilerine gore fabrika siparisleri 2023 Aralik’ta %0,2 ile tahminlere paralel artis kaydetti. Siparigler yillik bazda ise %0,8 artti.

. Michigan Universitesinin tiiketici giiven anketinin final sonuglarina gore tiiketici giiven endeksi ocak ayinda 79 oldu. 1 yil vadeli enflasyon beklentileri
%2,9 olarak belirlenirken, final sonuglarda uzun vadeli enflasyon beklentileri de %2,8'den %2,9’a giincellendi.

. Fed Bagkani Jerome Powell, faiz indirimlerine baglamak i¢in dogru zamani segmeye galistiklarini belirterek, bu konuda dikkatli hareket edeceklerini ifade
etti. Enflasyonun son bir yilda geriledigini ve son 6 ayda oldukga keskin bir dlsls gosterdigini belirten Powell, iyi bir ilerleme kaydettiklerini ancak isin
heniiz tamamlanmadigini sdyledi. Powell, ABD ekonomisinin giiclii oldugunu belirterek, "Biiyiime saglam bir hizla devam ediyor. is giicii piyasasi giiclii:
issizlik %3,7 ve enflasyon distyor. Ekonominin bu kadar gigli olmasiyla faiz indirimine ne zaman baglanacagi sorusuna dikkatli yaklagabilecegimizi
distniyoruz." dedi. FOMC Uyelerinin hemen hemen hepsinin bu yil faiz oranlarini digtirmenin uygun olacagina inandigina isaret eden Powell, bunun
"ne zaman" olacagi sorusuna ise "verilere bagl olacagl" yanitini verdi. Jerome Powell, faiz indirimlerinde "erken harekete ge¢menin tehlikesinin"
sorulmasi Uzerine, "Cok erken hareket etmenin tehlikesi, isin tam olarak tamamlanmamasi ve son alti aydir elde ettigimiz iyi okumalarin bir sekilde
enflasyonun nereye dogru gittigine dair gergek bir gosterge olmadiginin ortaya ¢ikmasidir. Durumun boyle oldugunu dustinmuyoruz. Yapilacak ihtiyatl
sey; biraz zaman tanimak ve verilerin enflasyonun surdurilebilir bir sekilde %2'ye indigini teyit etmeye devam ettigini gormek." yanitini verdi. Powell,
ABD'nin ulusal borcuna iliskin soruya da maliye politikasi hakkinda yorum yapmamaya ¢alistiklarini ancak uzun vadede ABD'nin sirdirilemez bir mali
yolda oldugunu, bunun borcun ekonomiden daha hizli buyldigi anlamina geldigini dile getirdi.

. Fed guvernorlerinden Michelle Bowman, ABD'de enflasyonun daha da diigsmesini bekledigini, ancak artan lcretlerden kaynaklanan yukari yonlu fiyat
baskisina iliskin endiseleri oldugunu dile getirerek, faiz oranlarinin ¢ok erken dustirilmemesi gerektigi konusunda uyarida bulundu. Enflasyonun Fed'in
%2'lik hedefine dogru sirdurilebilir bir sekilde digsmeye devam etmesi halinde, para politikasinin asiri kisitlayici hale gelmesini 6nlemek igin politika
faizini kademeli olarak diistirmenin eninde sonunda uygun olacagini degerlendiren Bowman, beklenenden daha gtigli istihdam piyasasi verilerinin, Gcret
artisinda bir toparlanmaya ve isglici piyasasinin yeniden dengelenmesine yonelik gecen yilki ilerlemenin durduguna isaret ettigini belirtti. Bowman,
isglicti piyasasindaki sikiligin ¢ekirdek enflasyonu yiiksek tutabilecegini sdzlerine ekledi.

Asya

. Uluslararasi Para Fonu (IMF), Cin ekonomisinin bilyiime hizinin emlak sektoériinde devam eden zayiflik ve zayif dis talep nedeniyle bu yil %4,6'ya
yavaslayacagini 6ngordi. Orta vadede, biiylimenin kademeli olarak daha da diseceginin tahmin edildigi paylasilan agiklamada, zayif verimlilik ve niifusun
yaslanmasindan kaynaklanan ters riizgarlar nedeniyle tilke ekonomisinin 2028'de yaklasik %3,4 blytmesinin beklendigi aktarildi.

. Cin’de Caixin/S&P Global hizmet PMI ocak ayinda 52,9 seviyesinden 52,7'ye geriledi ancak st tste 13'ncii ayda da 50 puan olan esik seviyesinin tizerinde
kalmayi basardi. Ocak ayinda yeni siparisler endeksi 53,7 seviyesinden 51,5'e gerilerken, fiyat alt endeksi Nisan 2022'den bu yana ilk kez distl. Caixin
Insight Group Kidemli Ekonomisti Wang Zhe, "Ekonomi, ¢ok sayida belirsizlik ve olumsuz faktoriin damgasini vurdugu 6nemli zorluklarla miicadele ediyor.
Bu statiiko heniiz kdklu bir tersine déniis yasamadi" dedi. Caixin/S&P bilesik PMI 52,6 seviyesinden 52,5'e geriledi.

. Cin Menkul Kiymetler Dizenleme Komisyonu anormal dalgalanmalar énleme s6zii vererek piyasaya daha fazla orta ve uzun vadeli fon ¢ekecegini ve
kotl niyetli agiga satis ve iceriden 6grenenlerin islemleri gibi yasadigi faaliyetlere karsi sert 6nlemler alacagini bildirdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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