<. Fibabanka

25.03.2024
Ginliik Eko Biilten

Bugiiniin Takvimi

Saat _ Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi ~ Subat -0,3 -0,3
17:00 ABD Yeni Konut Satiglari (bin) Subat 675,0 661,0
17:00 ABD Yeni Konut Satiglari - Aylik (%) Subat 2,1 15
17:30 ABD Dallas Fed imalat Aktivite End. Mart -11,5 -11,3

Fed Uyelerinden Bostic ve Cook'un Konusmalari
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Haftanin ilk islem gliniinde Asya piyasalarinda karigik bir gériinim takip ediyoruz. Gegtigimiz hafta
boyunca dolar karsisinda zayif kalan Japon Yeni, Maliye Bakani Kanda’nin kur hareketlerini yakindan
izlediklerini belirterek miidahale sinyali vermesi sonrasinda guglenerek 151,30 seviyelerinde islem
gorlyor. Japonya endekslerinde saticili bir goértinim takip edilirken, Hong Kong ve Cin’de piyasalar
alicil seyrediyor. Cuma glinii ABD’de karisik bir kapanis izledik. Dow Jones %0,77 ve S&P500 %0,14
deger kaybederken, Nasdaq giinii %0,16 deger kazanciyla tamamladi. Bu sabah ABD vadelileri saticili,
Avrupa vadelileri ise karisik seyrediyor.

Cuma giini ABD’de 6nemli bir veri agiklamasi bulunmuyordu. Hafta sonu, ABD senatosunun 1,2
trilyon dolarlik bitge tasarisini gecikmeli olarak kabul etmesinin ardindan Baskan Biden’in imzasi ile
bitge tasarisi onaylandi ve hiikimetin kapanmasi engellenmis oldu. Atlanta Fed Bagkani Bostic,
enflasyonun gidisati konusunda aralik ayina kiyasla daha endiseli oldugunu ve manset verilerde
rahatsiz edici detaylar bulundugunu belirterek bu yil igin 6nceden bekledigi iki faiz indirimi yerine bir
faiz indirimi 6ngordigiinu agikladi. Bostic, bu indirimin muhtemelen daha 6nce beklediginden daha
geg bir tarihte gergeklesecegini disiindigiini de belirtti. Gegtigimiz hafta agiklanan guigli ekonomik
veriler ardindan 104 seviyesinin (izerine ylkselen Dolar endeksi bu sabah 104,4, ABD 10 yillik tahvil
faizi ise %4,21 seviyelerinde bulunuyor. Almanya’da Ifo is ortami gliven endeksi mart ayinda mevcut
durum ve gelecek beklentilerindeki iyilesmenin etkisi ile beklentilerin tizerinde kalarak 87,8 seviyesine
yukseldi. Avrupa Merkez Bankasi iyelerinden Nagel, enflasyonun %2 hedefine yaklasmasi nedeniyle
ECB’nin ilk faiz indirimini yaz tatilinden 6nce yapma olasihiginin arttigini ancak ilk faiz indirimine
ihtiyath yaklagilmasi gerektigini sdyledi. Holzmann ise faiz indiriminin hazirlik asamasinda oldugunu
ancak zamaninin heniiz belirlenmedigini ve verilere bagh olacagini, bu nedenle haziran ayi verilerini
gormeyi bekledigini belirtti. Bugiin Euro Bélgesinde 6nemli bir veri agiklamasi bulunmazken, EURUSD
1,0815 cevresine islem goriiyor. ingiltere’de perakende satiglar subat ayinda aylik bazda disis
gostermesi beklentilerinin aksine bir dnceki aya kiyasla degisim gostermedi. Uluslararasi kredi
derecelendirme kurulusu Fitch, ingiltere'nin kredi notunu "AA-" olarak teyit ederken, kredi notu
gorinimiind "negatif"ten "duragan"a gevirdi. GBPUSD 1,2600 seviyelerinde bulunuyor.

Cuma giintine alicili bir baslangi¢ yapan BIST100 endeksi glin iginde kazanglarini koruyamayarak gunt
%0,32 deger kaybi ile 9.111 seviyesinden tamamladi. Endeksin haftalik deger kazanci ise %3,20 oldu.
Cuma glni BIST100 endeksinde islem hacmi 110,6 milyar TL diizeyinde gergeklesti. Yeni haftaya
girerken Dolar/TL 32,07, 5 yillik CDS primi ise 320,2 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin yurt iginde
aciklanacak énemli bir veri bulunmuyor.

Ons altin 2.170S, ons giimiis ise 24,68S seviyelerinde bulunuyor. Brent petrol 85,9, Bitcoin 67.400S
cevresinde islem gortyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0878-1,0942, asagi yonde 1,0780-1,0735 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.220$-2.300S, asagl ydnde 2.1605-2.130$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 25,80$-26,10S, asagi yonde 24,305-23,90S seviyeleri 6ne cikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 9125-938$, asagi yonde 8905-870S seviyeleri dne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 32,5000, asagl yonde MOST indikatorii 31,6365 seviyesi 6ne ¢ikiyor.
¢ BIST100: yukari yonde 9.250-9.400, asag1 yonde 9.040-8.970 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: asagi yonde 1,2560-1,2520, yukari yonde 1,2696-1,2730 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

*

Avrupa
*

Reel Kesim Guven Endeksi mart ayinda, bir 6nceki aya gére 2,9 puan artarak 104,4 seviyesine yikseldi. Mevsimsellikten arindirilmis RKGE ise bir dnceki
aya gore 1,5 puan artarak 103,5 seviyesinde gergeklesti.

imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani mart ayinda bir 6nceki aya gére 0,2 puan azalarak %76,2 seviyesine geriledi. Mevsimsellikten arindiriimig KKO bir
onceki aya gore 0,2 puan artarak %77,2 seviyesinde gergeklesti.

TUIK verilerine gére giiven endeksi, martta gegen aya oranla hizmet sektériinde %1,5 artarken, perakende ticaret sektdriinde %1, insaat sektériinde %3,6
azald.

Kaltur ve Turizm Bakanhiginin verilerine gore subat ayinda Tirkiye'yi ziyaret eden yabanci sayisi yillik %22,68 artisla 2 milyon 294 bin 579 oldu.

Bank of America, TCMB'nin politika faizini 500 baz puan ve gecelik bor¢lanma/borg verme faizlerini bu oranin sirasiyla 300 baz puan altinda ve istiinde
belirlemesinin etkin faiz artirnmini 650 baz puana getirdigini aktarirken, yilin geri kalaninda bir faiz artirnmi ihtimalini olasi gérmedigini acikladi. Para
politikasi durusunun artik ¢ok kisitlayici hale geldigini savunan BofA, "Banka agiklamasinda daha fazla artinma agik kapi biraksa da tcret artiglar, fiyat
ayarlamalari ve se¢im kampanyasi harcamalarinin etkisi azaldikga aylk enflasyon egiliminin ikinci geyrekte itibaren yavaslamasini bekliyoruz. Yilsonunda
enflasyonu %42 olarak goriiyor ve yilsonuna kadar 250 baz puanlik bir indirimle politika faizini %47,5'e gcekebileceklerini dusinlyoruz" dedi.

Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) Baskan Yardimcisi Jiirgen Rigterink'in 24 Mart'ta Tiirkiye'ye dért giinliik ziyarette bulunacagi, Hazine ve Maliye
Bakani Mehmet Simsek ile TCMB Bagskani Fatih Karahan basta olmak lizere Ust diizey gérismeler yapacagi ve deprem bolgesine gidecegi duyuruldu.
Tirk Eximbank tarafindan Kamuyu Aydinlatma Platformu'na (KAP) yapilan agiklamaya goére, banka Hazine garantisi altinda bir bankalar konsorsiyumu ile
140 milyon Euro tutarinda finansman saglad.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK), elektrikli arag alimina iliskin kredi tutarlarinda diizenlemeye gitti. Agiklamaya gore, kurul nihai fatura
degeri 1 milyon 600 bin lira ve altinda olan tagit alimi amaciyla kullandirilan kredilerde vade sinirini 48 ay olarak belirledi. Onceki uygulamada séz konusu
fatura siniri 900 bin liraydi.

ingiltere’de perakende satislar subat ayinda aylik bazda diisiis géstermesi beklentilerinin aksine bir énceki aya kiyasla degisim géstermedi. Yillik bazda ise
%0,4 diists kaydetti. Cekirdek perakende satislarda ise subat ayinda aylik bazda %0,2 artis gorulirken yillik bazda %0,5 diisls yasandi.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, ingiltere'nin kredi notunu "AA-" olarak teyit ederken, kredi notu gériiniimiinii "negatif"ten
"duragan"a gevirdi. Fitch'in Ekim 2022'de ilkenin not gérinimini "negatif" olarak revize etmesinden bu yana ekonomik politika risklerinin azaldig
belirtilen agiklamada, kamu borcunun Gayrisafi Yurtigi Hasilaya (GSYH) oraninin 2025'in sonundan itibaren genel olarak istikrarli olmasinin beklendigi
kaydedildi. Fitch'in agiklamasinda, devam eden hizmet enflasyonu ve giiglii licret artisi nedeniyle ingiltere Merkez Bankasinin (BoE) faiz indirimine baglama
zamanlamasi konusunda temkinli davranmasinin ve faiz oranlarinin kademeli olarak 2024 sonunda %4,5'e ve 2025 sonunda %3,5'e duslrilmesinin
beklendigi ifade edildi.

HSBC, ingiltere Merkez Bankasindan ilk faiz indirimi igin beklentisini agustos ayinda haziran ayina gekerken, Bankanin haziran ayinda faizi 25 baz puan
indirmesini bekledigini agikladi.

Almanya'da 2023 yilinda konut fiyatlari bir 6nceki yila gére %8,4 geriledi. Bu, zaman serisinin baslangicindan bu yana en biytk yillik dlsts ve 2007'den
bu yana ilk dusus oldu.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P, Almanya'nin uzun ve kisa vadeli doviz ve yerel para birimi cinsinden kredi notlarini "AAA/A-1+" olarak
teyit etti, kredi notu gértiniminu ise "duragan" olarak korudu.

Ekonomi Arastirma Enstitistunin (Ifo) mart ay1 anket sonuglarina gére, Almanya'da Ifo is ortami gliven endeksi, sirket yoneticilerinin mevcut ve gelecek
beklentilerindeki iyilesmesinin etkisiyle mart ayinda 85,7’den 87,8 puana yiikseldi. Boylece endeks, artisini ikinci aya tasidi. Ifo beklentiler endeksi 84,4
puandan 87,5 puana, mevcut durum endeksi de 86,9 puandan 88,1 puana yiikseldi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) tyelerinden Joachim Nagel, enflasyonun %2 hedefine yaklasmasi nedeniyle ECB’nin ilk faiz indirimine yaz tatilinden 6nce
gitme olasihginin arttigini sdyledi. Nagel, ECB'nin ilk faiz indiriminin Haziran 2024'te gergeklesmesi ihtimalinin Nisan 2024'e kiyasla daha yiiksek oldugunu
kaydetti. ECB'nin ilk faiz indirimine ihtiyath yaklasmasi gerektigini sdyleyen Nagel, ilk faiz indiriminden sonra ne olacaginin da yine verilere bagli olacagini
ve "politika gevsetmede otomatiklik" beklemedigini dile getirdi.

Avrupa Merkez Bankasi Baskani Christine Lagarde, etkin para politikasi nedeniyle Euro Bolgesi'nde enflasyonun dismeye devam edecegini soyledi.
Bolgede ekonomik biiyimenin biylk oranda alim glictindeki artisa bagli olarak yil icinde toparlanmaya baslayacagini belirten Lagarde ekonomik direncin
daha yiiksek verimliligine ihtiya¢ duydugunu, bunun da ytiksek yatirim gerektirdigini ifade etti.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyelerinden Holzmann, Yénetim Konseyi'ndeki birgok kisinin ekonomik verilerin haziran ayinda bir faiz indirimine izin
verecegine inandigini, ancak enflasyonun disindiklerinden daha yapiskan olabilecegini soyledi. Faiz indiriminin hazirhk asamasinda oldugunu ancak
zamaninin henlz belirlenmedigini ve verilere bagh olacagini ifade eden Holzmann, bu nedenle haziran ayi verilerini gérmeyi bekledigini belirtti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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ABD

. ABD Baskani Joe Biden, ABD Senatosunca kabul edilen 1,2 trilyon dolarlik biitge tasarisini imzaladi. Bitge tasarisinin federal hikiimetin kapanmasini
engelleyeceginin altini gizen Biden, ayni zamanda ABD halkina yatirim yaptigini, ekonomiyi ve ulusal giivenligi gliclendirdigini belirtti.

. Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, daha 6nce 6ngordigi iki faiz indirimine karsilik bu yil sadece tek bir ceyrek puanlik faiz indirimi bekledigini, bunun da
kalici enflasyon ve beklenenden daha giiglii ekonomik veriler nedeniyle yaptigi bir degisiklik oldugunu sdyledi. Bostic, enflasyonun Fed'in %2'lik hedefine
dogru digmeye devam edecegi konusunda "Aralik ayinda oldugumdan kesinlikle daha az eminim" dedi. Bostic, bu durumun faiz indirimlerine iligkin
beklentisini kiigliltmesine ve olasi baslangig tarihini yilin ilerleyen dénemlerine ertelemesine neden oldugunu sézlerine ekledi.

Asya

. Japonya'nin uluslararasi iliskilerden sorumlu maliye bakan yardimcisi olan Kanda, yenin mevcut zayifiginin temelleri yansitmadigini séyledi. Kanda,
gazetecilere yaptigl agiklamada spekdlatif hareketlere dayali yen zayifliginin ekonomi izerinde olumsuz bir etkisi oldugunu soyledi ve savunma hattina
iliskin soru karsisinda, aklinda belirli bir doviz seviyesi olmadigini belirtti.

. Cin Basbakani Li Ciang, yabanci yatirimcilarin llkede karsilastigl sorunlarin ve piyasaya erisimde yasadiklari sikintilarin agilmasi igin adim atacaklarini
bildirdi. Hikumetin, isletmelerin siklikla dile getirdigi; piyasaya erisim, kamu ihale diizenlemeleri ve sinir asiri veri transferine iliskin engellerle ilgili
sorunlari dikkatle inceledigini belirten Li, "Bazi sorunlar ¢6zuldi. Bazilari icin uygun diizenlemeler tizerinde ¢alisiyoruz." dedi.

. Uluslararasi Para Fonu (IMF) Baskani Kristalina Georgieva, kapsamli bir piyasa yanhsi reform paketi ile Cin'in statiiko senaryosundan g¢ok daha hizli
biuylyebilecegini sdyledi. Cin Kalkinma Forumu'nda yaptigi konusmada Georgieva, "Bu ek blyliime, 6niimuzdeki 15 yil iginde reel ekonomide %20'lik bir
genisleme anlamina gelecektir, bugliniin terimleriyle bu, Cin ekonomisine 3,5 trilyon dolar eklemek anlamina geliyor" dedi ve emlak sektoriniin
surdurilebilirligini iyilestirmek, borg risklerini azaltmak ve i¢ tiketime daha fazla odaklanmak i¢in adimlar atilmasi ¢agrisinda bulundu.

Diinyadan
. Rusya Merkez Bankasi, politika faizini beklentiler dogrultusunda %16'da sabit tuttu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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