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Bugiiniin Takvimi Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Bu sabah Cin endeksleri ekonomi yénetiminden beklenen piyasa destegine yonelik iyimserlikle alicil

f:z:) Alu"‘e — ‘f'f T Df"le:' Be';'(e)"“ o“::"' seyrederken, Hong Kong ve Japonya’da negatif seyirler takip ediliyor. ABD endeksleri diin giinii pozitif
: manya anayi Uretimi - Aylik (% rali X -0, . R o

10:00  Almanya Sanayi Uretimi - Yillik (%) Aralik 22 48 tamamlarken, Dow Jones %0,37, S&P500 %0,23 ve Nasdaq %0,07 deger kazanci ile giinli kapatti. Bu
16:30  ABD Dis Ticaret Dengesi (mir $) Arallk 622 -632 sabah ABD ve Avrupa vadelilerinde karisik seyirler izliyoruz.

17:30  Tirkiye Hazine Nakit Dengesi (mlr TL) Ocak -197

Fed Uyelerinden Kugler ve Barkin'in Konugsmasi

Din Fed dlyeleri, gectigimiz hafta Fed Baskani Powell'in verdigi mesajlara paralel agiklamalarda
bulundular. Cleveland Fed Baskani Loretta Mester, bu yil igin (¢ faiz indirimi beklemeye devam ettigini
vurgularken, direngli isglcli piyasasi ve gugli ekonomik blyime gériniminin faiz indirimlerine
baslamak igin acele etmelerine gerek olmayacagini gosterdigini degerlendirdi. Minneapolis Fed
Bagkani Neel Kashkari, enflasyonun son dénemdeki olumlu seyrine dikkat cekse de Fed’in heniz
hedefine ulagmadiginin altini gizdi. Kashkari, ABD ekonomisinin bu sene resesyondan kaginma ihtimali
konusunda oldukga iyimser oldugunu belirtirken, Philadelphia Fed Bagkani Patrick Harker da ekonomi
icin yumusak inisin ufukta oldugunu degerlendirdi. Bugiin de ABD’de sakin bir veri akigi ile Fed
liyelerinden Kugler ve Barkin’in agiklamalari takip edilecek. Dln bir miktar gerileme kaydeden dolar
endeksi 104,1 seviyelerinde, ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,10 altinda seyrediyor. Diin Avrupa
tarafinda ise Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) tiiketici beklentileri anketinin sonuglari takip edildi.
Anket, tiiketicilerin bir yillik enflasyon beklentilerinin %3,2’ye gerileyerek Subat 2022’den bu yana en
diisiik seviyesine geldigine isaret etti. Ote yandan bu anket déneminde tiiketicilerin éniimiizdeki i
yila iliskin beklentileri ise %2,4'ten %2,5’e ylkseldi. ECB lyelerinden de Cos, Bankanin enflasyonun
%2'lik hedefine geri donecegine glivendigini ve bir sonraki hamlenin faiz indirimi olacagini belirtse de
indirimlerin zamanlamasi konusunda kesin konugmanin akillica olmayacagini séyledi. Bir diger ECB
liyesi Vujcic, hizmet fiyatlari ve tcretlerdeki katiliga dikkat ¢cekerek ECB’nin faiz indirim dongusiine
baslamak icin acele etmemesi gerektigini savundu. Diin ingiltere Merkez Bankasi’nin giivercin iyesi
. Dhingra, faiz oranlarini uzun siiredir yukselttiklerini ve bu streye aktarim mekanizmasinin gecikmeli
FX Mal'ket ll.e etkileri de eklendiginde, para politikasini iimhlastirmaya basladiktan sonra bile politikanin oldukga

: kisitlayici bir bolgede kalabilecegini sdyledi. BoE’nin son toplantisinda 25 baz puanlik faiz indirimi
avantajl“l kU rl*a rl'a yapilmasi ydniinde oy kullanan Dhingra, faiz oranlarini gok erken indirmenin givenilirlik riskine neden
dﬁVi.Z, altlﬂ, olmasindan endise duymadigini ifade etti. Aciklamalar ardindan EURUSD 1,0760, GBPUSD 1,2602

gy . seviyelerinde bulunuyor.
gUmus ve platin
BIST100 endeksinde yukari yonli seyir haftanin ikinci islem glininde de devam ederken, endeks gini
allm Satlm %1,05 deger kazanci ile 8.869 seviyesinden tamamlayarak kapanis rekorunu yeniledi. Endekste islem
i§l€ mler-l hacmi 125,5 milyar TLile 2023 Ekim’den bu yana en yiiksek seviyesinde gerceklesti. Bu sabah Dolar/TL
L : 30,59 seviyelerinde, 5 yillik CDS primi ise 328 seviyelerinde bulunuyor. Bugtin yurt iginde ocak ayi
Hazine nakit dengesi verisi agiklanacak.

- Finansal
Market'tel o

‘.

Ons altin 2.035$, ons giimUs ise 22,30$ ¢evresinde seyrini stirdiriyor. Brent petrol 78,7$, Bitcoin ise
43.0005 seviyelerinden islem goriiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0809 — 1,0854, asagi yonde 1,0720 ve 1,0668 seviyeleri 6ne gikiyor.

fpecekery ¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.055$ — 2.0628$, asagi yonde 2.007S$ ve 1.980S seviyeleri éne gikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yénde 22,80$ — 23,508, asagl ydnde 22,10S ve 21,90S seviyeleri 6ne gikiyor.
Nazh Dilcu Dag

. . ¢ Ons Platin: yukari ydonde 910S — 9408, asagl yonde 8895 ve 8695 seviyeleri 6ne cikiyor.
dilcu.dag@fibabanka.com.tr Y Y 4 % asagly 3 > seviy Gy

¢ USDTRY: yukari yonde 30,7500, asagi yonde MOST indikatori 29,9477 seviyeleri 6ne gikiyor.
Nazlican $ahan Savur

nazlican.sahansavur@fibabanka.com.tr ¢ BIST100: asagl yonde 8.701- 8.563 yukari yonde 8.895— 9.000 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD: asagl yonde 1,2500 ve 1,2477 yukari yonde 1,2620 ve 1,2668 seviyeleri 6ne gikiyor.
Verde Zeyn Sakalli

verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. TUIK verilerine gére Tiirkiye'nin niifusu, gecen yil 2022'ye gére 92 bin 824 kisi artarak 85 milyon 372 bin 377 kisi oldu. Yillik niifus artis hizi 2022 yilinda
binde 7,1 iken, 2023 yilinda binde 1,1 oldu. Artis hizi, 15 yilin en dustik seviyesi olarak kayda gegti.

. TCMB ocak ayi enflasyon degerlendirmesinde yillik enflasyonun, temel mal ve daha belirgin olarak enerjide yikselirken, diger ana gruplarda geriledigini
belirtti. Ucret, yonetilen/ydnlendirilen fiyat ayarlamalari ve geriye dogru endeksleme davranisinin etkisiyle hizmet grubunda aylik enflasyonun belirgin
olarak yukseldigi, temel mal grubu aylik enflasyonunun da 6nceki aya kiyasla arttigi ve mevsimsel indirimlerin gergeklestigi giyim ve ayakkabi alt grubu
disinda fiyat artiglarinin genele yayildigi aciklandi. Ocak ayinda Uretici fiyatlarindaki aylk artisin maliyet gelismeleriyle uyumlu olarak kuvvetlendigi ve
yillik Uretici enflasyonunun yatay seyrettigi belirtildi. TCMB bu gelismeler ile mevsimsellikten arindirilmis verilerle aylik artis oranlarinin B ve C
gostergelerinde Enflasyon Raporu tahminleriyle uyumlu sekilde yiikseldigini vurguladi. Yapilan degerlendirmede ocak ayindaki yiikselisin ardindan izleyen
dénemde enflasyonun ana egiliminin zayiflayacagi belirtildi.

. JPMorgan analistleri paylastiklari bir raporda Tirkiye'de istikrarli ortami gerekge gostererek 6zel bankalarin sermaye benzeri tahvillerinin 'gérece cazibeli'
oldugunu belirtti. Raporda politika durusunun '¢ok fazla kisitlayici olmadigi' belirtilirken ylksek faizlerin kredi talebini simdiye dek tamamen dustirmedigi
ifade edildi.

. TCMB tarafindan aciklanan verilere gére TUFE Bazli Reel Efektif Doviz Kuru ocak ayinda aylik bazda 1,66 puan artisla 56,95 seviyesine yiikselerek mayis
ayindan beri en yuksek seviyesini gorda.

. Hazine ve Maliye Bakanliginca, kurumsal yatirimcilara yénelik euro cinsi sabit kuponlu devlet i¢c borglanma senedi (DIBS) ile kira sertifikasi ihraci
gergeklestirildi. Buna gore 2 yil vadeli 779 milyon 443 bin euro tutarinda devlet tahvili ve 2 yil vadeli 119 milyon 740 bin euro tutarinda kira sertifikasi
ihrag edildi.

. Deutsche Bank Orta ve Dogu Avrupa, Orta Dogu ve Afrika (CEEMEA) Arastirma Yonetici Direktorii Wietoska TCMB'deki Bagkan degisikliginin bankanin
durusunu degistirmeyecegini ve ek sikilastirmanin baz senaryolarinda olmadigini belirtti. Wietoska ayrica Dolar/TL'nin yil sonunda 38'e dogru
ilerleyebilecegi tahminini paylasti.

. Alman Commerzbank’in Gelismekte Olan Piyasalar FX Kidemli Analisti Tatha Ghose TCMB’de baskan degisikliginin sinirli da olsa negatif algiya neden
olabilecegini soyledi. Ghose, baskanlik gorevinden ayrilan Gaye Erkan'la ilgili tartismalarin birka¢ hafta boyunca medyada genis yer bulduguna, ancak
elestiride bulunan herkesin, muhalif siyasetgilerin bile para politikasini degil, yalnizca kisisel meseleleri 6ne gikardiklarina dikkati g¢ekti. Ghose
“Cumhurbaskani Erdogan Simsek'i gorevden almadi, ki yliksek faizin figini gekseydi durum bdyle olacakti. Bu kez olumsuz algi daha gok kilit 6nemdeki
personelin sik sik yer degistirmesi ile ilgili olacak, bu da politika surekliligi agisindan iyi bir sey degil” dedi. Ghose, Turkiye'ye yabanci sermaye girislerinin
istenilen diizeyde artmamasiyla ilgili olarak ise "Sik sik sdyledigimiz gibi, guivenilirligi yeniden inga etmek uzun ve zorlu bir siiregtir" ifadesini kulland.

. Tirk Eximbank, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yurt disinda ihrag edilecek borglanma araglarina yonelik bes adet tertip ihrag belgesini onayladigini duyurdu.

. Resmf Gazete'de yayimlanan teblige gore Rusya Federasyonu menseli “Digerleri” esya tanimli renksiz diizcam triinG ile Aimanya Federal Cumhuriyeti ve

isveg Krallig1 "sodyum perkarbonatlar” ithalatina dampinge karsi vergi siirecek. (1. Teblig, 2. Teblig)
Avrupa

. Almanya'da fabrika siparisleri 2023 Aralik’ta aylik bazda disls beklentilerinin aksine %8,9, yillik bazda ise %2,7 artis kaydetti. 2023'iin tamaminda ise
siparisler %5,9 distu.

. Euro Bolgesinde perakende satislar, aralik ayinda bir 6nceki aya gore beklentilere paralel %1,1 azalirken, gegen yilin ayni donemine gore ise %0,8 geriledi.

. Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) Tuketici Beklentileri Anketi'ne gore, tiiketicilerin gelecek 12 ay igin enflasyon beklentisi Aralik 2023'te bir 6nceki aya
kiyasla %3,5'ten %3,2'ye geriledi. Boylece, tiiketicilerin gelecek bir yila iliskin enflasyon beklentileri Subat 2022'den bu yana en disik seviyede belirlendi.
Gelecek Ug yila iliskin enflasyon beklentisi ise %2,4'ten %2,5'e yukseldi.

. ECB Y6netim Konseyi Uyesi de Cos, Avrupa Merkez Bankasi'nin enflasyonun %2'lik hedefine geri dondigline su anda glvendigini ve bir sonraki hamlenin
faiz oranlarini diistirmek yoniinde olacagindan emin oldugunu séyledi. De Cos, "Avrupa vatandaslari igin bir sonraki adimin faiz indirimi olacagindan emin
oldugumuzu bilmek zaten ¢ok 6nemli. Bence zamanlama konusunda kesin konusmamak da akillica olur" dedi.

. ECB tyelerinden Vujcic, hizmet sektori enflasyonu ve (cretlerinde hala gok fazla katilik oldugunu ve ECB’nin faiz indirim dongustine baslamak igin acele
etmemesi gerektigini sdyledi. Vujcic faizlerin denge seviyesinin birkag yil 6nce goriindigiinden daha yliksek olmayacagini dustindtgiini belirtti.

. ingiltere Merkez Bankasi’nin (BoE) son PPK toplantisinda 25 baz puan faiz indirimi yapilmasi yéniinde oy kullanan yelerinden Dhingra, faiz oranlarini
uzun stiredir yikselttiklerini ve bu slireye aktarim mekanizmasinin gecikmeli etkileri de eklendiginde, para politikasini thimhlastirmaya basladiktan sonra
bile oldukga kisitlayici bir bélgede kalinabilecegini sdyledi. Enflasyondaki gerilemenin yeterince buyiik olacagini ve hizmet enflasyonun daha yapiskan
olsa da hedef seviyeye dénecegine inandigini belirten Dhingra, faiz oranlarini ¢ok erken indirmenin glvenilirlik riskine neden olmasindan endise
duymadigini ifade etti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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ABD

Asya

Cleveland Fed Baskani Loretta Mester, ekonominin beklendigi gibi gelismesi halinde politika yapicilarin muhtemelen bu yilin ilerleyen dénemlerinde faiz
oranlarini diistirmek igin gliven kazanacagini, ancak faiz indirimi igin acele etmeye gerek gérmedigini sdyledi. Mester, bu yil 3 faiz indirimi beklemeye
devam ettigini vurguladi. Direngli isglicli piyasasi ve gl¢li ekonomik bliyiimenin Fed'e gelen verileri degerlendirme ve faiz oranlarini mevcut seviyelerde
tutarak enflasyonun diismeye devam ettiginden emin olma zamani verdigini ifade eden Mester, artan jeopolitik riskler, gevseyen finansal kosullar, ticari
gayrimenkul kredileriyle ilgili bankacilik sektori stresi ve isglict piyasasinda beklenmedik bir bozulma da dahil olmak tizere ekonomik gériiniime yonelik
cesitli risklere de isaret etti.

Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari, enflasyondaki son gerilemeyi olumlu degerlendirirken, merkez bankasinin henlz hedefine ulagsmadigini belirtti.
Kashkari 3 ve 6 aylik enflasyon 6lglimlerinin temelde %2’de olduguna isaret ederek, bu gériinimiin devam etmesi halinde enflasyonun hedefe ulasacagini
belirtti. Kashkari, gliglu bir isglicii piyasasina karsi ABD'nin bu yil resesyondan kaginacaginin "oldukg¢a umut verici gériindGgiuni" soyledi.

Philadelphia Fed Baskani Patrick Harker, ABD ekonomisi i¢in yumusak bir inisin ufukta oldugunu soyledi. Harker yaptigi bir konusmada, "Veriler
enflasyondaki diistisiin devam ettigini, isglicti piyasalarinin daha iyi dengeye geldigini ve tiiketici harcamalarinin direngli oldugunu gosteriyor; bu da elde
etme konusunda iyimser kaldigimiz yumusak inise sadik kalmamiz igin gerekli Gg unsur" dedi.

ABD'de hanehalki borcu, 2023'lin son geyreginde bir dnceki ceyrege gore %1,2 artarak 17,5 trilyon dolara yiikseldi. Amerikalilarin hanehalki borcunda
en yliksek payi konut kredileri almaya devam ederken, s6z konusu borg kalemi gegen yilin son geyreginde bir dnceki ¢eyrege kiyasla 112 milyar dolar
artarak 12,25 trilyon dolara gikti. New York Fed, ABD'de kredi karti borcu 2023'tin dordiinci geyreginde yillik 143 milyar dolar artarken, otomobil kredi
borcunun 55 milyar dolara tirmanarak "finansal stresin arttigini" belirtti. Ayrica, 2022 yilinin ayni geyregine kiyasla kredi karti borcu %6,36, otomobil
kredileri borcu ise %2,66 oraninda artti.

ABD Hazine Bakani Janet Yellen, yiiksek faiz oranlari ve pandemi sonrasi degisen ¢alisma modelleriyle ofislerin bosalmasi nedeniyle ticari gayrimenkul
sektorine iliskin endiselerinin bulundugunu, bankacilik diizenleyicilerinin bu konuya odaklandigini soyledi.

ABD Federal Temyiz Mahkemesi, eski Baskan Donald Trump’in dokunulmazhga sahip olmadigina ve 2020 segimlerini bozmaya yonelik komplo kurma
suglamasiyla hakkinda dava agilabilecegine hiikmetti.

Japonya'da Kishida hiikimetinin bas ekonomisti Tomoko Hayashi, merkez bankasinin negatif faiz oranlarina son vererek devasa tesviklerini asamali olarak
azaltmasi durumunda bile Japonya'nin deflasyonu yenme gabalarina odaklanan on yillik planini koruyabilecegini sdyledi.

Japonya Merkez Bankasi Bagkani (BOJ) Kazuo Ueda, Banka'nin diger tesvik araglarinin yani sira riskli varlik alimlarina devam edip etmeyecegini %2'lik
enflasyon hedefine siirekli olarak ulasildiginda inceleyecegini sdyledi. Ueda, parlamentoda yaptigi konusmada, BOJ'un borsa yatirim fonlari (ETF'ler) gibi
riskli varliklari elden gikarip gitkarmayacagina iliskin kararin daha sonraki bir tarihte verilebilecegini vurguladi.

Cin Maliye Bakanhgi, Pekin'i ziyaret eden ABD Hazine Bakanligi yetkililerine, ABD'nin giimriik vergileri, yatirim kisitlamalari ve Cinli sirketlere uyguladigi
yaptirimlarla yol agtig1 endiselerin dile getirildigini bildirdi.

Pacific Investment Management Co'ya gore, Japonya Merkez Bankasi negatif faiz orani politikasini mart ayinda terk edebilir ve bu yil birden fazla artis
yaparak Japon devlet tahvilleri icin dusts beklentilerini artirabilir. Varlik yonetim sirketine gore, tcret artisinin hizlanmasi ekonomide kalici enflasyon
yaratarak negatif faizlerden cikis icin "destekleyici" kosullar saglayacak. Raporun yazarlarindan Stephen Chang, "%0,25'e ulagmak icin muhtemelen iki
asamali bir hareket olacak" dedi. Chang, artigin 10 baz puanlik ve ardindan 15 baz puanlik artislarla olabilecegini soyledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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