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Bugiiniin Takvimi Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

ABD Bagkani Trump heniiz anlagma yapilmayan ilkelere yeni glimrik tarifesi oranlarini belirledigi
Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki .. o o, . o, u. . . .
om0 Torkiye Tmalat PV o w57 kararnameyi imzaladi. Tarife oranlari %10 ila %41 arasinda degisirken, kiresel ¢apta piyasalarda
T Mmenva SN et vaa satiglar izliyoruz. Asya spot endeksleri ile ABD ve Avrupa vadelileri negatif seyrediyor. ABD spot
1130 ingiltere  Imalatpw Temmuzf 482 482 endeksleri de diin eksilerde kapaniglar gergeklestirdi. Dow Jones %0,74, S&P500 %0,37 ve Nasdaq
12:00  Tirkiye iTO Tiliketici Fiyat Endeksi - Aylik (%) Temmuz 1,77
12:00  Tirkiye iTO Toptan Fiyat Endeksi - Aylik (%) Temmuz 1,93 %0,03 deéer kaybetti.
12:00 3] TUFE - Aylik (%) Temmuz-0  -0,1 03 ’
12:00 EB Tahmini TUFE - Yillik (%) Temmuz-O 1,9 2,0
12:00 EB Gekirdek TUFE - Yillik (%) Temmuz-O 23 23 . . " . . . .. .
1530 ABD Tanm DigtIstihdam Temmuz 104 147 Din ABD’de aciklanan veriler Glkede hem kisisel gelirlerin hem kisisel harcamalarin haziran ayinda
15:30 ABD Igsizlik Or (%) Te 4,2 4,1 . . . “ . . P . .
L Am Is Gicime Katim Oram (%) Temmur 633 63 onceki aya gore %0,3 arttigi gosterdi. Reel kisisel harcamalar ise beklentilere paralel %0,1 artti. Aylik
e e 00 Y bazda kisisel tiiketim harcamalari (PCE) fiyat endeksi %0,3, Fed’in enflasyon géstergesi olarak takip
16:45 ABD imalat PMI T -F 49,7 49,5 .4 1 H H H A 7,
oA AR A ettigi ¢ekirdek PCE fiyat endeksi de %0,3 artis kaydetti. Boylece yillik PCE enflasyonu %2,6’ya, yillik
700 ABO Ingaat Harcamalar - Ayl k (%) Hairan 00 03 ¢ekirdek PCE enflasyonu ise %2,8’e ivmelendi. Yine diin agiklanan verilere gore haftalik igsizlik maagi
17:00 ABD Michigan Tiiketici Giiven Endeksi Temmuz-F 62,0 61,8 . » . .
1700 ABD  Michigan Universitesi 1Yi Vadeli Enflasyon Belentisi (%) Temmuzf 44 44 bagvurulari 26 Temmuz haftasinda 218 bine yiikselse de beklentilerin altinda kalirken, basvurularin
17:00 ABD Michigan Universitesi Uzun Vadeli Enflasyon Beklentisi (%) Temmuz-F 36 36

trendini gosteren 4 haftalik hareketli ortalama 3 bin 500 azalarak igsizlikteki disls egiliminin
surdtgune isaret etti. Veriler birlikte degerlendirildiginde piyasa etkisi sinirli oldu. Dolar endeksi diin
asamali bir yukselis kaydederken, ABD’nin duyurdugu karsilikli tarife oranlarinin etkisiyle mayistan bu
yana ilk kez 100 seviyesini agmis bulunuyor. ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,37’lerde hareket ediyor.
Haftanin son islem giiniinde de ABD’de yogun bir veri akisi takip edecegiz. Bugiin agiklanacak tarim
digi istihdam raporunda istihdam artiginin 104 bin, issizlik oraninin ise %4,2 olmasi bekleniyor. Bugiin
ayrica ABD tarafinda ISM imalat PMI ve insaat harcamalari verileri 6ne gikiyor. Avrupa tarafinda ise
Euro Bolgesinden gelecek 6ncii enflasyon verileri gindemde olacak. Veri 6ncesi EURUSD 1,1422
seviyelerinde hareket ediyor.

BIST100 endeksi diin glinli %1,17 deger kazanci ile 10.743 seviyesinden tamamlarken, endekste
gunlik islem hacmi 113,4 milyar TL dizeyinde gergeklesti. ABD’nin belirledigi tarifelere gore
Turkiye’ye uygulanan glimrik vergisi orani %10’dan %15’e ylkseldi. Artisa ragmen yine de Tirkiye en
az tarife uygulanan tlkeler arasinda kalirken, dolar/TL yeni giine tarife glindemi ile 40,66 seviyelerine
yukselerek baslamis bulunuyor. 5 yillik CDS primi ise 280 seviyelerinde hareket ediyor.
FX Market Yenilendi!
Canlu kur takibi, Gl dolar karsisinda kiymetli madenlerdeki satis baskisi siirerken, ons altin 3.293$, ons glims ise
alarm kurma, 36,605 seviyelerinde bulunuyor. Brent petrol 71,85 seviyelerinde, Bitcoin ise 115.000$ ¢evresinde

' islem goruyor.
emtrvermeve

yeni eklenen Giiniin Teknik Seviyeleri
portféyim dzelliklerini

yeni tasarumlarla ¢ EURUSD: yukari ynde 1,1481-1,1600, asag! yonde 1,1363-1,1201 seviyeleri ne cikiyor.
{ kesfetmeye

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3270-1,3419, asagi yonde 1,3140-1,3100seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Altin: yukari yénde 3.332$-3.381S, asagl yonde 3.2605-3.200$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 37,575-38,35$, asagi yonde 36,215-35,40S seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

@ App Store'dan
Indi

®
¢ USDTRY: yukari yonde 40,6500, asagi yonde MOST indikatori 39,8235 seviyesi 6ne gikiyor.

mex cin

¢ Ons Platin: yukari yénde 1.3285-1.364S, asagi yonde 1.220$-1.190S seviyeleri éne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 10.783-10.872, asagl yonde 10.570-10.354 seviyeleri 6ne gikiyor.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. 2025 Haziran ayinda dis ticaret agigi yillik bazda %38,8 artarak 8,2 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. ihracat yillik bazda %7,9 artarken, ithalat %15,2
artis gosterdi.

. Hizmet Uretici Fiyat Endeksi (H-UFE) 2025 yili haziran ayinda bir 6nceki aya gére %4,72, bir énceki yilin ayni ayina gére %37,40 artis gbsterdi.

. Kaltiir ve Turizm Bakanligi verilerine gére Haziran'da yabanci ziyaretgi sayisi bir énceki yila gére %1,5 dislsle 5,8 milyon olarak kaydedildi. Yilin ilk alti
ayina bakildiginda ise toplam yabanci ziyaretgi sayisi 21,4 milyon oldu. Bu veri gegen yilin ayni dénemine gore %1,1'lik gerilemeye isaret etti.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, sosyal medya hesabindan agiklanan turizm verileriyle ilgili olarak, "Surdurulebilir cari denge hedefimizi
destekleyen turizm sektéri ekonomimize gilic katmaya devam ediyor" dedi.

. TCMB politika faizinin 300 baz puan indirildigi Temmuz toplantisina iliskin 6zetleri yayimladi. TCMB, toplanti ézetlerinde "Oncii veriler temmuz ayinda
aylik enflasyonun aya 6zgl unsurlarla gegici olarak artacagina isaret etmektedir. Bu dénemde, aylik tiketici enflasyonunun seyrinde yonetilen-
yonlendirilen fiyat ve vergi ayarlamalarinin etkisinin yani sira hizmet sektoriine iliskin zamana bagh fiyat belirleme egilimi ylksek alt kalemlerdeki
gelismeler 6ne gikmaktadir. Buna karsin, ana egilimin ilimli seyredecegi 6ngorilmektedir" ifadelerini kullandi.

. BDDK verilere gére 25 Temmuz ile biten haftada bankacilik sektériiniin kredi hacmi yillik bazda %42,31 artis gésterdi. (Onceki hafta: %42,05)

. BDDK verilerine gore KKM Hesaplari 25 Temmuz haftasinda bir 6nceki haftaya gére 17,3 milyar TL azalig ile 489,2 milyar TL'ye geriledi. (Dolar karsilig1 12,1
milyar $)

¢ TCMB'nin agikladig haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore; 25 Temmuz ile biten haftada yurt diginda yerlesikler hisse senetlerine 205,2 milyon dolar
giris yaparken, DiBS'ten ise net 952,2 milyon dolar ¢ikis gerceklestirdi. DiBS'teki girislerin 271 milyon dolari kesin alim isleminden kaynaklandi. Sirket
borglanma senetlerinde ise 1,4 milyon dolar giris géruldu. Boylece 25 Temmuz haftasinda toplam net ¢ikis 745,6 milyon dolar oldu.

. TCMB verilerine gore 25 Temmuz haftasinda yurt iginde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 165 milyon dolar artarak 118,5 milyar dolara yiikselirken,
tiizel kisilerin déviz mevduati ise 1,4 milyar dolar artarak 77,1 milyar dolar seviyesine yikseldi. Toplamda yurt igi yerlesiklerin déviz mevduati 1,6 milyar
dolar artarak 195,6 milyar dolar oldu.

. Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 25 Temmuz ile biten haftada 3,3 milyar dolar artarak 171,8 milyar dolar seviyesine yiikseldi. Rezervler iginde; altin
rezervleri 43,4 milyon dolar azalarak 85,2 milyar dolar seviyesine gelirken, brit doéviz rezervleri 3,3 milyar dolar artarak 86,6 milyar dolara ytikseldi.

. TCMB haftalik verilerine gore 25 Temmuz haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 18 Temmuz haftasina kiyasla %1,2 artarak 449,7 milyar
TL olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %45,3 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %49,9 seviyesine yukseldi.

4 TCMB’nin giinliik elektrik tiiketim verilerine gére hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi 27 Temmuz itibariyla yillik bazda %4,0 artti. (Onceki
hafta: %1,9 azalis)

. Hazine ve Maliye Bakanlgi, agustos-ekim déneminde 859 milyar liralik ig borg servisine karsilik, 1 trilyon 124,5 milyar liralik i¢ borglanmaya gidecek.

. Cumbhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, Kamu Toplu is Sézlesmeleri Cerceve Protokolii (KCP) goriismeleri gergevesinde Tiirkiye isci Sendikalari
Konfederasyonu (TURK-i$) Genel Baskani Ergiin Atalay ile bir araya geldi. Gériisme sonrasi agiklama yapan Atalay kamunun yeni teklif sundugunu,
sendikalarin degerlendirecegini belirterek "Cumartesi glinline kadar bir karar verilir" dedi. Atalay son teklifin 'olumluya yakin' oldugunu séyledi.

. Resmi Gazete’de yayimlanan Cumhurbagskani Karari ile devlet tahvili ve hazine bonolari ile Hazine tarafindan kurulan varlik kiralama sirketleri tarafindan
ihrag edilen kira sertifikalarindan elde edilen gelirlere iliskin %0 indirimli tevkifat orani uygulamasi 31 Aralik'a kadar devam edecek. (Karara ulagsmak igin
tiklayiniz.)

. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, firmalarin yurtdisindan getirdikleri dovizleri TL'ye ¢evirmeleri halinde saglanan dénlsim destegi uygulamasinin
suresini 31 Ekim 2025’e kadar uzatti. (Karara ulasmak igin tiklayiniz.)

. ABD Baskani Donald Trump tarafindan imzalanan karsiliklilik esasina dayanan tarife oranlarinda degisiklige gidilmesini 6ngéren kararnameye gore
Tirkiye'ye %15 oraninda glimrik vergisi uygulanmasi 6ngoraldu.

. TCMB'nin blog sayfasinda yayimlanan bir analizde, 2025 yilinda sanayi sektoriinin istihdam igindeki payi azalirken, hizmetler sektoriiniin payi arttigi
belirtilerek, bu degisimin, orta ve uzun vadede ekonomik kalkinma strecinin devamiyla birlikte stirmesini ve Turkiye’nin istihdam dagiliminin yiiksek gelirli
tilkelere yakinsamasini beklendigi degerlendirildi.

Avrupa
. Euro Bolgesi’nde ise mayis ayinda %6,2 olan mevsim etkisinden arindiriimis igsizlik orani haziranda degisiklik géstermedi. Geng issizlik ise %14,3’den %14,1
seviyesine geriledi.
. Almanya’da AB uyumlu tiiketici fiyat endeksi (TUFE) Temmuz 2025'te aylik bazda ise %0,4, yillik bazda %1,8 oraninda artis gosterdi.

ABD
4 ABD'de kigisel tiketim harcamalari haziranda %0,3 artti. Kisisel gelirler ise haziranda bir 6nceki aya kiyasla beklentilerin Gstiinde %0,3 artis kaydetti. Kisisel
tiketim harcamalar (PCE) fiyat endeksi, haziranda aylik bazda %0,3, yillik bazda da %2,6 yikseldi. Fed’in enflasyon gostergesi olarak dikkate aldigi, gida
ve enerji kalemlerinin hesaplama disi tutuldugu gekirdek PCE fiyat endeksi de haziranda aylk bazda %0,3, yillik bazda %2,8 artti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. ABD'de haftalik igsizlik maagi basvurulari 26 Temmuz ile biten haftada 218 bine gikmasina karsin piyasa beklentilerinin altinda gergeklesti. Gegen hafta
itibariyla 4 haftalik ortalama igsizlik maasi basvurulari ise 3 bin 500 azalarak 221 bine indi. Devam eden issizlik maasi bagvurulari da 19 Temmuz ile biten
haftada degismeyerek 1 milyon 946 bin oldu.

. ABD'de isgiicii maliyet endeksi, bu yilin ikinci geyreginde %0,9 ile piyasa beklentilerinin tizerinde artis kaydetti. ikinci ceyrekte maaslar bir dnceki ceyrege
gdre %1,0, yan hak maliyetleri de %0,7 artti. Ozel sektér calisanlarinin istihdam maliyeti yilin ikinci eyreginde %1,0 ve kamu calisanlarinin maliyeti %0,8'lik
artis kaydetti.

. Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2025 yili tgtincl geyrek blylime tahminini %2,3 olarak belirledi.

. ABD Bagkani Donald Trump, Meksika ile ytrarlukte olan tarifelerin 90 giin siireyle ayni sekilde uygulanmasi ve bu stiregte yeni bir anlasmanin imzalanmasi
amaciyla goriismelerin siirdiirilmesi konusunda anlagildigini duyurdu.

. Donald Trump, karsilikhlik esasina dayanan tarife oranlarinda degisiklige gidilmesini 6ngdren kararnameye imza atti. Trump tarafindan imzalanan
kararnameye gore, Ulkelere %10 ila %41 arasinda degisen oranlarda glimruk vergisi uygulanmasi 6ngorildi. Bu kapsamda, Hindistan'a %25, Endonezya'ya
%19, Irak'a %35, israil'e %15, Malezya'ya %19, Norveg'e %15, isvicre'ye %39, Suriye'ye %41, Tayvan'a %20 ve Vietnam'a %20 tarife getirilmesi planlaniyor.
Ote yandan Trump, Kanada'ya uygulanan giimriik vergisi oraninin %25'ten %35'e cikarilmasini éngéren bir kararnameyi de imzaladi.

. Kanada Basbakani Mark Carney, Trump’in Kanada-ABD-Meksika Anlagmasi (CUSMA) kapsaminda yer almayan Kanada ihracat Urlinlerine yonelik gimrik
tarifelerini %35'e yiikseltecegini agiklamasinin ardindan “Kanada hikimeti bu karardan dolayi hayal kirikligina ugramis olsa da ticaret hacmine gore
dinyanin ikinci en biytik serbest ticaret anlagsmasi olan CUSMA'ya bagl kalmaya devam edecegiz” ifadelerini kullandi.

*  Apple'in bilangosuna gore, sirketin geliri ikinci geyrekte yillik yaklasik %10 artisla 94 milyar dolara yikseldi. Sirketin net kari da ayni donemde %9,3 artarak
23,4 milyar dolara gikti. Sirketin hisse bagina kari ise bu donemde 1,40 dolardan 1,57 dolara ytikseldi.

. Amazon'un net satislari bu yilin ikinci geyreginde gegen yilin ayni dénemine kiyasla %13 artarak 167,7 milyar dolara ylkseldi. Amazon'un net kari da yilin
ikinci ceyreginde 18,2 milyar dolara ¢ikti. E-ticaret devinin gegen yilin ikinci ¢eyreginde 1,26 dolar olan hisse basina kari, bu yilin ayni doneminde 1,68
dolara ytikseldi.

. ABD Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu (SEC) Bagkani Paul Atkins, kripto tabanli islemler igin diizenlemeleri modernize etmeyi amaglayan "Proje
Kripto" (Project Crypto) girisimini duyurdu.

Asya
4 ABD ve Tayvan arasinda yuritilen gimrik tarifesi gorismelerinde 6nemli bir ilerleme kaydedildi. ABD'li bir yetkili, Tayvan'in teklifinin olumlu
karsilandigini ve nihai bir anlasmaya ¢ok yaklasildigini belirtti.

Diinyadan
. Rusya-Ukrayna Savasi'nin halen devam etmesinden tziinti duydugunu belirten ABD Baskani Donald Trump, "Bence Rusya'nin yaptigi sey igreng." dedi.
Ozel Temsilcisi Steve Witkoff'un Orta Dogu'dan sonra Moskova'ya gidecegini ve burada gériismelerine devam edecegini séyleyen Trump, savasi sona
erdirmeye yonelik adim atmadig gerekgesiyle Rusya'ya tepkisini dile getirdi.
. Hindistan'daki kamuya ait petrol rafinerileri, ABD Bagkani Donald Trump'in Rusyaile is birligi yapan lilkelere yiizde 100 glimriik vergisi uygulama tehdidinde
bulunmasinin ardindan Rusya'dan petrol alimini durdurdu. Reuters'a konusan doért kaynak, ithalatin bu hafta askiya alindigini bildirdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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