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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler

_ ABD'de federal hiikimet Kongre'nin gegici biitge tasarisini onaylayamamasi nedeniyle kapandi.
fg‘; T:I::e im:\’:tr:’MI D‘E’;‘Ij"“ Bekent] 6:7‘:"' Kapanmayi takiben ABD vadelileri saticili seyrediyor. Asya tarafinda Japonya endeksleri de negatif
1055 Almanya imalat PMI Bli-F 485 485 seyirler izlerken, Cin ve Hong Kong piyasalari resmi tatil nedeniyle kapali bulunuyor. ABD spot
100 EB Imalat PMI EviaLF 495 495 endeksleri ise diin hiikiimetin kapanma tehdidine karsin alicili kapanislar gerceklestirdi. Dow Jones
11:30 ingiltere Imalat PMI Eylul-F 46,2 46,2 .. ) ) R . .
12:00 €8 TUFE - Aylik (%) Eylil-0 01 01 %0,18, S&P500 %0,41 ve Nasdag %0,30 yikseldi. Avrupa tarafinda ise vadeli endekslerin pozitif
12:00 EB Tahmini TUFE - Yillik (%) Eyliil-O 2,2 2,1 P e
12:00 EB Gekirdek TUFE - Yillik (%) Eyliil-O 23 2,3 seyrettigini gorlyoruz.
15:15 ABD  ADP Ozel Sektor istihdam Degisimi (bin) ~ Eyliil 51 54
16:45 ABD imalat PMI Eylil-F 52,0 52,0 ’ . . Py PR ; . PR
oo neo M it o Lo a0 487 ABD’de yeni mali yil igin gegici biitge tasarisinin Kongre’den gegememesiyle federal hikkiimet resmen

1700 ABD insaat Harcamalar - Aylik (%) Agustos  -01 0,1 kapandi. 2019’dan bu yana ilk kez yasanan bu durum yaklasik 750 bin kamu galisaninin Ucretsiz izne

Cin ve Hong Kong Piyasalan Resmi Tatil Nedeniyle Kapali Olacak ¢ilkmasina ve bazi kritik ekonomik verilerin agiklanamamasina neden olabilir. Bu belirsizlik ortami, ABD
10 yilhk tahvil getirilerini diin %4,10’a kadar gekerken, bu sabah itibariyla getiriler %4,15’lerde
seyrediyor. Dolar endeksi ise 97,6 seviyelerinde bulunuyor. Piyasada ise hikiimet kapanmasi
oncesinde risk istahinin arttig goruldiu. Kapanmanin getirdigi olasi ekonomik baskinin Fed’i ekim
sonunda bir kez daha faiz indirimine gotirebilecegi beklentileri gliglendi. Diin veri tarafinda, karigik
bir tablo 6ne ¢ikti. JOLTS yeni is agilislar agustosta 7,227 milyon ile beklentilerin tizerinde gelirken,
Conference Board tiketici gliven endeksi 94,2’ye gerileyerek bes ayin en dusiik seviyesini aldi ve
mevcut is kosullarina yonelik algi ve beklentilerdeki bozulmaya isaret etti. Fed tarafinda ise diin
aciklamalarda bulunan Baskan Yardimcisi Jefferson, son 25 baz puanlik indirimin isglict piyasasindaki
risklere dengeli bir yanit oldugunu belirtirken, Boston Fed Bagkani Collins ve Dallas Fed Baskani Logan,
faiz indirimlerinde temkinli olacaklarini belirttiler. Buglin de ABD tarafinda istihdam verilerinden ADP
ozel sektor istihdam degisimini takip edecegiz. Ayrica ISM imalat PMI ve insaat harcamalari gibi veriler
de ekonomik aktivitenin seyrine iliskin ipuglari sunacak. Avrupa tarafinda diin Almanya’da agiklanan
yiiksek enflasyon rakamlari ardindan bugiin de Euro Bélgesine iliskin TUFE verileri izlenecek. Yeni giine
baslarken, EURUSD 1,1759 seviyelerinde hareket ediyor.

Din yurtiginde agiklanan verilere gore agustos ayinda issizlik orani %8,5’e ylkselirken, dis ticaret agig

ise yillik bazda %15,8 azaligla 4,2 milyar dolar seviyesinde gergeklesti. BIST100 endeksi giini %0,33

. . deger kaybi ile 11.012 seviyesinden tamamlarken, islem hacmi 133,2 milyar TL oldu. Yeni giline

1

FX Market Yenl_le_ndl' girerken dolar/TL 41,58, 5 yillik CDS primi 257 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin yurt icinde imalat PMI
Canlt kur takibi, verisi takip edilecek.

alarm kurma,
emir verme ve Kiymetli madenlerde giiglu seyir stirerken ons altin hiikiimet kapanmasinin da etkisiyle gtivenli liman
x talebinden destek buldu ve 3.875S$ ile yeni zirvesini gérdii. Ons giimiis diin 45,815%’a kadar geriledikten
yent eklenen sonra altindaki yikselise paralel sekilde 47,50%’a sigramasi ardindan, 47,00$ civarinda dengeleniyor.
portféyim dzelliklerini Brent petrol 66,33, Bitcoin ise 114.000$ seviyelerinden islem gériiyor.

yeni tasarimlarla L . . .
{  kesfetmeye Giintin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1779-1,1820, asagi yonde 1,1680-1,1646 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3483-1,3560, asagl yonde 1,3390-1,3330 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 3.9025-3.987S, asagl yonde 3.7835-3.693$ seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 47,555-47,928, asagi yonde 46,275-45,39$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 1.630$-1.706$, asagi yonde 1.5595-1.526$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

B Soegelhy . - ) .
— ¢ XAUEUR: yukari yénde 3.3005-3.363$, asagi yonde 3.2565-3.223$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ XAGEUR: yukari ydnde 40,615-41,008, asagi yonde 39,425-38,65$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 41,7000, asagl yonde MOST indikatorii 40,7433 seviyesi 6ne cikiyor.

Nazli Dilcu Dag ¢ BIST100: yukari yonde 11.140-11.263, asagi yonde 10.735-10.573 seviyeleri 6ne gikiyor.
dilcu.dag@fibabanka.com.tr
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. 2025 Agustos ayinda issiz sayisi 15 ve daha yukari yastaki kisilerde bir 6nceki aya gére 168 bin kisi artarak 3 milyon 44 bin kisi olurken, issizlik orani 0,4
puan artarak %8,5 seviyesinde gergeklesti.

. 2025 Agustos ayinda dis ticaret agigi yillik bazda %15,8 azalarak 4,2 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. ihracat yillik bazda %1,2 azalirken, ithalat %3,9
disus gosterdi.

. Hazine ve Maliye Bakanligi, Ekim-Aralik doneminde 466,8 milyar liralik i¢ borg servisine karsilik, 538,5 milyar liralik i¢ borglanmaya gidecek.

. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar, kisa girerken fiyat artisi 6ngérmediklerini vurgulayarak, "Elektrik ve dogalgaza zam yok" dedi.
Bayraktar, ABD ile LNG ve nukleer enerji alanlarinda is birligini derinlestireceklerini; Karadeniz gaziyla 2028'de 16 milyon hanenin ihtiyacini karsilamayi ve
istanbul'u dogalgaz ticaret merkezi haline getirmeyi hedeflediklerini belirtti.

Avrupa

. Nihai okumalara gore ingiltere’de GSYH ikinci ceyrekte dnceki ceyrege gore %0,3, 6nceki senenin ayni geyregine gore %1,4 biiyiime kaydetti.

¢ Almanya'da igsiz sayis, ig glicli piyasasinin strekli zayiflayan ekonomide toparlanmakta zorlanmasiyla eyliilde agustos ayina kiyasla 14 bin ile beklenenden
fazla artti. Mevsimsellikten arindirilmig igsizlik orani eylilde degismeyerek %6,3'te kaldi.

. Almanya’da AB uyumlu TUFE eyliilde bir 8nceki aya goére %0,2 ve yillik bazda %2,4 yiikselerek beklentilerin tstiinde kaldi. Gida fiyatlari eylilde gegen yilin
ayni dénemine gore %2,1 artarken, enerji trinlerinin fiyati ise %0,7 dusti. Enerji ve gida harig enflasyon da eylilde %2,8 oldu. Agustosta %3,1 olan hizmet
enflasyonu eyliilde %3,4 olarak kayitlara gegti.

4 Avrupa Merkez Bankasi Baskani Christine Lagarde, Euro Bolgesi enflasyon goriinimine yonelik ciddi bir tehdit olmadigini, ancak yetkililerin tetikte
olmalari gerektigini soyledi. Lagarde, enflasyona yonelik risklerin her iki yonde de oldukga sinirli goriindiigiinu belirterek "Politika faiz oranlari su anda %2
seviyesinde oldugundan, enflasyona yonelik riskler degisirse veya hedefimizi tehdit eden yeni soklar ortaya gikarsa, buna yanit vermek igin iyi bir
konumdayiz" degerlendirmesini yapti. ECB Baskani, Euro Bolgesi'nde yiksek tarifelerin simdilik enflasyon lzerinde ¢ok fazla etkisi olmadigini sdyledi.
Ancak, Avrupa'da kamu harcamalarindaki artistan kaynaklanan yukari yonla tehlikelerle birlikte "sinirh" asagi yonla risklerin de canlandigini belirtti.
Lagarde, "Sonug olarak herhangi bir misilleme yapilmamasi nedeniyle, tarifelerin simdiye kadar ¢ok az enflasyonist etkisi oldu ve olumsuz etkileri
gogunlukla buytimeyle sinirl kaldi," dedi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) uyesi Olli Rehn, euroyu “guvenilir bir kiresel istikrar capasi” haline gelmesi igin ECB’nin cesur adimlar atmasi gerektigini
soyledi. Rehn’in bu so6zleri, haziran ayinda ECB Baskani Christine Lagarde’in ticaret savaslari ve artan korumacilik ortaminda euronun kiresel roliniin
pekistirilmesi gerektigini vurgulayan agiklamalarini hatirlatt.

. Almanya Merkez Bankasi (Bundesbank) Bagkani Nagel, Avrupa'yi, ABD Baskani Donald Trump'in sirekli saldirisi altinda olan Fed’in bagimsizligini
desteklemek igin sesini yiikseltmeye c¢agirdi. Nagel, Avrupali liderlerin genellikle "gok sessiz, cok isteksiz, ¢ok diplomatik" oldugunu sdyleyerek, "Burada
sesimizi ylkseltmeliyiz. Ama bu, sistemimizin, demokrasimizin, ortak degerlerimizin temel tagini sarsan bir sey." dedi.

ABD

. ABD'de JOLTS yeni is agiliglari, agustosta 7 milyon 227 bine ¢ikarak piyasa beklentilerinin lizerinde gergeklesti. ise alim sayisi ise ayni ddnemde 114 bin
azalarak 5 milyon 126 bine geriledi. Ulkede istifa ve isten ¢ikariima dahil isinden ayrilanlarin sayisi da bu dénemde 110 bin azalisla 5 milyon 111 bine indi.

. ABD'de Conference Board tiiketici gliven endeksi 3,6 puan diserek 94,2'ye inerek soguyan isglicl piyasasi ve genel ekonomiye iliskin endiseler nedeniyle
Eylil ayinda bes ayin en disiik seviyesine geriledi. Oniimiizdeki alti aya iliskin beklentiler endeksi Eyliil ayinda 73,4'e, mevcut kosullara iliskin beklenti
endeksi ise 125,4'e geriledi. Conference Board kidemli ekonomisti Stephanie Guichard yaptigi agiklamada, "Tuketicilerin is kosullarina iliskin
degerlendirmesi son aylara gore ¢ok daha az olumluydu; mevcut is olanaklarina iliskin degerlendirmeleri ise Ust Uste dokuzuncu ayda dugserek yilin en
dusuk seviyesine indi" dedi.

. Fed Baskan Yardimcisi Philip N. Jefferson, ekonomik bllyiimenin yavaslamasi ve enflasyon baskilarinin devam etmesini gerekge gostererek, para politikasi
konusunda temkinli olunmasi gerektigini belirtti. Jefferson, Fed'in son 25 baz puanlik faiz indirimini savunarak, bunun isglicii piyasasindaki artan asagi
yonlu risklere ve hedefin Gzerinde seyreden enflasyona dengeli bir yanit oldugunu soyledi.

. Pfizer Inc., Bagskan Donald Trump ile varilan anlasma kapsaminda bazi ilaglarin fiyatlarini 6nemli 6lglide distrmeyi ve ABD'ye 70 milyar dolar yatirim
yapmayi kabul etti. Trump, "Pfizer'in komitesi, tiim regeteli ilaglarini (dustk gelirli vatandaslar saglanan saglik sigortasi) Medicaid'e sunacak. Pfizer ayrica,
en popller mevcut ilaglarindan bazilarini tim tiiketicilere %50 ila %100 arasinda biytk indirimli fiyatlarla sunmayi kabul etti" degerlendirmesini yapti.

. ABD Kongresi Bitge Ofisi (CBO), federal hikiimetin finansman yetersizligi nedeniyle kapanmasi halinde yaklasik 750 bin galisanin Ucretsiz izne
¢ikarilabilecegi tahmininde bulundu. Bu ¢alisanlara geriye déniik maas 6demesinin toplam glinliik maliyetinin yaklasik 400 milyon dolar olacagi tahmin
edildigi belirtildi.

. ABD Baskani Donald Trump, federal hiikkiimetin kapanacagini belirterek, bu durumda g¢ok sayida galisani isten gikarabileceklerini ifade etti. Demokratlarin
kapanma istedigini iddia eden Trump, "Biz kapanma istemiyoruz, ¢linkii simdiye kadarki en harika dénemi yasiyoruz. Kapanma sirasinda ¢ok sayida insani

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Asya

isten ¢ikarmak, Demokratlarin sevdikleri programlari kesmek gibi geri déniisii olmayan, onlar igin kot ve onlar tarafindan geri dondiriilemez seyler
yapabiliriz." ifadesini kullandi.

ABD'de federal hiikimet, yeni mali yil baslamadan 6nce Kongre'nin gegici bitge tasarisini onaylayamamasi nedeniyle kapandi. Federal kamu kuruluglarinin
faaliyetlerini stirdiirmesini saglayacak gegici bir biitge tasarisinin Kongre'den gegememesi, 2019'dan bu yana ilk kez hiikimetin kapanmasina yol agti.
Dallas Fed Baskani Lorie Logan, fiyatlarin yeni ithalat tarifelerinin etkisi hesaba katilmadan bile daha hizli arttigini séyledi. Logan, faiz indirimlerinde
temkinli olunmasi gerektigini vurguladi. Mevcut para politikasinda tuketimin “dayanikh” kaldigi, varlik degerlerinin yiksek oldugu ve beklentilerin
toparlaniyor gorindugu bir ekonomide yalnizca sinirli baski olusturdugunu belirten Logan, “Fiyat istikrarini yeniden tesis etmeyi tamamlamak igin isglcl
piyasasinda ihmli bir gevsemenin daha gerekli olmasi muhtemel” dedi. Logan ayrica “Faiz indirimlerinde temkinli olacagim.” diye ekledi.

Boston Fed Baskani Susan Collins, para politikasina iliskin gériiniminiin, en son merkez bankasi tahminlerinde gosterilen kademeli gevseme yolu ile tutarh
oldugunu soyledi ve agresif faiz indirimlerini riskli olarak nitelendirdi. Collins, "Enflasyon tarafindaki riskleri dengelemeliyiz. Oranlari gok hizli digirmek ve
kesinlikle 'evet, biz sadece... n6tr noktaya ulagsana kadar devam edecegiz' diye duyurmak, bana gore enflasyon risklerinin arttigi bir senaryo gibi gériintyor
ve bu, yetkimizi yerine getirmekle tutarh degil." dedi. Ayrica, birkag yildir stiregelen yiksek enflasyondan sonra, kamu beklentilerinin kalici enflasyon
artislari beklemeye dogru kayma olasiliginin devam ettigi ve bunun 6nlenmesi gerektigi konusunda uyardi. Collins ayrica, genel finansal kosullarin
ekonomiyi oldukga destekleyici oldugu géz éniine alindiginda, Fed'in faiz indirimleri konusunda acele etmesi igin ¢ok az baski altinda oldugunu séyledi.

Tayvan'in Ust duzey tarife muzakerecisi, tlkenin, tim yari iletken Gretiminin yarisinin ABD'de gergeklesmesi yoniindeki ABD ile yapilacak bir anlasmaya
razi olmayacagini soyledi. ABD Ticaret Bakani Howard Lutnick, Washington'in Tayvan'a sunacag teklifin, ¢ogunlugu su anda adada yapilan giplerin
tretiminde %50-%50 bir paylagma olacagini sdylemisti.

Japonya, ABD ile varilan giimriik tarifesi anlasmasi kapsaminda 550 milyar dolarlik bir yatirim paketini devreye sokacagini agikladi. Ulkenin bas
muzakerecisi Ryosei Akazawa, bu paketin doviz piyasasi tizerinde herhangi bir etkisi olmayacagini belirtti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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