<. Fibabanka Sinlik Eko Balten

Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler

i i i Asya piyasalari Cuma giinii ABD’deki teknoloji satiglarini takiben yeni haftaya zayif basladi. Japonya
— mg',':m S T ——oonem Bekient el endekslerinden Nikkei 225 %1,7 civarinda diisiisle seyrederken, Alibaba hisselerindeki yiikselisin daha
0200 Ingitere lsalKonut v Endelesi- Vil () Ngustos 27 z genis bir alima destek saglamasiyla Cin ve Hong Kong endeksleri pozitif ayrigiyor. Diger taraftan ABD
1000 Tirkye GSYH - Vil (%) s 41 endeksleri Cuma glinli %1,15 dugen Nasdaq 6nciiltigiinde saticili kapandi. S&P500 %0,64, Dow Jones
ot A Gsth- Conekik 4 rer a9 99 ise %0,20 deger kaybi ile haftanin son islem giiniinii tamamladi. ABD vadelileri de yeni haftaya negatif
e mgﬁfm maat :::z:zzi o baslarken, bugiin resmi tatil nedeniyle ABD piyasalari kapali olacak. Avrupa vadelilerinde ise Rusya-
1200 €8 issilik Oran (%) Temma 62 62 Ukrayna savasina iliskin Avrupa cephesinden Ukrayna’ya gelen destek agiklamalari ile karisik bir

ABD Piyasalani Resmi Tatil Nedeniyle Kapali Olacak

gorinum izliyoruz.

ABD’de Cuma gilinli agiklanan PCE enflasyonu beklentilere paralel geldi. PCE fiyat endeksi aylik %0,2,
yillik %2,6 artarken, Fed’in enflasyon gostergesi olarak izledigi ¢ekirdek PCE fiyat endeksinin yillik artisi
%2,9’a ivmelendi. Verinin fiyat baskilarinin siirdiigline isaret etmesi ancak ayni zamanda beklentilere
paralel gelmesi ve Fed Uyelerinden Daly’nin de faiz indirimi yontndeki destegini bir kez daha dile
getirmesi ardindan piyasada Fed’in eylil ayinda indirime gidecegi yonlndeki beklentilerin
degismedigi goriliiyor. Nitekim gectigimiz ay agiklanan zayif istihdam verileri nedeni ile Fed’in faiz
patikasi agisindan 6nem olarak istihdam verileri enflasyon verilerinin 6nline gegmis bulunuyor. Eylul
toplantisi 6ncesi agiklanacak son istihdam verileri de bu hafta gelecek. Cuma giini agiklanacak tarim
disi istihdam raporu 6ncesinde, Carsamba glinii JOLTS, Persembe giinli ADP ve haftalik igsizlik maasi
basvurulari gibi verileri takip edecegiz. Bugin ise tatil sebebiyle ABD tarafinda veri akigi sakin olacak.
Avrupa tarafina baktigimizda da agustos ayi final imalat PMI’lari ve Euro Bolgesindeki igsizlik orani
verisi 6ne ¢ikiyor. Cuma ginl 97,7 seviyelerine geri cekilen dolar endeksi bu seviyelerde seyrini
surdurtrken, EURUSD 1,1700 iistiinde hareket ediyor. Gegtigimiz haftayi ABD tahvillerinden 2 yilliklar
%3,61, 10 yilliklar ise %4,22 seviyesinden tamamladi.

BIST100 endeksi normallesme adimlari gergevesinde agiga satis yasaginin kaldiriimasi ve kredili

islemlerdeki 6z sermaye yeterlilik oraninin artacak olmasi ile tetiklenen pozisyon ayarlamalariyla

haftayi saticili kapatti. Cuma giini %0,71 diistisle 10.288 seviyesinden kapanig yapan endekste islem

. . hacmi 122,1 milyar TL oldu. Dolar/TL 41,14, 5 yillik CDS primi 265 seviyelerinde seyrini strduriyor.

FX Market Yenilendi! Bugtin yurt iginin veri giindeminde ikinci geyrege iliskin GSYH okumasi ve agustos PMI verileri yer
Canlt kur takibi, aliyor.

alarm kurma
. i Haftaya giiclii alimlarla baslayan kiymetli madenlerden ons altin 3.478$, 2011’den bu yana en yiiksek
emlr.verme ve seviyelerine c¢ikan ons giimiis ise 40,42$ seviyelerinde bulunuyor. Brent petrol 67,2S, Bitcoin ise
yent eklenen 107.000S cevresinden islem goriyor.

portféyim dzelliklerini
yeni tasarimlarla Giiniin Teknik Seviyeleri
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Gho ¢ EURUSD: yukari yonde 1,1734-1,1779, asagi yonde 1,1648-1,1574 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3533-1,3594, asagi yonde 1,3447-1,3391 seviyeleri 6ne gikiyor.
¢ Ons Altin: yukari ydnde 3.5005-3.565$, asagl ydnde 3.3675-3.333$ seviyeleri 6ne cikiyor.
¢ Ons Giimiis: yukari yonde 40,515-41,47S, asagi yonde 38,255-37,57$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 1.3955-1.408S, asagi yonde 1.3415-1.298S seviyeleri 6ne cikiyor.
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¢ XAUEUR: yukari yénde 2.9955-3.020S, asagi ydnde 2.9235-2.890S seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ XAGEUR: yukari ydnde 34,63$-35,57S, asagi yonde 33,705-32,82S seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 41,2000, asagl yonde MOST indikatorii 40,2818 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 11.605-11.791, asagi yonde 11.095-10.828 seviyeleri 6ne gikiyor.
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< Fi ba ba n ka Giinliik Et:zjlg::

Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Hanehalki isglicli Arastirmasi sonuglarina gére; 15 ve daha yukari yastaki kisilerde issiz sayisi 2025 yili temmuz ayinda bir énceki aya gére 164 bin kisi
azalarak 2 milyon 828 bin kisi oldu. issizlik oraniise 0,4 puan azalarak %8,0 seviyesinde gerceklesti. 15-24 yas grubunu kapsayan geng niifusta igsizlik orani
bir dnceki aya gore 0,9 puan azalarak %15,0 olurken zamana baglh eksik istihdam, potansiyel isglicl ve issizlerden olusan atil isglicti orani 2025 yil temmuz
ayinda bir 6nceki aya gore 3,1 puan azalarak %29,6 oldu.

. Hizmet Uretici Fiyat Endeksi (H-UFE) temmuz ayinda aylik %3,21, yillik %36,35 artis gdsterdi.

. Ekonomi Koordinasyon Kurulu (EKK), Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz baskanliginda Bestepe’de toplandi. Toplantiya iliskin agiklamada Orta
Vadeli Program (OVP) ¢alismalarinda gelinen son durumun ele alindigi ve temel politika hedefleri, makroekonomik tahminler ve biitge buyukltklerinin
ayrintili olarak degerlendirildigi belirtildi.

. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK), bankacilik sekt6ri aylik raporunu yayimladi. Buna gore, yilin ilk yedi ayinda net kar gegen yilin ayni
dénemindeki 348,7 milyar TL seviyesinden 479,2 milyar TL seviyesine yiikseldi. Bankacilik sektoriiniin temmuz ayinda net kari ise 56,75 milyar TL oldu.

. TCMB'nin verilerine gore, 2025 Haziran sonunda 14 milyar dolar olan DDKKM stok bakiyesi, 2025 Temmuz sonunda 12 milyar dolara indi. Bu dénemde
gercek kisilerin DDKKM stok bakiyesi 2 milyar dolar diistisle 11,7 milyar dolara gerilerken, tuizel kisilerin DDKKM stok bakiyesi ise 0,1 milyon dolar dususle
0,2 milyar dolara indi.

. Tirk-is'in arastirmasina gore aylik gida enflasyonunda agustosta yiikselis gériildi. Ankara’da yasayan dért kisilik bir ailenin gida icin yapmasi gereken
asgari harcama tutarindaki artis bir 6nceki aya gore %2,64 oraninda gergeklesti. Ankara’da yasayan dort kisilik bir ailenin saglkli, dengeli ve yeterli
beslenebilmesi icin yapilmasi gereken aylik gida harcamasi tutari (aglk sinir) 27.111,17 TL'ye, gida harcamasi ile giyim, konut (kira, elektrik, su, yakit),
ulagim, egitim, saglik ve benzeri ihtiyaglar igin yapilmasi zorunlu diger aylik harcamalarinin toplam tutari ise (yoksulluk siniri) 88.309,98 TL'ye, bekar bir
galisanin ‘yasama maliyeti’ de aylik 34.981,22 TL "ye yiikseldi.

. Hazine, eylil ayinda toplam 255,7 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 346,0 milyar TL, ekim ayinda toplam 263,5 milyar TL'lik i¢ borg servisine
karsilik toplam 350,7 milyar TL ve kasim ayinda toplam 94,9 milyar TLlik i¢ borg servisine karsilik toplam 126,5 milyar TL i¢ borglanma yapilmasi
planlandigini bildirdi.

4 TUIK ulusal hesaplar sisteminde kapsamli bir revizyona giderek veri altyapisi, siniflamalar ve hesaplama ydntemlerinde 6énemli giincellemeler
gerceklestirdi. Kurum, bu calismalar kapsaminda Avrupa istatistik Ofisi Eurostat ile is birligi icinde projeler yiriitti ve gesitli teknik uyumlastirmalarla
hesaplama sistemini giincelledigini agikladi.

. Borsa istanbul'da Pay bazinda devre kesicilerde, endekse bagli devre kesici sisteminde ve agiga satis islemlerinde uygulanan yukari adim kuralinda
degisiklik yapildi. Degisiklik kapsaminda agiga satis yapilabilen islem siralarinda seans sonuna kadar yukari adim kurali getirilmesi uygulamasinda esas
alinan BIST 100 Endeksi dists degeri %3'ten %2'ye gekilecek. Mevcut durumda BIST 100 Endeksi'nin giin igerisinde 6nceki gliniin kapanisina gére birinci
asamada %5 ve ikinci asamada %7 veya daha fazla digmesi durumunda devreye giren EBDKS uygulamasi %6 veya daha fazla dismesi halinde devreye
girecek.

. Turkiye Kalkinma ve Yatirim Bankasi, Asya altyapi Yatirnm Bankasi’'ndan 200 milyon dolar esdegerinde bir iklim ve dijital dontisim kredisi temin etti.

. Sanghay is birligi Orgiitii'niin (Si0) 25. Devlet Bagkanlari Konseyi Zirvesi'ne katilmak izere Cin'in Tiencin sehrinde bulunan Cumhurbagkani Erdogan, zirve
marjindaki temaslarina basladi. Cumhurbagskani Erdogan, ilk olarak Tiencin Konukevi'nde Cin Devlet Baskani Si ile gorustu.

Avrupa

¢ Almanya’da perakende satislar temmuz ayinda aylik %1,5 azalirken, satislarin yillik artisi %2,3 oldu.

. Almanya’da AB uyumlu enflasyon aylik %0,1 ile beklentilerin tGzerinde kalirken, yillik olarak %2,1’e yukseldi.

. Politico'nun konuyla ilgili bilgi sahibi kaynaklara dayandirdigi haberine gore Avrupa Komisyonu, Ukrayna'nin savas sonrasi yeniden insasi icin yaklasik 200
milyar euroluk hareketsiz Rus varliklarini kanalize edecek yeni bir mekanizma gelistiriyor. Yasal ve mali riskler nedeniyle pek ¢ok AB yesi Ulkenin karsl
¢iktigl dogrudan el koyma yontemini tercih etmek yerine Briiksel alternatif yasal cerceveleri arastiriyor. Tartisilan seceneklerden biri, AB llkelerinden
olusan bir koalisyon ve Rusya'ya karsi daha agresif énlemleri destekleyen Kanada ve ingiltere gibi potansiyel yabanci miittefikler tarafindan desteklenen
bir "6zel amagl arag" olusturulmasini igeriyor. Rapora gore, Komisyon su anda ulusal hiikiimetlerin bu varliklarin Ukrayna'nin yeniden insa gabalarini
finanse etmek icin daha fazla getiri saglayabilecek daha yiiksek riskli yatirimlara yerlestiriimesine izin verme istekliligini 6lgtyor.

. Almanya Basbakani Friedrich Merz, Ukrayna'da uzun sireli bir savasa hazirlandiklarini belirterek, ¢atismanin tipik son noktalari olan askeri yenilgi ya da
ekonomik ¢okusun her iki taraf icin de yakin gérinmedigi uyarisinda bulundu. Merz, diplomatik ¢abalarin devam ettigini ancak barisin "Ukrayna'nin teslim
olmasi pahasina" gelemeyecegini vurgulayarak, boyle bir sonucun Rusya'yi baska tilkeleri hedef alma konusunda cesaretlendirecegi uyarisinda bulundu.

. Ukrayna Devlet Bagkani Volodimir Zelenskiy, son haftalarda Rus enerji altyapisina yonelik artan saldirilarin ardindan, Rusya topraklarinin derinliklerine
yonelik yeni saldirilarin planlandigini duyurdu.

. Kremlin, Avrupa ulkelerini Ukrayna’daki baris gabalarini engellemekle sugladi ve ABD Bagkani Donald Trump’in savasi sona erdirme girisimlerinin “Avrupa
savas partisi” tarafindan baltalandigini 6ne stirdu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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ABD'de eneriji ve gida fiyatlari harig tutularak hesaplanan gekirdek kisisel tiketim harcamalari (core PCE) fiyat endeksi, temmuzda aylk bazda %0,3, yillik

bazda ise %2,9 oraninda artis gosterdi. Bu oran, Fed’in enflasyon hedefi olan %2 seviyesinin oldukg¢a lizerinde seyretse de piyasa beklentilerine paralel
gergeklesti. Manget enflasyon daha ilimli bir gériiniim sergilerken, temmuz ayinda genel PCE fiyat endeksi aylik %0,2, yillik ise %2,6 oraninda yiikseldi.
Fed Uyesi Lisa Cook'un, ABD Baskani Donald Trump'in kendisini gorevden alma girisimine karsi a¢tigi davanin ilk durusmasinda, gérevden alinmasinin
gegici olarak durdurulmasi talebine iligkin karar gtkmadi.

ABD'de Trump yonetimi, daha 6nce Kongre tarafindan onaylanan 4,9 milyar dolarlik dis yardimin kullanilmayacagini Temsilciler Meclisine bildirdi.
ABD'de Michigan Universitesi tarafindan olgiilen tiiketici giiven endeksi, agustosta 58,2'ye gerileyerek piyasa beklentilerinin altinda gergeklesti.
Tiketicilerin su anki finansal kosullara yonelik degerlendirmesini 6lgen mevcut ekonomik kosullar endeksi aylik bazda 0,8 puan artarak 61,7’ye yikseldi.
Tiketicilerin uzun vadeli 6ngorilerini yansitan tiketici beklentileri endeksi de ayni dénemde 0,5 puan artigla 58,6'ya ¢ikti. Tlketicilerin bir yillik kisa vadeli
enflasyon beklentisi %4,9’dan %4,8’e disti. Uzun vadeli enflasyon beklentisi de %3,9’dan %3,5’e geriledi.

ABD Federal Konut Finansmani Ajansi (FHFA) Direktorii Bill Pulte, Fed Yonetim Kurulu Uyesi Lisa Cook hakkinda yeni bir su¢ duyurusunda bulundu. Cook'un
sahip oldugu gayrimenkullerle ilgili yaniltici beyanlarda bulunmasiyla ilgili yeni bir sug duyuru yaptiklarini agiklayan Pulte, Cook'u 2021'de Massachusetts
eyaletinin Cambridge kentinde aldigi bir daireyi "ikinci ev" olarak beyan ederken yatirim amaciyla kullanmakla sugladi.

ABD Ulastirma Bakanligi, ABD genelinde 12 deniz Uisti riizgar enerjisi projesine ayrilan toplam 679 milyon dolarlik fonu iptal ettigini duyurdu. Agiklamada,
bu projelerin fonlarinin, mimkin oldugunda 6nemli liman iyilestirmeleri ve Amerika'nin diger temel altyapi ihtiyaglarini karsilamak igin yeniden
kullanilacagi belirtildi.

ABD'de mahkeme Trump'in tarifelerinin gogunun yasa digi olduguna hikmetti. Bununla birlikte muhtemel temyiz stireci g6z 6ninde bulundurularak
gumrik vergilerinin 14 Ekim'e kadar yurirlikte kalmasina izin verildi. Trump sosyal medyadan yaptig agiklamada karari partizanca degerlendirip tim
tarifeleri hala yurdrlikte oldugunu belirtti.

ABD Ticaret Temsilcisi Jamieson Greer, yaptigl agiklamada, ABD'deki bir temyiz mahkemesinin Bagkan Donald Trump'in tarifelerinin gogunun yasa digi
olduguna dair kararina ragmen, Trump yonetiminin ticaret ortaklariyla gériismelere devam ettigini soyledi.

Wall Street Journal'in haberine gére, Beyaz Saray yonetimi Savunma Bakanligi'nin ismini Savas Bakanligi olarak degistirmeyi degerlendiriyor.

San Francisco Fed Bagkani Mary Daly, is giicii piyasasindaki riskler géz éniine alindiginda faiz indirimi igin destegini yineledi. is giicii piyasasinin yavaslama
belirtileri gosterdigini ve tarifelerin enflasyonu yukari gcekse de tarife kaynakli fiyat artiglarinin bir defaya mahsus olacagina inandigini belirten Daly, "ancak
is glicl piyasasina zarar verme riskini almadan tam bir kesinlik i¢in bekleyemeyiz" ifadesini kullandi.

Bloomberg’in gemi takip verilerine gére, Cin devletine ait bir terminal, ABD’nin yaptirim uyguladigi Rusya’ya ait bir tesisten sivilastiriimis dogalgaz (LNG)
teslim aldi.

Cin Devlet Baskani Si Cinping ve Hindistan Basbakani Nerandra Modi, Cin'in Tiencin sehrinde diizenlenen Sanghay isbirligi Orgiiti (Si0) Zirvesi'nde bir
araya geldi. Cin Digisleri Bakanligindan yapilan agiklamaya gore, Si, goriismede, iki tlkenin birbirini rakip degil isbirligi ortagi, tehdit degil kalkinma firsati
olarak goérmesi gerektigi mesajini verdi.

Cin’de S&P Global tarafindan derlenen RatingDog imalat PMI temmuz ayindaki 49,5 seviyesinden agustos ayinda 50,5'e yiikselerek biiyiime ile daralmayi
birbirinden ayiran 50 seviyesinin tizerine ¢ikti ve son bes ayin en yiksek seviyesine ulasti.

Ukrayna Genelkurmay Baskanligl, insansiz hava araglariyla (IHA) Rusya'nin Krasnodar ve Sizran petrol rafinerilerini vurduklarini bildirdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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