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Bugiiniin Takvimi Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

ABD 6ncillgunde kiiresel piyasalardaki pozitif gériinim sirerken, Trump’in Japonya'ya tarife tehdidi

Saat Ulke Veri Donem Beklenti Onceki . - . . . .
0900 ngitere—— Ulasal Korur Frvat Endekar A () odran 0.1 o5 atdlndan Japonya endek"sltirl Pegatlf.aynslyor.u(;ln t.araflnda.lvs'e pu fabah aglkla.m.an .ve 50,4 seV|yeS|r.1e.
09:00 ingiltere  Ulusal Konut Fiyat Endeksi- Yilik (%) Hazian 31 35 yukselerek imalat sektoriiniin genisleme bolgesine gegtigini gosteren Caixin imalat PMI verisi
10:00  Tirkiye imalat PMI Haziran 47,2 d . deksleri tilard di H K . | . 7 tatil d ivle k |
1055 Almanya imatat PMI Horiranf 490 490 sonrasinda Cin endeksleri artilarda seyrediyor. Hong Kong piyasalari ise resmfi tatil nedeniyle kapali
1100 €8 imalat PMI Haziran-F 49,4 494 bulunuyor. ABD spot endekslerinden S&P500 ve Nasdaq diin bir kez daha kapanis rekoru kirdi.
11:30 Ingiltere imalat PMI Haziran-F 47,7 47,7 - . u . s e

oo EB TOFE - Aylik (%) Heziran® 03 00 S&P500 %0,52, Nasdaq %0,47 yiikselirken, Dow Jones da %0,63 deger kazanci ile glinii tamamladi.
1200 EB Tahmini TUFE - Villik (%) Haziran-0 20 19 Ote yandan ABD vadelileri bu sabah negatif seyrediyor. Avrupa vadelilerinde ise alicili bir gériinim
12:00 EB Cekirdek TUFE - Yillik (%) Haziran-O 2,3 23 . .

16:30 ECB, Fed, BoE ve Bo) Baskanlari Panelde Konusacak izlen yor.

16:45 ABD imalat PMI Haziran-F 52,0 52,0

17:00 ABD ISM imalat PMI Haziran 48,7 48,5 . . R L. . . o
1700 ABD insaat Harcamalari - Aylik (%) Mays 02 04 ABD Bagkani Trump'in Fed Bagkani Powell'a bir mektup géndererek bir kez daha faiz indirimi ¢agrisi
17:00 ABD JOLTS Yeni is Agilislari (bin) Mayis 7300 7391

yapmasi ile piyasalarin faiz indirim beklentileri destekleniyor. Artan indirim beklentilerine ek olarak
Trump’in 4,5 trilyon dolarlik vergi indirim tasarisi ile dolar endeksi 96,7 seviyelerine gerileyerek
2022’den bu yana en dislk seviyelerinde hareket ediyor. ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,20’lere
¢ekilmis bulunuyor. Dolardaki zayiflik euro ve sterlini de desteklerken, EURUSD 1,1783, GBPUSD
1,3743 seviyelerinden islem goriiyor. ABD’de bugiin hafta boyu takip edecegimiz istihdam
verilerinden ilki olan JOLTS yeni is agilislari verisi takip edilecek. isgiicti talebine iliskin nemli sinyaller
verecek JOLTS verisinin yani sira ISM imalat PMI ve ingaat harcamalari verileri de ABD ekonomisinin
seyrine iligkin ipuglari sunacak. Bugiin ayrica yurt disi piyasalari Avrupa Merkez Bankasi’'nin Sintra’da
diizenledigi forumda Avrupa, ABD, ingiltere ve Japonya Merkez Bankalari Baskanlarinin katilacagi
paneli yakindan izleyecek. Haziran ayi imalat PMI verilerinin final sonuglar ile Euro Bolgesi igin
aciklanacak haziran 6nci enflasyonu da takip edilecek 6nemli veriler arasinda yer alyor.

Hong Kong Piyasalari Resmi Tatil Sebebiyle Kapali Olacak

Diin gergeklesen CHP’nin kurultay durusmasinda davanin 8 Eylil’e ertelenme karar borsaya gtigli
alim getirdi. Bankacilik endeksi giinii %9,64 yikselisle kapatirken, BIST100 endeksi glinii %5,78 deger
kazanci ile 9.948 seviyesinden tamamladi. BIST100 endeksinde giinliik islem hacmiise 165,0 milyar TL
ile mart ayindan bu yana en yiiksek diizeyde gerceklesti. Karar ile dolar/TL de 39,75 altina inerken bu
sabah 39,85 seviyelerinde bulunuyor. 5 yillik CDS primi de 289 seviyelerine inmis bulunuyor. Bugiin
FX Market Yenilendi! yurt iginde iSO’nun agiklayacagi haziran ayi imalat PMI verisi 6ne gikiyor.

Canlt kur takibi,
alarm kurma Fed’e yonelik indirim beklentileri ile yikselise gegen ons altin 3.330$ seviyelerinde gugli seyrini
y x koruyor. Ons giimiis ise 36,17$ seviyelerinde seyrediyor. Giine duslsle baglayan Brent petrol 66,45
emur verme ve cevresinde hareket ederken, Bitcoin 106.000$ seviyelerinden islem gértyor.
yeni eklenen

portféyiim dzelliklerini Giiniin Teknik Seviyeleri
yeni tasarumlarla
! ke§fetmege ¢ EURUSD: yukari yonde 1,1909-1,2054, asagi yonde 1,1676-1,1570 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3771-1,3928, asagi yonde 1,3657-1,3581 seviyeleri 6ne gikiyor.
¢ Ons Altin: yukari ydnde 3.3355-3.400S, asagl ydnde 3.2405-3.172S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 36,505-37,308, asagi yonde 35,255-34,90$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

® ¢ Ons Platin: yukari yénde 1.3935-1.473S, asagi yonde 1.3355-1.270S seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari ydonde 39,9500, asagi yonde MOST indikatori 39,0270 seviyesi 6ne gikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 10.156-10.276, asagi yonde 9.771-9.548 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. 2025 Mayis ayinda dis ticaret agig1 yillik bazda %2,7 artarak 6,6 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. ihracat yillik bazda %2,6 artarken, ithalat %2,7 artis
gosterdi.

. 2025 Mayis ayinda issiz sayisi 15 ve daha yukari yastaki kisilerde bir 6nceki aya gore 69 bin kisi azalarak 2 milyon 972 bin kisi olurken, issizlik orani 0,2
puan azalarak %8,4 seviyesinde gergeklesti.

. TUIK verilerine gore, hizmet iiretici fiyat endeksi (H-UFE) mayis ayinda bir 8nceki aya gére %2,37 artis, bir 6nceki yilin ayni ayina gére %38,16 artis gdsterdi.

. CHP'nin 38.0lagan Kurultayi'nin iptali istemiyle agilan dava 8 Eylul'e ertelendi. Kurultayin iptaline iliskin Ankara 42. Asliye Hukuk Mahkemesi'nde gorilen
davada, Ankara 26.Asliye Ceza Mahkemesi'nin gorevsizlik kararinin kesinlesmesinin beklenmesine hiikkmetti.

. Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, ekonominin yani sira kiiresel siyasetten toplumsal dengelere kadar birgok alanda risklerin arttigi, tehditlerin
gesitlendigi bir siiregle karsi karsiya olundugunu belirterek "Her tiirlii senaryoya karsi hazirlikliyiz" dedi. Erdogan, "Ozellikle son 3 ayda yasanan soka
ragmen ekonomi programi sarsilmadi, dayanikliigini kanitladi, gliven tazeledi. Enflasyonla micadelede durusumuzu koruyoruz. Enflasyon dusiyor.
Enflasyon bir yildir kesintisiz geriliyor. Yil sonunda enflasyonda 20'li rakamlari gormeyi hedefliyoruz" agiklamasini yapti.

4 Tirk-is Konfederasyonu tarafindan hazirlanan aglik ve yoksulluk arastirmasina gére haziranda aglik siniri 26 bin 115 TL'ye, yoksulluk siniri 85 bin 066 TL'ye
yukseldi. Bekar bir galisanin ‘yasama maliyeti’ de aylik 33.586,82 TL'ye yiikseldi. Ankara’da yasayan dort kisilik bir ailenin “gida i¢in” yapmasi gereken
asgari harcama tutarindaki artis bir dnceki aya gore %4,08 oraninda gergeklesti. On iki aylik degisim orani %37,60 oldu.

4 Tirk-is Genel Baskani Erglin Atalay, kamu iscisinin zam gérismelerine iliskin, "Ulke giindeminde 4 aydir dilimizin déndiigiinii alanlarda, meydanlarda hem
muzakere hem de micadele yaparak soyliyoruz ama bugtine kadar bir arpa boyu kadar yol almadik." dedi.

. TCMB'nin verilerine gére, 2025 Nisan sonunda 18,7 milyar dolar olan DDKKM stok bakiyesi, 2025 Mayis sonunda 15,2 milyar dolara indi. Bu dénemde
gergek kisilerin DDKKM stok bakiyesi 2,3 milyar dolar diustsle 14,6 milyar dolara gerilerken, tiizel kisilerin DDKKM stok bakiyesi ise 1,2 milyar dolar dusugsle
0,6 milyar dolara indi.

. Hazine ve Maliye Bakanhgi, Temmuz-Eylil déneminde 906,1 milyar liralik i borg servisine karsilik, 1 trilyon 74,3 milyar liralik i¢ borglanmaya gidecek.

Avrupa

. ingiltere Ulusal istatistik Ofisi (ONS), bu yilin ilk ceyregine iliskin nihai GSYH verilerini yayimladi. Verilere gére, iilke ekonomisi 2024’{in son ceyregindeki
%0,1’lik bllyiimenin ardindan, 2025’in ilk ceyreginde de bir 6nceki ceyrege gére %0,7 blyiyerek Ust lste iki ceyrek genisledi. Bu, son bir yildaki en gligli
ceyreklik performans oldu.

. ingiltere ile ABD arasindaki ticaret anlasmasi yiiriirliige girdi. ingiltere Ticaret Bakanligindan yapilan aciklamaya gére, ticaret anlasmasi kapsaminda
ingiltere'den ABD'ye otomobil ihracatinda belirli bir kota igin %10'luk tarife uygulanacak. Havacilik sektériinde motor ve ugak parcalari gibi riinlere
uygulanan %10'luk tarifeler ise kaldirildi.

. Almanya Federal istatistik Ofisi (Destatis) verilerine gére Almanya’da AB uyumlu TUFE haziranda bir énceki aya gére beklentilerin altinda %0,1 artarken,
yillik bazda %2,0 yukseldi. Almanya’da enerji ve gida harig yillik enflasyon da haziranda %2,7 oldu. Hizmet enflasyonunun mayistaki %3,4'lik orandan
haziranda %3,3’e gerilemesi dikkat gekti.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) bankanin ana hedefinin ve buna ulasiimasini saglayacak araglarin yeniden belirlenmesini amaglayan stratejik gozden
gegirmenin sonuglarini agikladi. Buna goére, ECB para politikasi stratejisini degistirirken, %2 olan enflasyon hedefini korudu. ECB'nin yeni bes yillik
stratejisinde, enflasyonun gok yiiksek oldugu zamanlarda da ¢ok disiik oldugu dénemlerdeki kadar gugli sekilde tepki verilecegi taahhit edildi. Bu
yaklagimin enflasyon beklentilerinin kontrolden gikmasini 6nlemeye yardimci olmayi ve ayni zamanda enflasyon hedefinden sapmalarin yerlesik hale
gelmesini de 6nlenmeyi hedefledigi belirtildi.

. ECB Uyesi Gediminas Simkus, ECB'nin faiz indirimi icin yil sonuna kadar bekleme ihtimalinin daha yiiksek oldugunu séyledi. Simkus, ECB'nin para
politikasinin yoniine karar vermek igin, ticaret gériinimi de dahil olmak tzere ihtiyag duydugu tim bilgilere hemen sahip olamayabilecegini, bu nedenle
herhangi bir faiz indiriminin yilin ilerleyen dénemlerinde gelme olasiliginin daha yiiksek oldugunu ifade etti. Simkus, temmuz ayinda bir duraklamanin "gok
muhtemel" oldugunu sdyledi ve ECB'nin daha uzun siire beklemede kalabileceginin sinyalini verdi. Simkus, "Eyliil ayina kadar ihtiyacimiz olan tiim bilgilere
sahip olup olmayacagimizi bilmiyorum, ancak her turli olasiliga agik olmaya devam ediyorum. Eger bir hamle olacaksa bunun yil sonuna dogru
gerceklesmesinin daha muhtemel olduguna inaniyorum" diye konustu.

ABD
. Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, igsizligin %4'e yaklastigi ve enflasyonun %2,5 civarinda seyrettigi bir ortamda, glimrik tarifelerinin ya da arz yonlu
baska bir sokun yakin vadede, issizligin buglinkii oranin iki kati ve enflasyonun %13'ln Gzerinde oldugu 1970'ler tarzi gercek bir stagflasyona yol agma
ihtimalini gérmedigini sdyledi. Goolsbee, issizlik ve enflasyona atifta bulunarak, "Ancak her ikisinin de ayni anda kotuye gitme olasiligi kesinlikle var. Ve
orada genellikle sunu sorarsiniz, her iki tarafin tutarsizigi ne kadar stirecek? Sizce gegici mi yoksa kalici mi?" dedi
. ABD Hazine Bakani Scott Bessent, mevcut getiriler gz 6niine alindiginda hiikimetin uzun vadeli menkul kiymet satislarini artirmasinin mantikh
olmayacagini belirtti. Hazine borg ihraglarinda uzun vadeli menkul kiymetlerin payinin artiriimasi soruldugunda Bessent, "Bunu neden yapalim, bunu

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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yapmanin zamani 2021, 2022 olurdu" dedi. Hazine Bakani, Fed Baskani Jerome Powell ve politika yapicilari elestirerek, faiz oranlari konusunda karar
verirken "biraz donmus gibi gériindiklerini" séyledi ve ileriye bakmadiklarina iliskin endiselerini dile getirdi. Bessent tarifelerin enflasyona etkisinin de

gegici oldugunu dile getirdi. Gelecek haftalarda Powell'in halefi Gizerine ¢alisacaklarini da belirten Bessent, ocak ayinda Fed yonetim kurulunda agilacak
bosluga atifta bulunarak, Powell'in yonetim kurulunda yer almasinin eger ayrilirsa sadece 2 yil sirecegini sdyledi. Bessent, "inatgi" davranmalari nedeniyle
bazi Ulkelerle ticaret anlasmasina varamamalari durumunda, tarifelerin 2 Nisan'da ilan edilen seviyelerine geri donebilecegini belirtti.

. Beyaz Saray Sozcusu Karoline Leavitt, ABD Baskani Donald Trump'in Jerome Powell'a not gonderdigini ve notta da "Jerome, her zamanki gibi ¢ok geg
kaldin. ABD'ye bir servete mal oldun ve olmaya devam ediyorsun, faiz oranini ¢ok daha fazla disirmelisin. Yz milyarlarca dolar kaybediliyor ve enflasyon
yok" yazdigini soyledi.

. Goldman Sachs, Fed'in bu yil g ¢eyrek puanlik faiz indirimine gitmesini bekledigini ifade etti. Banka, aralik ayinda tek bir indirim yapilacagi yoniindeki
ongorisind, eylul, ekim ve aralik aylarinda art arda 25 baz puanlik tGg indirim yapilacagi yoniinde degistirdi

Asya
. Cin’de Caixin imalat PMI haziran ayinda beklentilerin tstiinde 2,1 puan yiikselisle 50,4’e gikarak sektoriin daralma bolgesinden genisleme bolgesine
gectigine isaret etti.
. Trump, yasadigl piring sikintisina ragmen kendilerinden piring almadigi gerekgesiyle Japonya'yi tarife uygulamakla tehdit etti.

Diinyadan
4 Beyaz Saray, Trump'in, Suriye'ye yaptirimlari kaldiracak bagkanlik kararnamesi imzalayacagini bildirdi.
. Morgan Stanley, israil-iran geriliminin azalmasiyla jeopolitik risklerin diismesi ve piyasada yeterli arzin bulunmasi nedeniyle Brent petroliin fiyatinin
gelecek yilin baslarinda varil basina yaklasik 60 dolara kadar gerileyebilecegini belirtti.
. Citi, Orta Dogu'daki jeopolitik gerilimin azalmasi ve kiiresel bllyime gorinimunin iyilesmesi nedeniyle fiyatlarin ihml seyretmesiyle birlikte ons altin
fiyatinin Gglincl geyrekte 3100 ila 3500 dolar civarinda konsolide olmasini bekledigini belirtti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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