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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler

Fed’in bugiin aciklayacagl faiz karari 6ncesinde kiresel piyasalarda yon arayisi striyor. Asya
fg:; Tg;je g Ure‘t'i:i'rAy“W) D:k'::" Bekdenti Of'z‘zk' endekslerine baktigimizda Japonya’da Nikkei endeksi saticili seyrederken, Hong Kong piyasalarinda
1000 Tirkiye Sanayi Uretimi - Villik (%) Ekim 28 da negatif bir gérinim hakim. Cin tarafinda ise bu sabah agiklanan yuiksek enflasyon rakami ardindan
13:55 EB ECB Bagkani Lagarde'in Konusmasi . . . . . .
630 ABD sgich M;_Wet P _Ceyrjk“k(%, 35 09 o8 Cin endeksleri de saticili seyrediyor. ABD tarafinda ise spot endeksler karisik kapanislar gergeklestirdi.
2200  ABD Fed Faiz Karari (Alt Sinr) (%) 10-Ara 350 3,75 Dow Jones %0,38 ve S&P500 %0,09 deger kaybederken, Nasdaq %0,13 yikseldi. ABD vadelilerinde de
Fopod Fe?:;i'::if;iﬁﬁ;SK'Z';LZ‘;‘LSI W0ha 375 400 bu sabah yatay negatif seyirler izliyoruz. Avrupa vadelileri ise saticili bélgede kaliyor.

Fed’in bugiin agiklayacagi faiz karari dncesinde diin ADP ve JOLTS gibi 6nemli istihdam verilerini takip
ettik. ADP verilerine gére 22 Kasim haftasi ile sona eren dort haftada 6zel sektor istihdami ortalama
4.750 artti. Bu rakam 6nceki dort haftada kaydedilen negatif sonuglar ardindan toparlanmaya isaret
etse de istihdam artiginin iIhmh dizeyde kaldigini gosterdi. Diger taraftan JOLTS yeni is acihslari ekim
ayinda 7 milyon 670 bin yeni is acilisina isaret ederek beklentileri asti. isgiicii talebi agisindan olumlu
bir sinyal veren JOLTS verileri ve 6zel sektor istihdaminda itlimh bir artisa isaret eden ADP verileri
bugiin agiklanacak faiz kararina yonelik beklentiler Gistiinde belirgin bir sekilde etkili olmasa da Fed’in
konuya iliskin degerlendirmelerini yakindan takip edecegiz. TSi 22.00’de agiklanacak Fed kararinin 25
baz puanlik bir indirim yéninde olmasi beklenirken, faiz karari haricinde bir diger glindem maddesi
tiyelerin makroekonomik projeksiyonlari ve faiz beklentilerini gosteren dot plot grafigi olacak.
Toplanti ardindan basin agiklamasinda Fed Baskani Powell'in yapacagi konusma da piyasalara yon
verecek. Karar 6ncesi dolar endeksi 99,2 seviyelerinde hareket ederken, ABD tahvilleri Gstiindeki baski
surdyor. 2 yillik tahvil faizi %3,60’a, 10 yillik tahvil faizi ise %4,18’e ¢ikmis bulunuyor. EURUSD ise
dolardaki gliclenme ile hafif geri ¢ekilerek 1,1627 seviyelerinden islem goriyor.

Yurt iginde de yarin agiklanacak Merkez Bankasi kararini bekleyen BIST100 endeksinde pozitif seyir
devam etti. Dlin glinl %0,44 deger kazanciyla 11.238 seviyesinden tamamlayan endekste islem hacmi
130,8 milyar TL oldu. Bu sabah dolar/TL 42,59, 5 yillik CDS primi ise 226 seviyelerinde bulunuyor.
Bugiin de TUiK'in agiklayacagi sanayi Giretimi verilerini takip edecegiz.

Ons altin 4.210$ seviyelerinde bulunurken, ons giimis rekor tazelemeye devam ediyor. Bu sabah

. "

FX Market Yenilendi! 61,508 seviyesini test eden giimiis 61,20S civarinda seyrediyor. Brent petrol 62,0, Bitcoin ise 92.500$
Canlt kur takibi, seviyelerinden islem goriyor.
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portféyim dzelliklerini
geni tasarumlarla ¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3385-1,3423, asagi yonde 1,3284-1,3246 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1721-1,1799 asagi yonde 1,1604—1,1583 seviyeleri 6ne gikiyor.

kesfetmeye ¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.256$-4.3483, asagl yonde 4.194$-4.156$ seviyeleri éne cikiyor.

4 @?ﬁ b layln' ¢ Ons Giimiis: yukari yonde 62,345-65,41S, asagi yonde 59,465-58,18S seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
-

¢ Ons Platin: yukari yénde 1.7065-1.776S, asag yonde 1.6515-1.622S seviyeleri éne cikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yonde 3.682€-3.789€, asagl yonde 3.579€-3.508€ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ XAGEUR: yukari yonde 54,60€-57,06€, asagl yonde 50,06€-47,70€ seviyeleri 6ne gikiyor.
¢ USDTRY: yukari ydonde 42,7000, asagl yonde MOST indikatorii 41,7270 seviyesi 6ne gikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 11.256-11.366, asagl yonde 11.062—-10.964 seviyeleri 6ne gikiyor.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Hazine ve Maliye Bakanhgi, diin duizenledigi iki tahvil ihalesiyle 64 milyar 84,4 milyon lira borglanmaya gitti.

. Citi Kiresel Gelismekte Olan Piyasalar Strateji Bagkani Luis Costa, TCMB’nin Persembe gtinkii toplantida 100-150 baz puanlik bir faiz indirimi sonrasinda
kademeli indirimlerin devam edecegi tahmininde bulunduklarini ve 2026 yil sonu igin %28 politika faizi seviyesi beklediklerini ifade etti. Turkiye'ye yonelik
gorinimiin oldukga iyimser oldugunu kaydeden Costa, 2026 yilinin Tirkiye i¢in normallesmenin devam edecegi bir yil olacagini, biiyimenin slirecegini ve
dezenflasyon siirecinin devam edecegini sdyledi.

. ABD'nin Ankara Buytkelgisi Tom Barrack, Turkiye'nin F-35 programina donisi ve S-400 konusuna iliskin goriismelerin, Trump ile Erdogan arasindaki
olumlu iliski sayesinde son yillarin en verimli stirecine girdigini soyledi.

Avrupa

. Almanya'ninihracati, ekimde bir 6nceki aya gore ncelikle Avrupa Birligi (AB) lkeleriyle artan ticaretin etkisiyle %0,1 artarken, ithalati %1,2 dusls kaydetti.
Boylece mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis dis ticaret fazlasi yaklasik 16,9 milyar euro oldu.

. Almanya Bagbakani Friedrich Merz, Avrupa'da faaliyet gésteren Amerikan sirketlerinin, Avrupa'da gegerli kurallara uymak zorunda oldugunu ifade etti.

. Avrupa Birligi (AB) Komisyonu, Google'in gevrim igi igerikleri yapay zekanin egitimi i¢in kullanmasinda rekabete aykiri davranis sergiledigi iddiasi nedeniyle
sorusturma agti.

. Fransa Merkez Bankasi son is diinyasi gliven anketine dayanarak, Fransa ekonomisinin yurtigi siyasi belirsizlige ragmen, giicli sanayi faaliyeti sayesinde
yilin son ¢eyreginde miitevazi bir bliylime kaydetmeye hazirlandigi tahmini dile getirdi. Merkez bankasi, Euro Bolgesinin ikinci en biylik ekonomisinin
dordinci geyrekte %0,2 oraninda biytyecegini tahmin etti.

. Fransiz parlamentosunun alt kanadi sosyal glivenlik butgesini onayladi.

ABD

+  ABD’de NFIB Kiigiik isletme iyimserlik Endeksi kasim ayinda 0,8 puan artarak 99,0'a yiikseldi ve 52 yillik ortalamasi olan 98'in Gizerinde kald.

4 ABD’de ADP tarafindan yayimlanan aylik Ulusal istihdam Raporu’nun (NER) haftalik giincellemesine gére dzel sektér isverenleri, 22 Kasim 2025’te sona
eren dort haftalik donemde haftalik ortalama 4.750 yeni istihdam yaratti.

. ABD'de JOLTS yeni is acilislari, ekimde 7 milyon 670 bine gikarak piyasa beklentilerinin {izerinde gergeklesti. ise alim sayisi, ayni dénemde 218 bin azalarak
5 milyon 149 bine geriledi. Ulkede istifa ve isten ¢ikarilma dahil isinden ayrilanlarin sayisi da bu dénemde 214 bin azaligla 5 milyon 50 bine indi.

. ABD Baskani Donald Trump, Eski ABD Baskani Joe Biden'in Fed Yonetim Kurulu'nda bazi liyelerin atamalarini imzalamak igin "otomatik imza" (autopen)
kullanip kullanmadigini inceleyeceklerini ifade etti. Trump, bagkanlk icin ismi gegen, Fed'in eski yonetim kurulu lyelerinden Kevin Warsh ile bu hafta
goriisme yapacagina dair haberin sorulmasi Gzerine, "Birkag farkli kisiyi degerlendirecegiz, ama kimi istedigime dair oldukga iyi bir fikrim var." diye konustu.

. Fed baskanligi icin en gliglii aday Kevin Hassett, faiz oranlarinda 25 baz puanin lzerinde indirim igin Fed'in yeterli alan oldugunu soyledi.

. Bank of America faiz stratejistlerinin konsensus olarak agikladiklari tahminlere gére Fed’in aralik toplantisinda %3,50 ile %3,75 araligindaki faiz oraninda
ceyrek puan indirim yapmasi bekleniyor. Stratejistler, ayni zamanda Fed'in ocak ayinda ¢ok miktarda hazine tahvili alacagini agiklayarak, bankacilik
sisteminde likiditeyi bol tutmayi ve Eyliil 2019'da piyasalarin donmasina sebep olan tirden bir likidite krizini 6nlemeyi amaglayacagini tahmin ediyor.

. JPMorgan Chase ve Wells Fargo dahil olmak lizere ABD bankalari, yapay zekanin sirketlerinde verimliligi artiracagini ve muhtemelen is kayiplarina yol
agacagini tahmin etti.

Asya

. Cin Ulusal istatistik Biirosu’nun Garsamba giinii agikladigi verilere gére, tiiketici fiyatlari yillik bazda %0,7 artti ve bu, gegen yilin Subat ayindan bu yana
goriilen en yiiksek seviye oldu. Degisken enerji ve gida fiyatlarini icermeyen cekirdek TUFE ise yiikselisini siirdiirerek yillik %1,2 artisla kayitlara gegti.
Uretici fiyatlari ise kasim ayinda yillik bazda %2,2 diisti. Bu diisis, biyik él¢lide baz etkisinden kaynaklandi.

. Japonya Basbakani Sanae Takaichi, kurlarin temel ekonomik gostergeleri yansitmasinin 6nemli oldugunu ve gerekirse hikiimetin "asir ve dizensiz
hareketlere" karsi uygun tedbirleri almaya hazir olmaya devam ettigini s6yledi.

Diinyadan

. Ukrayna Devlet Baskani Volodimir Zelenskiy, Avrupal muttefiklerle baris plani tzerinde calistiklarini ve bu plani kisa siire iginde ABD'ye sunmak
istediklerini agikladi.

. Trump, Rusya-Ukrayna gidisatinin olumlu olmadigini belirterek tilkede se¢im yapilmasi gerektigini savundu ve Zelenskiy'nin ABD'nin sundugu barig planini

okumadigini séyledi. Avrupa'nin savasi yonetemedigini ve go¢ politikalarinda ciddi hatalar yaptigini séyleyen Trump, kitanin hizla zayifladigini ve Avrupa'da
yasananlarin korkung oldugunu belirtti. Ayrica, Putin'in de zayif bir Avrupa gérmek istedigini ifade etti. Cumhurbaskani Erdogan'i 6ven Trump, kendisiyle
her zaman iyi anlastigini belirtti ve Tlrkiye'nin gli¢ll bir ordu insa ettigini belirtti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Uluslararasi Finans Enstitusu (IIF), "Kiresel Borg Monitori" raporunu yayimladi.Buna gére toplam kiresel borg, yilin ilk Gg ¢eyreginde 26,4 trilyon dolardan
fazla artig gosterdi.Toplam borg tutari, Gglincli geyrek sonunda yaklasik 346 trilyon dolara ulasarak yeni bir rekor seviyeye gikti.
. Birlesmis Milletler Ticaret ve Kalkinma Konferansi, kiiresel ticaretin 2025 yilinda, gegen yila kiyasla %7 buylyerek 35 trilyon dolari agsmasini ve yeni bir

rekor seviyeye ulagmasini bekliyor.
. ABD ordusuna ait iki savas ugagi, Venezuela hava sahasi yakinlarinda 30 dakika ugus yapti. Konuya iliskin konusan bir ABD savunma yetkilisi, iki F/A-18'in
bolgede "rutin egitim ugusu" gergeklestirdigini belirtti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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