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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler
ABD’deki negatif kapaniglari takiben bu sabah Asya piyasalari saticili seyrediyor. ABD endekslerinden

Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki o o o, o . . e . .

a0 Pikimen FamahouEa b v o et vrte Dow Jones %0,52, S&P500 %0,28 ve Nasdaq %0,08 deger kaybi ile diin glini tamamladi. ABD vadelileri
TR s — = ise negatif gegen giinlin ardindan pozitife donmis bulunuyor. Avrupa vadelilerinde ise negatif seyrin
17:00 ABD Michigan Tiiketici Giiven Endeksi Ekim-0 54,0 55,1 surduéi]ni] gt’)ri]yoruz.
17:00 ABD Michigan Universitesi 1Yil Vadeli Enflasyon Beklentisi (%) ~ Ekim-O 47 47
17:00 ABD Michigan Universitesi Uzun Vadeli Enflasyon Beklentisi (%)  Ekim-O 37 37

Fed ( Goolsbee ve Musalem'in

ABD’de diin agiklanmasi beklenen 4 Ekim haftasina iligkin haftalik igsizlik maasi basvurulari hiikkiimet
kapanmasi nedeniyle agiklanmadi. Ancak JPMorgan ve Goldman Sachs s6z konusu haftada
bagvurularin 235 bine yikseldigini, Citigroup da 234 bin bagvuru yapildigini tahmin etti. Din
aciklamalarda bulunan Fed lyelerinden San Francisco Fed Baskani Mary Daly, yavaslayan istihdam ve
hafifleyen enflasyonun eylil ayindaki faiz indiriminin ana gerekgeleri oldugunu belirterek, Fed’'in
onlimiizdeki ddnemde daha fazla indirim yapacagi olasiligini agik tuttu. New York Fed Baskani John
Williams ise enflasyon endiselerine ragmen isglici piyasasi risklerine daha fazla odaklandigini
belirterek gerektiginde faiz indirimine agik olduklarini vurguladi. Buna karsin bir diger Fed lyesi
Michael Barr, yeni tarifelerin kalici enflasyon yaratabilecegini ve fazla gevsemenin riskli olacagini
soyledi. Dun yiikselis yonlu bir seyir izleyen dolar endeksi 99,3’lere gelmis bulunuyor. ABD 10 yillik
tahvil faizi ise %4,12’lerde hareket ediyor. Bugiin ABD’de Michigan Universitesinin tiiketici anketini
takip edecegiz. Ankette tlketicilerin kisa ve uzun vadeli enflasyon beklentilerinin seyri dnemli olacak.
Avrupa tarafinda ise diin yayimlanan Avrupa Merkez Bankasi’'nin (ECB) eylil toplantisinin tutanaklari,
Banka Uyelerinin mevcut faiz oranlarini koruma ve ek faiz indirimleri i¢in acele edilmemesi gerektigi
gorisinde birlestigini gésterdi. Piyasa fiyatlamalarina baktigimizda da ECB’den senenin kalaninda ve
gelecek sene beklenen indirimler igin hesaplanan olasiligin zayif kaldigini goriyoruz. EURUSD
dolardaki guglu seyirle 1,1577 seviyelerine gekilmis bulunuyor.

BIST100 endeksi, bankacilik hisselerindeki %1,69’luk deger kaybinin etkisiyle diin glini %0,27 dislisle
10.727 seviyesinden tamamladi. Endekste islem hacmi ise 120,5 milyar TL oldu. Bu sabah dolar/TL
41,81 seviyelerinde bulunuyor. 5 yillik CDS primi ise 259 cevresinde hareket ediyor. Bugiin TUIK
EX Market Yenilendil agustos ayi perakende satis istatistiklerini agiklayacak.
arKket yenuendi:
Canlu kur takibi, Ons altin din 4.059Sile rekor seviyesini test ettikten sonra sert bir geri cekilmeyle 3.975$
alarm kurma seviyelerinde islem goriyor. Qns glimisg ise 51,23$ ile tarihi zirvesine ulastiktan sonra bu sabah 49,63$
y ’ seviyelerinde hareket ediyor. Israil hiikkimetinin Gazze’de ategkes planinin ilk agamasina onay vermesi
emtirvermeve ardindan petrol fiyatlari gerilemeye devam ederken, Brent petrol 65,05 seviyelerine indi. Bitcoin ise
geni, eklenen 121.4005 seviyelerinde yatay bir seyir izliyor.
portféym dzelliklerini L )

g
ke§f2tm9ge ¢ EURUSD: yukari yonde 1,1634-1,1690, asagi yonde 1,1518-1,1470 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3365-1,3441, asagi yonde 1,3279-1,3111 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 3.9875-4.072S, asagl ydnde 3.9295-3.823S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 49,635-51,23$, asagi yonde 48,005-45,97$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.6165-1.690S, asagi yonde 1.540$-1.483$ seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ XAUEUR: yukari yonde 3.499€-3.554€, asagl yonde 3.372€-3.271€ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
P> GoogePiay
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e ¢ XAGEUR: yukari yonde 43,85€—-44,19€, asagl yonde 41,20€-39,33€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ USDTRY: yukari ydonde 42,0000, asagi yonde MOST indikatorii 40,9353 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 10.898-11.013, asagi yonde 10.706—10.573 seviyeleri 6ne gikiyor.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 Takvim etkisinden arindirilmis sanayi Uretim endeksi (2021=100) 2025 Agustos ayinda yillik bazda %7,1 artarken, mevsim ve takvim etkisinden arindiriimig
sanayi Uretimi bir 6nceki aya kiyasla %0,4 ylkselis kaydetti.

. BDDK tarafindan agiklanan verilere gére 3 Ekim ile biten haftada bankacilik sektériiniin kredi hacmi yillik bazda %41,76 artis gosterdi. (Onceki hafta:
%40,90)

. BDDK'nin haftalik verilerine gére KKM Hesaplari 3 Ekim haftasinda bir 6nceki haftaya gore 26,2 milyar TL azalis ile 266,6 milyar TL'ye geriledi. (Dolar
karsiligi 6,4 milyar $)

. TCMB'nin agikladigi haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore; 3 Ekim ile biten haftada yurt disinda yerlesikler hisse senetlerinden 84,1 milyon dolar gikis
yaparken, DiBS'ten ise net 53,1 milyon dolar ¢ikis gerceklestirdi. DiBS'teki ¢ikislarin 358,5 milyon dolari kesin alim isleminden kaynaklandi. Sirket
borglanma senetlerinde ise 12,6 milyon dolar ¢ikis gorildi. Boylece 3 Ekim haftasinda toplam net gikis 149,7 milyon dolar oldu.

. TCMB verilerine gore 3 Ekim haftasinda yurt iginde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 2,2 milyar dolar artarak 128,3 milyar dolara ytikselirken, tiizel
kisilerin déviz mevduati ise 670,4 milyon dolar azalarak 77,2 milyar dolar seviyesine geriledi. Toplamda yurt ici yerlesiklerin déviz mevduati 1,5 milyar
dolar artarak 205,5 milyar dolar oldu.

. Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 3 Ekim ile biten haftada 3,3 milyar dolar artarak 186,2 milyar dolar seviyesine yikseldi. Rezervler iginde; altin
rezervleri 2,9 milyar dolar artarak 99,2 milyar dolar seviyesine gelirken, brit doviz rezervleri 328,6 milyon dolar artarak 87 milyar dolara yikseldi.

¢ TCMB haftalik verilerine gore 3 Ekim haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 26 Eylil haftasina kiyasla %5,6 artarak 516,9 milyar TL
olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %57,4 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %52,3 seviyesine geriledi.

. TCMB’nin giinliik elektrik tiiketim verilerine gére hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi 5 Ekim itibariyla yillik bazda %3,5 artti. (Onceki hafta:
%6,1 artig)

. Morgan Stanley ekonomist ve stratejistleri Tlrkiye ekonomisine iliskin paylastiklari raporda dezenflasyon stirecindeki yavaslamanin faiz indirimlerinde de
yavaslamaya neden olacagini belirterek yil sonu tahminlerini giincelledi. Stratejistler, bu nedenle yil sonu enflasyon tahminini %30'dan %31,5'e yukseltti.
Notta enflasyona dair "Gida arzinin 2026'da normale dénecegine ve 2026'nin dordinci geyregindeki enflasyon verilerini olumlu etkileyecegine inaniyoruz.
Bu nedenle, 2026 yil sonu enflasyon tahminimizi %26'da sabit tutuyoruz. Yine de gekirdek enflasyondaki yavaslayan dezenflasyon egiliminin, Merkez
Bankasi'nin yaklasan Ekim toplantisinda faiz indiriminin daha da yavas bir tempoda gergeklesmesine yol agmasi muhtemel" ifadelerine yer verildi. Kurum,
Merkez Bankasi'nin Ekim ayinda faiz indirim hizi igin 200 baz puan olan tahminlerini revize ederek 150 baz puan indirim olarak gilincelledi.

Avrupa

. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) politika yapicilarindan Catherine Mann, enflasyonun tiiketicileri "yaraladigini" ve tasarruflari artirdigini belirterek,
politikanin daha uzun sire kisitlayici tutulmasinin uygun oldugunu ifade etti. Mann, enflasyonu kontrol altina almanin tiketici harcamalarini artirmaya
yardimci olacagini vurguladi. Kisitlayici politikanin blyime igin kosullari yaratmaya yardimci olacagini séyleyen Mann, BoE'nin biiylimeyi desteklemek igin
gosterge faiz oranini kisitlayici seviyede tutmasi gerektigini belirtti.

. Avrupa Merkez Bankasinin (ECB) 10-11 Eylul 2025'te yapilan para politikasi toplantisinin tutanaklari Yonetim Konseyi tyelerinin daha fazla faiz indirimi
icin acele edilmemesi gerektigini degerlendirdiklerini ortaya koydu. Tutanaklar, Yonetim Konseyi lyelerinin mevcut faiz oraninin korunmasinin, ABD
tarifelerinin, devam eden belirsizliklerin ve diger risk faktorlerinin etkisini degerlendirmek igin daha fazla zaman sagladigini degerlendirdiklerini gosterdi.
Tutanaklarda, "Bu belirsizlik, faiz oranlarinin sabit tutulmasini da hakli gikarabilir. Ozellikle mevcut durumun bir noktada dnemli 6lclide degismesi
muhtemel, ancak su anda ne zaman ve hangi yonde olacagini bilmek zor" ifadesine yer verildi.

. Fransa Merkez Bankasi tlke ekonomisinin, siyasi belirsizlik ve ticaret gerilimine ragmen dayanikli hizmet sektort faaliyetiyle desteklenerek Gglincl
geyrekte bliyuduglni tahmin etti. Fransa MB yayinladigi aylik gériiniim raporunda, Fransa'da GSYH’nin Gglncu ceyrekte, ikinci ceyrekte oldugu gibi %0,3
buyime yolunda oldugunu 6ngoérda.

ABD

. JPMorgan ve Goldman Sachs ekonomistleri, haftalik issizlik maagi bagvurularinin, 4 Ekim'de sona eren hafta i¢in mevsimsellikten arindiriimis 235.000'e
yukseldigini hesapladilar, dnceki hafta bu rakam 224.000 idi. Citigroup da gecen hafta 234.000 basvuru yapildigini tahmin etti.

. San Francisco Fed Baskani Mary Daly, yavaslayan isglict piyasasi ve hafifleyen enflasyonun gegen ay faiz indirimine karar verilmesinin nedenleri oldugunu
ve Fed'in ileride daha fazla faiz indirimi olasiliginin sinyalini vermesine yol actigini séyledi. Daly, "Ekonomi biraz yavasliyor. Tlketicilerin sahip olabilecegi
tim fazla birikimler tiikeniyor ve daha ylksek bir fiyat seviyesiyle ugrasiyorlar. Ayrica kisitlayici para politikamiz var. Su an, isglici piyasasindaki
yumusamanin, eger risk yonetimi yapmazsak, daha endise verici olabilecegi bir noktadayiz" dedi. Eylil ayindaki faiz indiriminden sonra bile para
politikasinin "orta derecede kisitlayici" oldugunu ve enflasyon tizerinde asagi yonlu baski yarattigini séyledi. Daly, "Yaptigimiz o faiz indirimi- ve daha
fazlasini yapabilecegimizi 6ngordiik- hem enflasyon hedefimizi hem de istihdam hedefimizi daha miikemmel bir dengeye tasirken risk yonetimi yapmak
icin tasarlanmis indirimlerdi" dedi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. New York Fed Baskani John Williams, bazi politika yapicilarin artan enflasyon konusundaki endiselerine ragmen, faiz oranlarini tekrar disirmekten
cekinmeyeceginin sinyalini verdi. Williams, "isgiicii piyasasinda daha fazla yavaslama riski, cok odaklandigim bir sey" dedi. Ayrica, Baskan Donald Trump'in

ticaret tarifelerinin bircok gézlemcinin bekledigi kadar enflasyon lizerinde yukari yonli baski olusturmadigini hissettigini ve 6nimiizdeki donemde ek bir
yukselis isareti gormedigini soyledi.

. Fed Guverndéri Michael Barr, tarifelerin kalici enflasyon yaratma olasiligina dikkat ¢ekerek, faiz oranlarinda daha fazla indirime gidilmesine karsi temkinli
bir yaklagim ¢agrisinda bulundu. Fed'in 'ek gimrik vergilerinden kaynaklanan enflasyonu tamamen kontrol altina alma' becerisine stipheyle yaklastigini
belirten Barr, mevcut politika faizinin "makul 6lgtide kisitlayic" olmaya devam ettigini belirtti. Barr ayrica, Fed'in Eylul toplantisindan bu yana tiiketici
harcamalarinin gtiglti kaldigini, PCE enflasyonunun gtiglendigini ve yeni gimrik vergilerinin agiklandigini kaydetti Barr ayrica merkez bankasi yetkililerinin
manget enflasyonun 2027 sonuna kadar %2 hedefine diismesini beklemedigini kaydetti.

. ABD Hazine Bakani Scott Bessent, 2025 mali yilina iliskin bitge raporunu, federal hikiimetin kapanmasi dolayisiyla yayimlayamayacaklarini bildirdi.
Bessent, ancak ABD Kongresi Blitge Ofisine (CBO) gore 30 Eyliil'de sona eren bu mali yilin butge agiginin gegen yila kiyasla biraz daha distik olacagini
soyledi. Bessent, "Hazine rakamlari henlz elimizde degil ancak bitge agiginin GSYH'ye orani, ABD tarihindeki savas veya resesyon dénemleri harig en
yuksek seviye olan %6,5'ten, CBO rakamlarina gore %5,9'a dusecek" ifadelerini kullandi.

. ABD Hazine Bakani Scott Bessent, Arjantin Ekonomi Bakani Luis Caputo ile yapilan gériismelerin ardindan ABD'nin dogrudan Arjantin pesosu satin aldigini
ve Arjantin Merkez Bankasi ile 20 milyar dolarlik swap gergevesini tamamladiklarini agikladi.

4 New York Times tarafindan aktarilan bir Trump ydnetimi yetkilisinin ifadelerine gére, ABD Galisma Istatistikleri Biirosu (BLS), Eyliil Tiketici Fiyat Endeksi
(TUFE) raporunu tamamlamak igin sinirli sayida calisanini zorunlu izinden geri ¢agiriyor. Baglangigta 15 Ekim igin planlanan TUFE'nin bu son teslim tarihine
yetismesi olasi goriinmese de yetkililer su anda rakamlar Sosyal Givenlik hayat pahaliligi diizenlemesi (COLA) duyurusu igin zamaninda yayimlamaya
odaklanmig durumdalar.

. ABD Baskani Donald Trump, Persembe giinl yonetiminin Rusya'ya daha fazla yaptirim uygulayabilecegini soyledi.

. CNBC muhabiri Eamon Javers'in haberine gore, eski Fed Yonetim Kurulu Gyesi Larry Lindsey, Fed baskanligi pozisyonu icin adaylhigini geri gekti. Lindsey,
"Su anda ¢ok dolu, gesitli ve keyifli bir hayatim var ve bunu halka agik hayatin zorluklarina katlanmak igin feda etmek istemiyorum" dedi.

Asya

. ABD Hazine Bakani Bessent, yakin zamanda bir yeniden dengeleme siireci yasanacagini belirterek, Hindistan'in Snimuzdeki haftalar ve aylarda Rus petrolu
alimlarini azaltarak ABD petroliine yonelecegini sdyledi.

. Trump yonetimi, Cin havayollarinin ABD'ye ve ABD'den uguslarda Rusya lzerinden ugmasini yasaklamayi 6nerdi ve mevcut uygulamanin Amerikan
havayolu sirketlerini dezavantajli duruma duslrdGgini belirtti.

. Japonya'nin iktidar partisi baskani Sanae Takaichi, merkez bankasinin para politikasini belirlemekten sorumlu oldugunu, ancak aldig1 herhangi bir kararin
hukimetin hedefiyle uyumlu olmasi gerektigini sdyledi. Takaichi, Japonya Merkez Bankasi (BoJ) tarafindan yakin vadede faiz artirimi olasilig1 sorusuna
karsilik, Japonya'daki son enflasyonun saglam talepten ziyade artan hammadde maliyetlerinden kaynaklandigini séyledi. Takaichi, "Asiri yen diistslerini
tetiklemek istemiyorum. Ancak genel olarak zayif bir yenin artilari ve eksileri var" dedi.

. Japonya'da toptan fiyatlar endeksi eylil ayinda bir 6nceki aya gore sabit kalarak yillik bazda %2,7 artti. Endeksteki artis, piyasa beklentisi olan %2,5'lik
artigi asti.

. Japonya Merkez Bankasi'nin (Bol) eylll ayina ait (¢ aylik anketi, Japon hanehalklarinin %88'inin éniimuzdeki bir yil iginde fiyatlarin yikselecegini
6ngordiguni ortaya koydu. Bu oran bir 6nceki ankette %85,1’di.

. Japon Maliye Bakani Katsunobu Kato, hiikimetin d6viz piyasasindaki asiri oynakliktan endise duydugunu séyledi.

Diinyadan

. ABD yé&netimi, iran'in enerji ihracatini kolaylastirdiklari gerekgesiyle cok sayida kisi, sirket ve gemiyi yaptirim listesine ald.

. israil hitkiimeti, Donald Trump'in plani kapsaminda Gazze'deki ateskes anlasmasini onayladi.

. Donald Trump Gazze'de ateskes siirecinin iyi bir sekilde isleyecegini ve bélgedeki tiim ilkelerin bu plani destekledigini belirtti. Trump, israil ile Hamas
arasindaki ateskes anlasmasina gore esirlerin pazartesi veya sali glinu serbest birakilacagini belirterek, "Bence harika olacak. Muhtemelen ben de o giin
orada olacagim. Pazar giinii yola gikmayi planliyoruz" dedi. iki devletli ¢dziim konusunda hangi kosullarin gerekli oldugu ve bunun mimkin olup
olmayacagi sorusuna da yanit veren Trump, bu konuya "zamani geldiginde" bakabileceklerini, dncelikle o asamaya gelmeleri gerektigini belirtti.

. Hamas'in Gazze lideri Halil el-Hayya, israil ile varilan ateskes anlasmasi sonrasi yaptigi aciklamada, "Bugiin savasin sona erdigini ve kalici ateskesin
basladigini ilan ediyoruz" ifadelerini kullanarak, "Kardes arabulucular ve ABD ydnetimi, savasin tamamen sona erdigini teyit ederek bize glivence verdiler"
dedi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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