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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler

_ _ Kuresel piyasalarda pozitif gériiniim bu sabah da siriiyor. Asya endeksleri alicili seyrederken, ABD
Saat __ Ulke __Veri Ddnem_Beklenti_Onceki spot endeksleri de diin pozitif kapanislar gerceklestirdi. ABD endekslerinden Dow Jones %0,43,
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1000 T::k:z: sz:://l. Oratim e ((%)) T 53 S&P500 %0,27 ve Nasdaq %0,37 deger kazanci ile diin giinii tamamladi. ABD vadelilerine baktigimizda
15:30 ABD UFE - Aylik (%) Agustos 03 09 ise Dow Jones vadeli endeksinin negatif ayristigi bir gériinim izliyoruz. Avrupa vadelileri ise glne
15:30 ABD UFE - Yillik (%) Agustos 33 33 pozitif bir baglangig¢ yapmig bulunuyor.
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1700  ABD  Toptan Stoklar- Aylik (%) Temmuz-F 0,2 02 ABD Galisma Istatistikleri Biirosu (BLS) mart ayinda sona eren 12 aylk dénem igin agiklanan tarim digi

istihdam rakamlarini toplamda 911 bin asagl revize etti. Revizyon ardindan isglici piyasasinda
zayiflayan goriinimle birlikte Fed’in nimuzdeki hafta itibariyla faiz indirimlerine baslayacagi ve eylul
toplantisi ile birlikte yil sonuna kadar kalan ti¢ toplantida 50 baz puanin Ustiinde indirim yapabilecegi
beklentileri korunuyor. istihdam piyasasinda ciddi bir ivme kaybina isaret eden veriler sebebiyle, bu
hafta agiklanacak enflasyon verilerinin Fed’den beklenen indirimler tstiinde etkisi sinirli olabilir.
Ancak enflasyonun seyri, gimrlk tarifelerinin fiyatlara yansimasini gosterecek olmasi ve Fed’in
gevseme dongusiine yeniden baglarken sahip olacagi alani belirlemesi agisindan 6nem tasiyor. Yarin
aciklanacak tiiketici enflasyonu 6ncesinde, bugiin agustos ayi Uretici fiyat endeksini takip edecegiz.
Veri Oncesi dolar endeksi 97,7 seviyelerinde hareket ediyor. ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,08
¢evresinde bulunuyor. Avrupa tarafinda bugiin agiklanacak énemli bir veri bulunmamakla birlikte,
piyasalar yarin agiklanacak Avrupa Merkez Bankasi faiz kararina odaklanmis durumda. EURUSD
toplanti 6ncesi 1,1715 seviyelerinden islem goriyor.

BIST100 endeksinde gorinim diin hafif bir sekilde toparlandi. Bankacilik ve ulastirma hisselerinin
destegi ile ylkselen BIST100, diin gini %0,35 deger kazanci ile 10.486 seviyesinden tamamladi.
Endekste islem hacmi ise 131,5 milyar TL oldu. Bu sabah dolar/TL 41,27, 5 yillik CDS primi 271
seviyelerinde hareketini stirdirtyor.

Bir haftalik siirecte rekor tazelemeye devam eden ons altin diin 3.674S$ seviyesini gérdil. Bu sabah ise
3.642$ seviyelerinden islem gériiyor. Ons giimiis ise 41,065 seviyelerinde hareket ediyor. israil'in
FX Market Yenilendi! Doha’da Hamas liderlerini hedef alarak yaptigi saldiri ardindan yikselen Brent petrol 67,1$
e seviyelerinde, Bitcoin ise 111.000$ seviyelerinde bulunuyor.
Canlu kur takibi,

ala'rm kurma, Giiniin Teknik Seviyeleri
emirvermeve
geni eklenen ¢ EURUSD: yukari yonde 1,1780-1,1829, asagi yonde 1,1661-1,1574 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

portféyim dzelliklerini +  GBPUSD: yukari yonde 1,3595-1,3659, asagi yonde 1,3502-1,3471 seviyeleri 3ne cikiyor.
yeni tasarumlarla
{ kesfetmeye

¢ Ons Altin: yukari ydnde 3.6715-3.724S, asagl ydnde 3.6045-3.563 seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 41,675-42,06S, asagi yonde 40,625-39,74S seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 1.4025-1.442$, asag yonde 1.370$-1.347$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ XAUEUR: yukari yénde 3.1375-3.168S, asagi yonde 3.0465-2.984S seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 35,455-36,17$, asag! yonde 34,715-34,02S$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ USDTRY: yukari ydonde 41,5000, asagi yonde MOST indikatorii 40,4294 seviyesi 6ne gikiyor.
P> GoogePiy ¢ BIST100: yukari yonde 10.568-10.626, asagi yonde 10.386—10.276 seviyeleri 6ne gikiyor.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Hazine ve Maliye Bakanhgi tarafindan yapilan aciklamaya gore, 2025 yili dis finansman programi gercevesinde ABD dolari cinsinden 10 yil vadeli bir tahvil
ihraci gergeklestirmek tzere BBVA, Deutsche Bank, Goldman Sachs ve JP Morgan’a yetki verildi. Tahvilde getiri beklentisi %7,3 olarak belirlendi.

. Hazine ve Maliye Bakanligi, diin gerceklestirdigi ihalelerde toplam 49 milyar 582,4 milyon TL borgland. ihaleler 6ncesinde kamu kuruluglarina ve piyasa
yapicilarina yapilan 30 milyar 20 milyon TL net ROT satislarla birlikte toplam satig tutari 79 milyar 602,4 milyon TL 'ye ulasti.

. ING, Tirkiye'de agustos ayindaki beklenenden yiksek enflasyon ile son donemdeki siyasi ve kurumsal gelismelerin birlesiminin, TCMB’nin karar alma
surecini zorlastirabilecegini belirtti. ING, bu hafta TCMB'nin faizi 200 baz puan indirerek %41'e ¢ekecegini, aralik ayinda politika faizini %37'ye getirecegini
6ngordu. Banka, 2025 yili sonu enflasyon tahminini %29,5'ten %30'a revize etti.

. HSBC, yil sonuna iligkin dolar/TL tahminini 42 seviyesinden 44 seviyesine yiikseltti. Bankanin stratejistlerinden Murat Toprak, TCMB’nin déviz kuru
politikasinin TL'yi sabit tutmaya devam ettigini ancak reel Turk lirasi degerlenmesine yonelik 6rtili hedefinin "gegen yila gére daha gevsek gorindugiuna"
ifade etti. 8 Eylul tarihli notta siyasi gelismelerin Tirk lirasi igin bir risk olmaya devam ettigi belirtildi. Banka, enflasyonun artik strdirilebilir bir disus
yolunda oldugunu ve finansal istikrar risklerinin daha disik oldugunu belirterek, TCMB'nin faiz oranlarini digiirmek ve reel faiz seviyesini daha da
sikistirmak igin iyi nedenleri oldugunu degerlendirdi. Banka reel faizin 2025 sonunda %5 civarina disecegini 6ngorirken, 2026'da da %3-4 seviyeleriyle
birlikte pozitif bélgede kalacagini tahmin etti.

. Deutsche Bank Tirkiye Ekonomisti Yigit Onay bu hafta TCMB'den 200 baz puan faiz indirimi beklediklerini ancak 250-300 baz puanlik faiz indirimini de
g6z ardi etmediklerini belirtti. Onay yil sonu politika faizi beklentisinin %37 oldugunu dile getirdi.

4 Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar BOTAS ile BP arasinda 3 yil siireyle gegerli olacak bir LNG alim anlasmasi imzaladiklarini agikladi.

. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, bu yilin ikinci ¢eyreginde beklenenden guglii performansinin ardindan Tiirkiye ekonomisinin
biyiime tahmininin yiikseltildigini bildirirken, Gilke ekonomisinin 2025 yilina iliskin biiyiime beklentisini %2,9'dan %3,5'e ¢ikardi. Ulkede yillik enflasyonun
dismeye devam ettigine isaret edilen raporda, mevcut aylik egilimler cergevesinde 2025 igin yil sonu enflasyonun %28'e yavaslamasinin beklendigi, bu
oranin 2026 igin %21 ve 2027 igin %19 olmasinin tahmin edildigi kaydedildi. Raporda, bu yil yapilacak ti¢ politika toplantisiyla birlikte, TCMB’nin politika
faizini toplam 800 baz puan indirmesinin ve yili %35 seviyesinde tamamlamasinin beklendigi ifade edildi.

4 Morgan Stanley analistleri, Ankara ve istanbul ziyaretleri sonrasinda, Tirkiye'nin makroekonomik politika yolunun siyasi giriiltiiye ragmen saglamligini
koruduguna olan giivenlerini tazeledigini bildirdi. Kademeli faiz indirimleriyle politika faizinin 2025 sonunda %37'ye, 2026 sonunda ise %26'ya gerilemesi
beklenirken, bu ortamda kisa USD/TRY carry islemlerinin yatirimcilar igin cazip kalabilecegi 6ngorilda.

Avrupa
¢ Avrupa Birligi (AB) Komisyonu, "Avrupa igin Guvenlik Eylemi (SAFE)" isimli ortak savunma girisimi kapsaminda 150 milyar euroluk fondan talepte bulunan
19 Uyeye ayrilacak miktarlarin belirlendigini duyurdu. Buna goére en yiiksek payi 43 milyar 734 milyon 100 bin 805 euro ile Polonya aldi.
. Fitch'in raporunda, Euro Bolgesi ekonomisinin bu yil ve gelecek yil %1,1'er, 2027'de ise %1,2 blylmesinin tahmin edildigi belirtildi.

ABD

. ABD Calisma Bakanligina bagh Calisma istatistikleri Biirosu (BLS), istihdam istatistiklerine iliskin &ncii revizyon verilerini yayimladi. Buna gére, iilkede mart
ayinda sona eren 12 aylik donemde tarim disi istihdam daha 6nce agiklanan rakamlara kiyasla 911 bin agagi yonli revize edildi.

. JPMorgan Chase CEO'su Jamie Dimon, Sali giini agiklanan Calisma Bakanligi verisinin ABD ekonomisinin yavasladigini dogruladigini soyledi.

. ABD Hazine Bakani Scott Bessent, Yiksek Mahkeme'nin tarifelerle ilgili kararinin gecikmesinin ekonomik riski artiracagini belirterek, alinan gimrik
vergilerinin geri alinmasinin 6nemli bir bozulmaya neden olabilecegini kaydetti. Federal Temyiz Mahkemesinin "tarifelerin iptal edilmesi" kararinin
bozulmasi igin bagvurdugu Yiksek Mahkeme'ye sundugu bildiride Bessent, mahkemenin son kararinin halihazirda devam eden miizakereleri olumsuz
yonde etkiledigini savunarak, kararin Bagskan Trump'in Amerikan halki igin en iyi ticaret anlagsmalarini yapmak igin mizakere gliclini ortadan kaldirdigini
one strdu.

. ABD Yiiksek Mahkemesi, Bagkan Donald Trump yonetiminin Federal Temyiz Mahkemesinin tarifelere iliskin kararina yaptigi itirazi hizli bir sekilde
inceleyecegini bildirdi.

. Fitch Ratings’in raporunda verilerin ABD ekonomisindeki yavaslamaya dair kanitlar sundugu belirtilirken, tlke ekonomisinin gegen yil %2,8 olan bliyime
hizinin bu yil ve gelecek yil %1,6, 2027'de ise %2,1 olmasinin beklendigi kaydedildi. Raporda, is glici piyasasindaki zayiflamanin Fed’i faizleri tahmin
edilenden daha hizli disirmeye ikna edebilecegi vurgulanirken, eyliil ve aralik aylarinda 25 baz puanlik faiz indirimleri ile 2026'da t¢ faiz indiriminin daha
beklendigi aktarildi.

. ABD'de federal mahkeme, aldigi kararla, Fed Guvernoér Lisa Cook'un, gegici olarak gérevinde kalabilecegine hikmetti.

. BlackRock'in Kiiresel Sabit Getirili Menkul Kiymetler Bas Yatirim Sorumlusu Rick Rieder, Fed’in dniimuzdeki hafta 50 baz puanlik faiz indirimi yapmasi
gerektigini belirterek, yil sonuna kadar t¢ kez 25 baz puanlik indirimin de masada olabilecegini ifade etti.

. Deutsche Bank ekonomistlerine gore, tarifelerden kaynaklanan enflasyonun biytk bir kismi ABD tuketici fiyatlarina zaten yansidi ve ek etkiler hala
bekleniyor. Analistler bir notta, "Temmuz ayi itibariyla, 2024 trendlerine gore, ithalat pay: yiiksek ¢ekirdek PCE mallarinin fiyatlar yaklasik %1,3 daha

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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yuksek, bu da genel gekirdek PCE seviyesini yaklasik 30 baz puan artirdi" diye yazdi. Cekirdek kisisel tiiketim harcamalari (PCE) endeksinin yaklasik %23'tnt
temsil eden yuksek ithalat payina sahip mallar, simdiye kadar tarife etkisinin cogunu absorbe etti. "Bu, tam yansimaya kiyasla, ilk tur tarifelerin yaklasik

%75'inin simdiye kadar yuksek ithalat payina sahip mallarin tlketici fiyatlarina yansidigi anlamina geliyor" diye yazdilar.

Asya

. ABD Baskani Donald Trump, Hindistan ile ABD’nin ticaretteki engelleri kaldirmaya yonelik goérusmeleri stirdtrdugiini agikladi. Hindistan Basbakani
Narendra Modi ile 6niimiizdeki haftalarda bir araya gelmeyi planladigini belirten Trump, "iki biyiik lkemiz icin de basarili bir sonuca ulasmakta hicbir
zorluk yasanmayacagindan eminim" degerlendirmesinde bulundu.

. Fitch Ratings raporunda Cin'de de ihracat bliyimesinin ABD'nin tarife sokuna ragmen gug¢lu kaldigini kaydedilirken, mali gevsemenin buylimeyi
destekledigi ancak 6zel i talep biylimesinin zayifliyor gibi goériindigii ve deflasyonun giderek kalici hale geldigi aktarildi. Raporda, Cin ekonomisinin bu
yil %4,7, gelecek yil ve 2027'de %4,1'er blylimesinin tahmin edildigi 6ngorildu.

. Cin Ulusal istatistik Biirosu tarafindan agiklanan verilere gére, Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) agustosta bir yil dncesine gére beklentilerin iistiinde %0,4
dusti. Uretici Fiyat Endeksi (UFE) ise agustos ayinda bir yil éncesine gore %2,9 geriledi.

. Reuters Tankan anketine gore, Japonya’da imalatgilarin gliven endeksi agustos ayindaki 9 seviyesinden eyliilde 13'e ¢ikti ve Agustos 2022'den bu yana
gorilen en ylksek seviyeye isaret etti.

Diinyadan
. Katar'in bagkenti Doha'daki patlamalarin ardindan israil ordusu, Hamas'in st diizey isimlerine hava saldirisiyla suikast diizenledigini bildirdi.
. Fitch Ratings, kiiresel ekonomiye iliskin biiylime beklentisini bu yil igin %2,2'den %2,4'e, gelecek yil igin ise %2,2'den %2,3'e ¢ikardi.
. Barclays, OPEC+ grubunun Eylil 2026'ya kadar gonilli arz kesintilerini tamamen sonlandiracagi beklentisiyle, 2026 yili igin Brent ham petrol fiyati
tahminini 4 dolar distrerek varil basina 66 dolara indirdi.
4 Financial Times'in haberine gére, ABD Baskani Donald Trump, Rusya Devlet Bagkani Vladimir Putin'e baski yapmak igin bir strateji olarak Avrupa Birligi'ni
Cin ve Hindistan'a %100 glimrik vergisi uygulamaya cagirdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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