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Bugiiniin Takvimi

Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
09:00 ingiltere ILO issizlik Orani (3 Aylik) (%) Nisan 4,6 4,5
09:00 ingiltere  Ortalama Haftalik Kazanglar (3 Aylk) - Yillik (%) Nisan 55 55
11:30 €8 Sentix Yatnmal Giiven Endeksi Haziran 55 81
13:00 ABD NFIB Kilgiik isletme lyimserlik Endeksi Mays 960 958
1730 Tirkiye Hazine Nakit Dengesi (mlir TL) Mayis -183,5

Hazine 9 Ay Vadeli Hazine Bonosu ile 4 ve 7 Yil Vadeli Devlet Tahvili ihaleleri Diizenleyecek
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Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

ABD ve Cin arasinda baslayan ticaret gorismeleri ardindan vyetkililerden gelen olumlu
degerlendirmeler Asya endekslerini ve ABD vadelilerini destekliyor. Japonya ve Hong Kong endeksleri
artilarda seyrederken, Cin endeksleri negatif ayrisiyor. Diin Londra’da baslayan gérismeler bugtin de
devam edecek. ABD endekslerinden S&P500 haftanin ilk islem guiniinde %0,09 yukselirken, Nasdaq
endeksi %0,31 deger kazandi. Dow Jones ise giinliik bazda degisim géstermedi. iki biiyiik ekonominin
ticaret anlagmasina yonelik artan iyimserlikle hem ABD hem Avrupa vadelileri pozitif seyrediyor.

Cin ve ABD arasindaki kritik gériismelere iliskin ABD tarafindan gelen ilk agiklamalar pozitif yonde
oldu. Degerlendirmeler ile gline yikselisle baslayan dolar endeksi 99,1 seviyelerinde seyrederken,
ABD 10 yillik tahvil faizi %4,46 gevresinde bulunuyor. Yurt igi piyasalarinin bayram tatili nedeniyle
kapali oldugu Cuma gliniinde ABD piyasalari mayis ayi tarim digi istihdam raporunu takip etti. Tarim
digi istihdam 126 bin beklentilerinin hafif Gstiinde 139 bin artarak isglici piyasasinin saglam
gorinimiini koruduguna isaret etti. issizlik orani ise beklentilere paralel olarak %4,2’de sabit kald.
Avrupa tarafinda ise gegtigimiz haftanin giindeminde Avrupa Merkez Bankasi’nin (ECB) faiz karar
vardi. ECB beklentilere paralel olarak bir kez daha 25 baz puanlik faiz indirimine giderken, ECB Bagkani
Lagarde karar sonrasi agiklamasinda ECB’nin gevseme dongusiiniin sonuna geldigi mesajini verdi.
Euro Bolgesi ekonomisine iliskin verilerde kétlilesme olmamasi halinde faiz indirimine gidilmeyecegi
sinyalini veren Banka’nin karari ardindan EURUSD 1,1495’lere yikseldi. Daha sonra yeniden eski
seviyelerine donen EURUSD 1,1406 seviyelerinde seyrediyor.

BIST100 endeksi bayram tatili oncesi son islem glini olan Persembe giinini %0,12 yukarida
tamamlayarak 9.486 seviyesinden kapanis yapti. Béylece gectigimiz hafta agiklanan ve beklentilerin
altinda kalan enflasyon verileri ardindan izlenen pozitif seyir ile endeksteki haftalik kazang %3,45’e
ulasti. Bu sabah dolar/TL 39,28, 5 yillik CDS primi ise 297 seviyelerinde bulunuyor.

Ons altin kiiresel ticaret tablosunda azalan gerilimlerin etkisiyle 3.312$ seviyelerine gerilerken, ons
glimus ise 36,56$ seviyelerinde glglii seyrini koruyor. Ticaret gériismeleri Brent petrol fiyatlarina

olumlu yansirken, bu sabah Brent 67,25’dan islem goériyor. Bitcoin ise 109.000$ ¢evresinde rekor
seviyelerine yakin seyrediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1450-1,1515, asagi yonde 1,1350-1,1283 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3593-1,3659, asagi yonde 1,3540-1,3464 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari yénde 3.333$-3.400S, asagl ydnde 3.2695-3.210S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 37,155-38,58S, asagi yonde 35,935-35,295$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.2485-1.358S, asagi yonde 1.1795-1.094S seviyeleri 6ne cikiyor.
¢ USDTRY: yukari yénde 39,5000, asagi yonde MOST indikatorii 38,4817 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 9.570-9.755, asagi yonde 9.339-9.171 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. BDDK tarafindan agiklanan verilere gére 30 Mayis ile biten haftada bankacilik sektériiniin kredi hacmi yillik bazda %39,80 artis gésterdi. (Onceki hafta:
%39,24)

. BDDK'nin haftalik verilerine gére KKM Hesaplari 30 Mayis haftasinda bir 6nceki haftaya gére 8,4 milyar TL azalig ile 576,2 milyar TL'ye geriledi. (Dolar
karsiligi 14,8 milyar S)

. TCMB'nin agikladigi haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore; 30 Mayis ile biten haftada yurt disinda yerlesikler hisse senetlerine 93,2 milyon dolar giris
yaparken, DiBS'ten ise net 4,8 milyar dolar ¢ikis gerceklestirdi. DiBS'teki gikislarin 333,5 milyon dolari kesin alim isleminden kaynaklandi. Sirket borclanma
senetlerinde ise 3,3 milyon dolar gikis gorildi. Boylece 30 Mayis haftasinda toplam net ¢ikis 4,7 milyar dolar oldu.

. TCMB verilerine gore 30 Mayis haftasinda yurt iginde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 1,2 milyar dolar azalarak 117,5 milyar dolara gerilerken, tiizel
kisilerin déviz mevduati ise 74,1 milyon dolar azalarak 74,3 milyar dolar seviyesine geriledi. Toplamda yurt igi yerlesiklerin doviz mevduati 1,2 milyar dolar
azalarak 191,8 milyar dolar oldu.

. Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 30 Mayis ile biten haftada 80,4 milyon dolar artarak 153,2 milyar dolar seviyesine yikseldi. Rezervler icinde; altin
rezervleri 855,2 milyon dolar azalarak 83,2 milyar dolar seviyesine gelirken, brit doviz rezervleri 935,6 milyon dolar artarak 70 milyar dolara ytikseldi.

. TCMB haftalik verilerine goére 30 Mayis haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 23 Mayis haftasina kiyasla %17,4 artarak 482 milyar TL
olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %60,6 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %52,8 seviyesine yiikseldi.

. TCMB’nin giinliik elektrik tiiketim verilerine gére hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi 1 Haziran itibariyla yillik bazda %4,6 artti. (Onceki hafta:
%2,2 artig)

4 Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, 6nimuzdeki doneme iliskin "iyimser olmak igin guigli gerekgelere sahibiz" mesaji verdi. Simsek, “Biz zorlu bir
kiiresel atmosferde, son iki yildir giiglii bir program uyguluyoruz. Ustelik bu program, yasanan tiim i¢ ve dis soklara karsi dayaniklligini da kanitladi. Bugiin
artik en zorlu dénemi geride biraktik. Finansmana erisimin kalici ¢6zimu dezenflasyonun basarilmasindan gegiyor. Fiyat istikrari yolunda 6nemli bir mesafe
kat ettik. CunkU biliyoruz ki, kalici fiyat istikrari saglanmadan, sanayicimizin arzuladigi nitelikli, stirdtrllebilir ve rekabetgi tretimi gerceklestirmemiz
mumkiin degildir.” dedi.

Avrupa

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) beklentilere paralel olarak 25 baz puan indirimle mevduat faizini %2,25’ten %2,00'ye, ana refinansman faizini %2,40'tan
%2,15'e, marjinal fonlama faizini de %2,65’ten %2,40'a dusuirdu. Para politikasi metninde “ECB, 6zellikle istisnai belirsizliklerin oldugu mevcut kosullarda,
uygun para politikasi durusunu belirlemek igin veriye dayali ve toplanti bazinda bir yaklagim izleyecektir. Kararlar, gelen ekonomik ve finansal veriler, altta
yatan enflasyonun dinamikleri ve para politikasi iletiminin giict 1si8inda enflasyon goérintmine iliskin degerlendirmeye dayanacaktir. Yonetim Konseyi
belirli bir faiz yolu i¢in 6nceden taahhitte bulunmuyor.” ifadelerine yer verildi. Banka’nin giincelledigi projeksiyonlarda 2026 yili enflasyon tahmini %1,6'ya
dusurilirken 2027 tahmini degismeyerek %2,0'de kaldi.

. ECB Bagkani Lagarde, faiz kararinin 'neredeyse oybirligiyle' alinmig bir karar oldugunu, bir konsey Uyesinin karar desteklemedigini sdyledi. Lagarde
buyumeye yonelik risklerin asagi yonli oldugunu belirtti. Lagarde, faiz indiriminin ardindan ECB’nin belirsizliklerle ylzlesmek igin "iyi bir konumda"
oldugunu yineledi. Lagarde Ucret artislarinin 'goriintr sekilde' ihmlilastigini dile getirirken, faiz indirimiyle para politikasi dénglistiniin sonuna yaklasildigini,
%2 enflasyon hedefi dogrultusunda durumu devamli ele alacaklarini anlatti. Euronun rolii hakkinda bir soru lzerine Lagarde, euronun uluslararasi rezerv
para olma roliini gliglendirmek ve tercih edilen para birimi olmasini saglamak igin bir firsat oldugunu belirtti.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Francois Villeroy de Galhau, bankanin Kovid-19 salgininin sona ermesi ve Rusya'nin Ukrayna'yi isgalinin ardindan
enflasyonu kontrol altina almayi basardigini belirtti. ECB liyesi Madis Muller de faiz indirim déngulstiniin sonuna yaklasildigini séyledi. Muller "Bagkan
Lagarde diin faiz indirim dongusiinin neredeyse sona erdigi mesajini vererek konuyu 6zetledi" dedi. Cok fazla belirsizlik oldugunu séyleyen Muller
"Bundan sonra ne olacagina dair kesin bir sey séyleyemeyiz" yorumunu yapti.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Robert Holzmann, ekonomik veriler kotilesmedikge ECB'nin faiz indirimlerindeki mevcut duraklamanin uzun
surebilecegini, verilerin kétulesmesi durumunda ise bu yil daha fazla faiz indirimi olabilecegini sdyledi.

. Almanya'da sanayi Gretimi ve ihracat ABD tarifelerinin talebi diisiirmesiyle nisanda tahminlerden fazla diistii. Federal istatistik Ofisi'nin verilerine gére
tlkede ihracat nisanda %1,7 ile tahminlerden fazla dustu. Sanayi tretimi de 6nceki aya kiyasla %1,4 dustd.

. Almanya Merkez Bankasi (Bundesbank), kiiresel ticaretteki belirsizliklerin etkisiyle Alman ekonomisinin 2025 yili genelinde biyiime kaydetmeden durgun
seyredecegini bildirdi. Banka, 2025 yili igin takvim etkisinden arindirilmis Gayrisafi Yurt i¢i Hasila (GSYH) biiyiime tahminini %0,2’den %0,0'a, 2026 yili igin
ise %0,8’den %0,7’ye dustrdi. Bu yil igin bankanin yillik enflasyon beklentisi %2,4'ten %2,2'ye distrildi. Banka, 2026'da ise %1,5’lik yillik enflasyon
ongordd.

4 Eurostat verilerine gore ilk geyrekte Euro Bélgesi ekonomisi %0,6 biiyiidi. ilk okuma %0,3 olarak agiklanmisti. irlanda'da yaklasik %10'luk stirpriz biyiime
ve Almanya ekonomisindeki ivmelenme, Euro Bolgesi'nin yila iyi baslangig yapmasinda etkili oldu.

. Almanya Federal istihbarat Servisi Baskani Bruno Kahl, Rusya'nin Bati ile gatismasini Ukrayna sinirlarinin 8tesine tasiyarak NATO ittifakinin kararhligini test
etmeye kararl oldugunu séyledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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ABD'nin dis ticaret agig, ithalattaki disustin etkisiyle nisanda %55,5 azalarak 61,6 milyar dolar oldu ve Eyliil 2023'ten sonraki en diistk seviyeyi gordu.
ABD'de tarim disi isgiicii verimliligi, 2025'in ilk ceyreginde bir &nceki ceyrege gére %1,5 ile beklentilerin iizerinde azalis kaydetti. Uretim, bu yilin ilk
ceyreginde bir dnceki ceyrege gore %0,2 azalirken, galisma saati %1,3 artis kaydetti. Fed’in takip ettigi enflasyon gostergelerinden biri olan birim emek
maliyeti de ocak-mart doneminde bir 6nceki geyrege gore %6,6 artti. Bu donemde %5,7 artmasi beklenen birim emek maliyeti, gegen yilin son geyreginde
de %3,8 artig kaydetmisti.

ABD Galisma Bakanligi'nin verilerine gére 31 Mayis'ta sona eren haftada haftalik issizlik maasi bagvurular 8 bin artarak 247 bine gikti. Boylece basvurular
Ekim ayindan bu yana en yiiksek seviyeye ¢iktl. Gegen hafta itibariyla 4 haftalik ortalama igsizlik maasi basvuru sayisi da 4 bin 500 artarak 235 bine gikt.
Devam eden igsizlik maasi basvuru sayisi ise 24 Mayis ile biten haftada 3 bin azalisla 1 milyon 904 bine geriledi.

ABD'de tarim digi istihdam mayista beklentilerin Gistiinde 139 bin artt. issizlik orani ise degismeyerek %4,2 oldu. Onceki ayin istihdam verisi 177 binden
147 bine revize edildi. Mart ve nisan ayindaki revizyonlarla 2 ayin istihdam degisimi toplamda 95 bin asagi revize edildi. Ortalama saatlik ticretler aylik
%0,3 beklentisinin Ustiinde %0,4 artti. Kazanglarda yillik arti ise %3,9 oldu.

New York Fed Tiiketici Beklentileri Anketi'ne gore nisan ayinda tiiketicilerin %3,6 olan bir yil sonrasi i¢in enflasyon beklentisi mayis ayinda %3,2'ye geriledi.
Ug yil sonrast icin enflasyon beklentisi %3,2'den %3,0'e indi. Bes yil sonrasi icin ise enflasyon beklentileri %2,7’den %2,6'ya geldi.

Citigroup, Fed’den faiz indirimi tahminini temmuz ayindan eylul ayina gekti. Banka soguyan isglicli piyasasinda beklenenden daha giiglii gelen mayis ayi
istihdam raporunun ardindan bu yil dért yerine Ug indirim bekledigini agikladi. Banka bu yil eyliil, ekim ve aralik aylarinda toplamda 75 baz puanlik indirim
ongorerek daha 6nce belirledigi 100 baz puanlik indirim tahminini revize etti.

ABD Baskani Donald Trump, son glinlerde tartisma yasadigi Amerikali milyarder is insani Elon Musk'in "baskanlik makamina saygisizlik yaptigini" savundu
ve onunla iligkisinin artik bittigini disindiguni soyledi. ABD Baskan Yardimcisi JD Vance, Beyaz Saray'dan ayrilmasinin ardindan Trump ile tartisma
yasayan Elon Musk'in "Trump'in pesine diserek biylk bir hata yaptigini" savundu.

ABD Baskani Donald Trump, Los Angeles'taki protestolara deginerek, "i¢ savas istemiyorum, gerekirse Los Angeles'a daha fazla asker géndeririz" dedi.
ABD Baskani Donald Trump ve Cin Devlet Baskani Xi Jinping arasinda persembe giini gerceklesen telefon goriismesinin ardindan, ABD ve Cin’den st
diizey heyetler, ticaret savasini bitirmek icin diin miizakereye baslad.. ilk giiniin ardindan ABD Hazine Bakani Scott Bessent, goriismelerin iyi gegtigini
acikladi. Ticaret Bakani Howard Lutnick ise miizakereleri verimli olarak nitelendirdi. ABD Bagkani Donald Trump ise Beyaz Saray’da gazetecilere yaptigi
agtklamada, "Cin konusunda iyi is gikariyoruz. Cin kolay degil" dedi. Trump, "Bana gelen raporlarin tamami iyi" diye konustu. Pazartesi giinti gergeklestirilen
alti saatlik toplantinin ardindan miizakerelerin sali giini devam edecegi duyuruldu.

ABD Hazine Bakanligi, Aralik 2024'te sona eren 4 geyrek boyunca ABD'nin higbir bliyik ticaret ortaginin kendi para birimi ile ABD dolari arasindaki doviz
kurunu ihracat avantaji i¢cin manipile etmedigini bildirdi. Hazine'nin déviz uygulamalarina ve makroekonomik politikalarina yakindan dikkat edilmesi
gereken baslica ticaret ortaklarinin bulundugu "izleme Listesi"ne de isaret edilen agiklamada, Gin, Japonya, Kore, Tayvan, Singapur, Vietnam, Almanya,
irlanda ve Isvigre'nin bu listede yer aldig belirtildi.

JPMorgan, Londra'diin baglayan ve bugiin devam edecek ABD-Cin goérismelerinin iyi gitmesi halinde, S&P500'iin yeni bir zirveye ulagsma ihtimali oldugunu
belirtti.

Cin'de dis ticaret, resmi verilere gére mayis ayinda 103 milyar dolar fazla verdi. Ulkenin ihracati mayis ayinda bir yil 6ncesine gore %4,8 artarak 316 milyar
dolara yiikseldi. ithalat ise %3,4 geriledi. ABD'ye yapilan ihracat %34,4 diisiisle Subat 2020'den bu yana en sert diisiisi kaydetti.

Cin Ulusal istatistik Biirosu (UiB) verilerine gére, tiiketici fiyat endeksi (TUFE) mayis ayinda gegen yilin ayni ddnemine gére %0,1, iretici fiyat endeksi (UFE)
%3,3 geriledi.

Cin, ABD ile karsilikli tarife artiglariyla tirmanan ticaret gerilimi nedeniyle nadir toprak elementlerinin ihracatina getirdigi kontrol ve kisitlamalari
gevseteceginin isaretini verdi. Agiklamada bazi ihracat lisanlarina onay verildigi, kosullari yerine getiren diger lisans basvurularinin onaylanmasinin
surdirulecegi belirtilerek, Cin'in ihracat kontrollerine dair ilgili tilkelerle iletisimi ve diyalogu guglendirecegi kaydedildi.

Japonya’da GSYH ilk ceyrekte yillik bazda %0,2 oraninda kiigiildii. ilk okuma %0,7 daralma yéniindeydi.

Japonya Maliye Bakani Katsunobu Kato, hikiimetin piyasa katiimcilariyla yakin iletisim halinde kalarak uygun borg yonetimi politikalar yiiritecegini
soyledi. Kato, "Japonya Merkez Bankasi'nin tahvil alimlarini azalttigi bir dénemde, hikiimetin gesitli yatirimcilarin devlet tahvili alip elinde tutmasini
saglamak igin caba gostermesi 6nemlidir" dedi. Reuters Pazartesi giinii, hiikiimetin, artan faiz oranlari sonrasi stiper uzun vadeli tahvil ihracini azaltma
yonindeki beklenen planina ek olarak, dustik faiz oranlariyla ihrag ettigi bazi stiper uzun vadeli tahvilleri geri almayi distindGgint bildirmisti.

Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Baskani Kazuo Ueda, gekirdek enflasyonun %2'lik hedefe yaklasmasi durumunda merkez bankasinin faiz oranlarini
artirmaya devam etmeye hazir oldugunu bir kez daha vurguladi.

Diinyadan

*

Ukrayna ile miizakerelerdeki Rus heyetinde yer alan Genelkurmay Baskanligi Bilgi Dairesi Baskan Yardimcisi Aleksandr Zorin, istanbul miizakerelerinde
sagladiklari anlagmalari uygulamaya hazir olduklarini séyledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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