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Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki

ABD hiikiimeti kapali oldugu igin bu hafta agiklanmasi planlanan bazi resmi veriler
yayimlanmayabilir.
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

ABD Senatosu’nun rekor siireye ulasan hikiimet kapanmasini sona erdirecek tasari igin prosedir
oylamasini 40’a karsi 60 oy ile kabul etmesinin ardindan yeni haftanin ilk islem giiniinde kiresel
piyasalarda risk istahi toparlaniyor. Japonya ve Hong Kong endeksleri alicili seyrederken, Cin
endekslerinde alimlar daha ihmh kaliyor. Diger taraftan ABD spot endeksleri Cuma glintinii karigik
tamamladi. Dow Jones %0,16 ve S&P500 %0,13 deger kazanirken, teknoloji agirlikli Nasdaq endeksi
%0,21 geriledi. ABD vadelileri ise hiikiimet kapanmasinin sonlanacag ihtimali ile yukselmis bulunuyor.
Avrupa vadelilerinde de bu sabah gicli bir pozitif seyir izliyoruz.

ABD’de hukiimetin yeniden agllmasina yonelik umutlar haftaya baslarken piyasalarda iyimserligi
destekliyor. Senato’nun kapanmayi sona erdirecek yasa tasarisini giindeme almasi sonrasi, tasarinin
Temsilciler Meclisi’'nden gegmesi ve Bagkan Trump’in onayina gitmesi gerekiyor. Siirecin birkag gin
surebilecegi belirtilirken, hiikimetin yeniden agilmasi halinde veri takviminin hemen normale dénip
donmeyecegi belirsizligini koruyor. Bu nedenle bu hafta agiklanmasi planlanan enflasyon verilerinin
yine ertelenme ihtimali bulunuyor. Beyaz Saray Ekonomi Danismani Kevin Hassett, kapanmanin
ekonomik etkilerinin beklenenden ¢ok daha agir oldugunu belirterek, dérdiinci geyrek bliyiimesinin
bu nedenle daha zayif gelecegini, ancak 2026 yili i¢in biylime tahmininin hala %4 civarinda oldugunu
ifade etti. Cuma agiklanan Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi ise kasimda 50,3’e gerileyerek
beklentilerin altinda kald. Tuketicilerin enflasyon beklentilerinde ise karisik bir tablo takip ettik. Kisa
vadeli enflasyon beklentisi %4,7’ye cikarken, uzun vadeli beklenti %3,6’ya indi. Yeni haftaya
toparlanarak baglayan dolar endeksi 99,6 seviyelerinde, gegtigimiz haftayl %4,10 altinda tamamlayan
ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,13 seviyelerinde bulunuyor. EURUSD ise 1,1560 seviyelerinden islem
gorlyor.

Cuma giini yilin son enflasyon raporunu yayimlayan TCMB, 2025 yil sonu tahmin araligini %31-33’e
yukselterek yaz aylari ve eylil enflasyon verilerinin ardindan yikselen piyasa beklentileri ile daha
uyumlu bir noktaya getirdi. 2026 yil sonu tahmin araligi ise bir 6nceki raporda oldugu gibi %13-19
olarak belirlendi. Diger taraftan Bagkan Karahan’in yil sonu enflasyon ara hedeflerini 2025 igin %24,
2026 icin %16 ve 2027 icin de %9 seviyesinde biraktiklarini agiklamasi faiz indirimlerinin temkinli
adimlarla devam edecegi ve sikiligin surebilecegi mesajini verirken, agiklamalar borsada satislara
neden oldu. BIST100 endeksi %1,34 dususle 10.924 puandan giinii tamamladi Endekste islem hacmi
ise 144,7 milyar TL oldu. Dolar/TL bu sabah 42,23, 5 yillik CDS primi ise 248 seviyelerinde bulunuyor.
Yurt iginde veri giindeminin yogun olacagi bu haftaya bugtin agiklanacak sanayi tretimi verileri ile
bashyoruz.

Emtia piyasalarinda haftaya alicili bir baslangi¢ yapildi. ABD hikiimetinin yeniden agilacagina dair
artan iyimserlik ve kiiresel risk istahindaki toparlanma emtia fiyatlarini desteklerken, ons altin 4.060$
seviyesine, ons glimis ise 49,39 seviyelerine yiikselmis bulunuyor. Brent petrol 64,2$ seviyelerinde
islem gériiyor. Bitcoin ise 106.000$ seviyesinin tizerine cikarak yiikselisini stirdiiriiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1587-1,1643, asagi yonde 1,1518-1,1470 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3233-1,3324, asagi yonde 1,3111-1,3046 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.1305-4.375S, asagl ydnde 4.0075-3.915$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 49,63$-51,12$, asagi yonde 48,355-47,21S$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.5755-1.5908, asagi yonde 1.517$-1.483$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yonde 3.508€—-3.583€, asagl yonde 3.422€-3.369€ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 42,92€-43,85€, asagl yonde 41,72€-40,81€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 42,5000, asagi yonde MOST indikatorii 41,3477 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 11.158-11.256, asagi yonde 10.841-10.563 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Yilin son enflasyon raporunun sunumunu istanbul’da gergeklestiren TCMB Bagkani Fatih Karahan, yil sonu enflasyon ara hedeflerini 2025 icin %24, 2026
icin %16 ve 2027 igin de %9 seviyesinde biraktiklarini sdyledi. 2025 yil sonuna iliskin beklentiler ise %25-%29 araligindan %31-%33 araligina gikarildi. 2025
yil sonu enflasyon tahmini ise %32 oldu. TCMB'nin 2026 yil sonu tahmin araligi ise bir 6nceki raporda oldugu gibi %13-%19 olarak belirlendi. TCMB gegmis
Raporlardan farkli olarak tahmin revizyonunun kaynaklarini paylasmadi. “Siki durusumuzla ana egilimdeki diisiisin devamini saglamakta kararliyiz” diyen
TCMB Bagkani, 2025 yil sonu tahmin araliginin yikseltilmesinde zirai don, kuraklik kaynakh gida yonli unsurlar, kiiresel ticarete dair belirsizlikler, jeopolitik
gerilimlerin enerji ve eneriji digi fiyatlara etkisi, yurt icinde de beklentilerdeki iyilesmenin sinirli kalmasi ve hizmet fiyatlarindaki katiligin devam etmesi gibi
faktorlerin etkili olduguna vurgu yapti. Karahan, bilangodaki tahvil miktarinin 260 milyar TL oldugunu, oransal olarak da bunun distk bulundugunu belirtti.
Vadesi gelecek tahvillerin yenilenmesinin gerektigini de belirten Karahan "Tahvillerin aktiflere oranini biraz artirabiliriz. Piyasayr bozmayacak sekilde tahvil
alimlari yapilacak, planlamasi stiriiyor" dedi. Akgay, bankalarin tahsili gecikmis alacak oranlarinin disiik olduguna isaret ederek, “Bunun nedeni sirketlerin
sikilagma dénemine ciddi tamponlarla girmesi. Sirketlerin finansmana ihtiyaci yoksa faizin yiiksek olmasi sikilik anlamina gelmiyor” dedi.

Hazine nakit dengesi Ekim ayinda 195,8 milyar TL acik verdi. Bakanlik verilerine gore, Ekim ayinda faiz digi agik ise 36 milyar TL gerceklesti.

TCMB {i¢ 6deme kurulusunun faaliyet iznini iptal etti. TCMB'nin, "Pay Fix Elektronik Para ve Odeme Hizmetleri AS'nin, ininal Odeme ve Elektronik Para
Hizmetleri A$'nin ve Aypara Odeme Kurulusu AS'nin Faaliyet izninin iptal Edilmesine iliskin Karari" Resmi Gazete'de yayimland.

ihracatgilarin finansmana erisimini kolaylastirmak ve kiiresel pazarlarda rekabet giilerini artirmak amaciyla genis kapsamli alici kredileri destek programi
baglatildi. Ticaret Bakanligindan edinilen bilgiye goére, alici kredileri, sagladigi finansman avantajlariyla yeni pazarlara uygun maliyetlerle girisi
kolaylastiriyor, finansmana erisiminde zorluk yasayan tlkelerde ticari gliveni artirarak ve finansal riskleri azaltarak ihracatgiy1 destekliyor ve Turkiye'nin
tretim kabiliyetini finansman glctyle birlestirmesi noktasinda énemli katki sunuyor.

Cumhurbagkani Erdogan "F-35 konusunda ABD Baskani Sayin Trump'la yaptigimiz son gériismelerde glizel adimlar attik. Temenni ediyorum ki verilen
sozler yerine getirilsin" dedi.

Almanya’nin ihracati eylul ayinda %1,4 artis gostererek ekonomistlerin %0,5’lik beklentisini asti. Destatis’in agikladigi verilere gore, bu artista Avrupa
Birligi'nin yaz aylarinda ABD ile vardig) ticaret anlasmasinin etkisi bilyiik oldu. ithalat aylik bazda %3,1 artis gésterdi. Eyliil ayinda ithalatin ihracattan daha
hizli artmasiyla Almanya’nin dis ticaret fazlasi 15,3 milyar euroya gerileyerek Ekim 2024’ten bu yana en disiik seviyeye indi.

ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Bas Ekonomisti Huw Pill, kasim ayindaki toplantinin karar metnindeki tslup degisimine ¢ok fazla anlam yiiklenmemesi
gerektigini soyledi. Karar metninde politika faizinin kademeli bir dusts patikasinda devam etmesinin muhtemel oldugu ifadeleri bulunurken, "kademeli"
kelimesinin yanindaki "ve dikkatli" kelimesinin gikarilmasi dikkat cekmisti. Pill, "Bu dilsel degisiklikleri asiri yorumlamamaya karsi biraz uyarida bulunmak
isterim. Belki bazi cevrelerde, 'kademeli ve dikkatli', Banka Faizinin belirli bir hizi ve buytkligi ile iliskilendirilmisti ve sanirim komitenin bir batln olarak
bunu higbir zaman tam olarak onaylamadigini séylemek adil olur" dedi.

Beyaz Saray Ekonomi Danismani Kevin Hassett, ABD’deki hiikiimet kapanmasinin ekonomik etkilerinin tahmin edilenden gok daha agir oldugunu belirtti.
Hassett, kapanmanin verimli kamu yénetimi Gzerinde uzun vadeli olumsuz etkiler yaratabilecegini séyledi. Dérdinci ¢eyrek GSYH biylimesinin kapanma
nedeniyle daha dusuk gergeklesecegini belirten Hassett, 2026 yili igin blylime tahmininin %4 civarinda oldugunu ve genel gériinimin “muhtesem”
oldugunu dile getirdi.

ABD Baskani Donald Trump, ABD'lilere, glimriik vergileri dolayisiyla elde edilen gelirlerden kisi basina en az 2 bin dolar aktarilacagini belirtti. ABD medyasi,
Trump'in glimriik vergilerinden hazineye giren paralardan vatandaglara 6deme yapilabilmesi icin Kongre'nin onayina ihtiyag duyulacagini belirtti.

Trump tarafindan Fed'e atanan Stephen Miran, stablecoin ihracinin uzun vadede faiz oranlarini asagi cekebilecegini soyledi. Miran, stablecoinlerin
yayginlagmasinin, ekonomide “nétr faiz” olarak bilinen ve ekonomiyi ne hizlandiran ne de yavaslatan politika faiz seviyesini disurecegini ifade etti. Miran,
“Eger notr faiz seviyesi daha dusuikse, saghkli ekonomik kosullari korumak igin politika faizlerinin de daha dusuk olmasi gerekir. Merkez bankasi notr faiz
dusttgiinde faizleri indirmezse bu, ekonomi tzerinde daraltici etki yaratir” dedi.

ABD'de Michigan Universitesi tarafindan dlgiilen tiiketici giiven endeksi, kasimda 50,3 puanla piyasa beklentilerinin altina diistii. Amerikalilarin su anki
finansal kosullara yonelik degerlendirmesini 6lgen mevcut ekonomik kosullar endeksi, kasimda aylik bazda 6,3 puan azaligla 52,3'e indi. Tliketicilerin uzun
vadeli dngorilerini yansitan tiketici beklentileri endeksi de ayni donemde 1,3 puan azalarak 49'a distu. Tiketicilerin kisa vadeli enflasyon beklentisi,
kasimda %4,6'dan %4,7'ye cikti. Uzun vadeli enflasyon beklentisi ise %3,9'dan %3,6'ya geriledi.

ABD Senatosu, hiikiimeti yeniden agmayi ve 40 giindlr siiren kapanisi sona erdirmeyi amaglayan bir tasariyi ilerletmeyi, giindeme almayi kabul etti.
Yapilan oylamada, Temsilciler Meclisi’nden gegen ve hiikiimeti 30 Ocak’a kadar finanse edecek yasa tasarisinin yani sira tg yillik bitce paketinin eklenmesi
planlandi. ABD Senatosu, hikiimetin kapanmasini sona erdirecek yasa tasarisi igin prosediir oylamasini 60'a 40 kabul etti. Paket Temsilciler Meclisi’nden
gegip Baskan Donald Trump’in onayina sunulacak. Bu sirecin birkag giin slirebilecegi belirtiliyor.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Asya

ABD Hazine Bakani Scott Bessent Pazar giinli, Baskan Trump'in sosyal medyada Uygun Fiyath Bakim Yasasi'ni (Obamacare) kaldirip parayi dogrudan
Amerikalilara génderme planini tanitmasina ragmen, Beyaz Saray'dan boyle bir konuda resmi teklif olmadigini soyledi.

Blick gazetesinin haberine gére isvigre, is diinyasi liderlerinin ABD Baskani Trump'i ziyaretinin ardindan ABDe'nin mal ithalatina uyguladigi %39'luk
tarifelerden kurtulmaya yaklasiyor. Blick'in kaynak belirtmeden verdigi haberde, ticaret ¢ikmazini kirmak igin 6niimuzdeki haftalarda bir niyet mektubu
bekledigi ve ardindan ocak ayinda Davos'taki Diinya Ekonomik Forumu'nda bir anlagmanin ortaya konacagi yer aldi.

Cin'in doviz rezervleri ekim ayinda hafif bir artis kaydederek Ust Uste Gguncu aydir yiikseldi ve piyasa beklentilerinin aksine dismedi. Devlet Doviz
idaresi'nin agikladigi verilere gére, Gilkenin déviz rezervleri bir 6nceki aya gore 4,7 milyar dolar artarak 3 trilyon 343 milyar dolara yiikseldi. Merkez bankasi
verilerine gore, Cin’in altin rezervleri Eylil ayinda 74,06 milyon ons iken, ekimde 74,09 milyon onsa yiikseldi. Boylece Cin’in altin rezervi 12 ay Ust Uste
artis gosterdi.

Cin, Hollandali ¢ip Ureticisi Nexperia’nin ihracatina yeniden izin vererek kiiresel otomotiv tiretimini tehdit eden krizde ¢6ziim yolunu agti. Konuya yakin
kaynaklara gore, Hollanda hiukimeti, sirketteki kilit kararlari degistirme yetkisini taniyan 6nlemi askiya almaya hazirlaniyor.

Cin Ulusal istatistik Biirosu verilerine gére, Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE), ekim ayinda gecen yilin ayni dénemine gére %0,2 artarken, Uretici Fiyat Endeksi
(UFE) ise %2,1 geriledi.

Cin, galyum, germanyum ve antimon gibi kritik mineraller ile siiper sert metallerin ABD'ye ihracatina getirdigi yasagi askiya aldigini bildirdi. Reuters'e
konusan sektor kaynaklari, Cin'in yeni bir nadir toprak lisanslama rejimi tasarlamaya bagladigini, ancak bunun Washington'un umdugu gibi kisitlamalarin
tamamen geri alinmasi anlamina gelmesinin olasi olmadigini soyledi.

Goldman Sachs Cin'in GSYiH biiyiime gériiniimiinii yiikselterek, ihracatin direngli olmasini, Cin-ABD ticaret gerginliklerinin yumusamasini ve Pekin'in en
son bes yillik planinindan yeni bir politika ivmesi gelmesini gerekce gdsterdi. Goldman'in bas Cin ekonomisti Hui Shan, bankasinin Cin'in reel GSYiH
buylmesinin 2026'da %4,8, 2027'de ise %4,7 olmasini bekledigini sdyledi. Daha 6nceki tahminler sirasiyla %4,3 ve %4,0'di. Goldman'in 2018'dan beri en
buyuk tahmin ytkseltmesi yapilimig oldu.

Cin hikiimeti Amerikan tankerlerine yonelik liman UGcret artiglarini 1 yil erteledi.

Reuters tarafindan goriilen taslak bir plana gore, Japon hikumeti, tesvik paketinin bir taslaginda merkez bankasini istikrarl fiyatlarla birlikte gligli
ekonomik bliyimeyi saglamaya odaklanmaya gagiracak. Taslak, artan yagam maliyetlerinin hanehalki tizerindeki etkilerini hafifletmeye, kriz yonetimi ve
buylme alanlarina yatirim yapmaya, ayrica Japonya’nin savunma kapasitesini artirmaya yonelik 6nlemleri igeriyor.

Japonya Merkez Bankasi (BoJ) ekim ayi toplantisinin 6zetlerine gére; para politikasina iliskin gelen 13 gériusten sekizi, faiz oranlarinin yakinda artirilmasi
gerektigini ya da kisa vadede borglanma maliyetlerini yiikseltmek icin belirli kosullarin bulundugunu ifade etti. Ozette bir Giyenin, "Mevcut durum hemen
harekete gegcmeyi gerektirmese de Banka politika faiz oranini artirma zamanini kagirmamalidir” dedigi aktarildi. Baska bir goriste ise, kiresel ekonomi
veya piyasalarla ilgili "olumsuz bir haber olmazsa" ve firmalarin aktif Gcret belirleme davranisinin stirdlriilecegi teyit edilebilirse, BoJ'un faizleri artirma
olasiiginin yiiksek oldugu belirtildi. Uglincii bir gériis, "Politika faiz oranini normallestirme yéniinde bir adim daha atmak icin kosullarin neredeyse
saglandigi muhtemeldir. Ancak Bankanin, temel enflasyon oraninin ne 6lgtide yerlestigini incelemesi gerekmektedir" seklinde oldu.

Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Yénetim Kurulu Uyesi Nakagawa, ekonomik gériiniim ve fiyatlarin tahminlerle uyumlu seyretmesi halinde faiz artislarinin
devam edecegini belirtti. Nakagawa, ylksek belirsizlikler ve 6zellikle ABD tarifelerinin etkisi goz 6niinde bulundurularak uygun para politikasi kararlarinin
alinacagini vurguladi. Orta ve uzun vadeli enflasyon beklentilerinin kademeli olarak %2 hedefine yaklastigini ifade eden Nakagawa, dis ekonomilerin
tarifeler nedeniyle yasanan gegici yavaglamanin ardindan ihmli biiylime patikasina dénecegini 6ngord.

Japonya Basgbakani Sanae Takaichi, yurt igi satis vergisi oranini diisiirme segenegini gelecekteki bir secenek olarak diglamayacagini séyledi. Ancak Takaichi,
satis vergisini distirmenin zaman alacagi icin, 6ncelikli hedefin yikselen yasam maliyetlerinin darbesini yumusatmak igin diger 6nlemleri iceren bir paketi
derlemek olacagini bildirdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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