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Bugiiniin Takvimi

Saat Ulke Veri Dénem _Beklenti Onceki
10:00  Tirkiye Sanayi Uretimi - Aylik (%) Mayis 31
10:00 Turkiye Sanayi Uretimi - Yillik (%) Mayis 33
15:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari (bin) 05-Tem 235 233

Fed Uyelerinden Musalem ve Daly'nin

FX Market Yenilendi!
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Bu sabah Asya piyasalarinda karisik bir seyir izliyoruz. Japonya’da Nikkei endeksi %0,6 dlserken, Hong
Kong ve Cin ise pozitif seyrediyor. ABD’de ise endeksler pozitif kapanislar gergeklestirdi. Nasdaq
%0,94, Dow Jones %0,49 ve S&P 500 %0,61 yiikselisle glini tamamladilar. ABD Baskani Donald
Trump’in 7 tlkeye iliskin agiklamis oldugu yeni tarifeler ile bakir ithalatina getirmis oldugu %50 tarife
ABD vadelilerinin bu sabah saticili bir seyir izlemesine sebep olurken Avrupa vadelilerinde pozitif
seyirler izliyoruz.

Diinlin ana glindem maddesi ABD Bagkani Donald Trump tarafindan agiklanan tarifeler olurken Fed’in
17-18 Haziran toplantisina ait yayinlanan tutanaklar piyasanin yakin takibindeydi.Agiklanan
tutanaklarda yetkililerin artan tarifelerin enflasyonu nasil etkileyecegi konusunda ayristigina isaret
ederken, para politikasinin uygulanmasi konusunda dikkatli bir yaklagimin uygun olacagi konusunda
ise yetkililerin gorus birligi icinde oldugu goriildi. Trump , Fed’e 3 puanlik faiz indirimi gagrisinda
bulunurken, piyasa da yil sonuna kadar 2 faiz indirimi beklemeye devam ediyor. Dolar endeksi
97,4’lerdeki hareketine devam ederken 10 yillik tahvil faizi ise %4,33 seviyelerine gerilemis bulunuyor.
Bugilin ABD’de agiklanacak haftalik igsizlik maagi bagvurulari verisi istihdam piyasasinin kuvvetini
gostermesi agisindan yakindan takip edilecek. Fed tiyelerinden Musalem ve Daly’nin konusmalarinda
gelecege yonelik ip uglari aranacak. Avrupa tarafinda veri akisinin olmadigi glinde Avrupa ile ABD'nin
yapacagli ticaret anlagsmasi ve nihai gimrik vergisi oranlarina iliskin haber akislari bugilin de piyasanin
odaginda olacak. Belirsizlikler devam ederken EURUSD paritesi 1,1736, GBPUSD ise 1,3605
seviyesinden islem goruyor.

Diin giinu %1,69 deger kazanci 1 ile 10.167 seviyesinden tamamlayan BIST100 endeksinde gtinliik
islem hacmi 104,9 milyar TL oldu. Bu sabah dolar/TL 40,03, 5 yillik CDS primi de 285 seviyelerinden
islem goriyor. Yurt icinde mayis ayi sanayi Uretimi verilerini takip edecegiz.

Diin giin iginde 3.282$ seviyelerine kadara gerileyen ons Altin bu seviyelerden gelen aliglarla ve artan
belirsizlik endiseleriyle birlikte toparlanarak 3.320$ seviyesine yikseldi. 36,505 seviyesinde islem

géren GUmds ise bu seviyelerde tutunmaya ¢alisiyor. Brent petrol 70,30S, hizli bir sekilde 112.000$
esigine gelerek tarihi zirvesini géren Bitcoin ise 111.182$ seviyelerinden islem gériiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1829-1,1909, asagi yonde 1,1680-1,1641 seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3620-1,3771, asagi yonde 1,3526—1,3423 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 3.3305-3.400S, asagi ydnde 3.2805-3.198S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 37,305-38,58S, asagi yonde 36,205-35,25$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.3625-1.401S, asag yonde 1.320$-1.301S seviyeleri éne ¢ikiyor.
¢ USDTRY: yukari yénde 40,1000, asagi yonde MOST indikatorii 39,2231 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 10.379-10.752, asagi yonde 10.097-9.996 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye
. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, Londra'da bir araya geldigi yatirimcilara kur korumali mevduattan cikis stirecinin buylik 6l¢ide tamamlandigini
ifade ederek, "Mayis ayl basindan itibaren artis gosteren rezervlerle birlikte rezerv yeterliligi saglanmis ve Turk lirasindaki oynaklik 6nemli olgtide
azalmistir." degerlendirmesinde bulundu. Kamu harcamalarinda disiplinin korundugunu vurgulayan Simsek, "Gelir performansinin Orta Vadeli Program'da
ongorilen hedefin bir miktar altinda gergeklesmesi ihtimali bulunmasina ragmen dezenflasyon siireci devam etmektedir." dedi.

. Motorinin litre fiyatina ortalama 1 lira 16 kurus zam geldi. Zam sonrasi motorinin litre fiyati 53,56 TL'ye yiikseldi.

. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar, Avusturya'nin bagkenti Viyana'da "Birlikte Yol Haritalari Cizmek: Klresel Enerjinin Gelecegi" temasiyla
dizenlenen 9. OPEC Uluslararasi Semineri'ne katildi. Seminer kapsaminda dizenlenen "Petrol Piyasalari: Enerji Glvenligi, Buylime ve Refah" panelinde
konusan Bakan Bayraktar, Turkiye'nin enerjide arz glivenligi, uygun fiyat ve karbonsuzlasma konularina odaklandigini belirtti. Ayrica bakan ytizyilin ortasina
kadar Tirkiye ekonomisinin karbon notr bir ekonomi olacagini sdyledi.

Avrupa

. AB Komisyon Baskani Von Der Leyen ABD ile guvenilir bir ticaret penceresi olusturmak istediklerini belirttigi konusmasinda tim senaryolara hazirlikh
olduklarini yineledi.

. ECB Yénetim Kurulu Uyesi Lane yaptigi aciklamada &zellikle mevcut yiiksek belirsizlik kosullarinda, para politikasi kararlarini verirken veri odakl kalmanin
ve toplantidan toplantiya yaklagim sergilemenin esas oldugunu sdyledi. Su anda, uluslararasi ticaret sisteminin gelecegi hakkinda ytiksek bir belirsizlik
bulunduguna dikkat gekti.

4 ECB Yénetim Kurulu Uyesi Holzman , ECB’nin yeni bir faiz indirimi yapmasi igin neden gérmedigini séyledi.

. Rabobank , EURUSD ‘nin 1-3 aylik ddnemde gerilemesinin ardindan 12 aylik donemde ise 1,20 diizeyine gikabilecegini tahmin etti.

ABD

4 Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2025 yili ikinci geyrek biylime tahmini degistirmeyerek %2,6’da sabit birakti.

+  ABD'de MBA 30 yillik mortgage faizi %6.77 oldu. (Onceki:%6.79)

+  ABD Bagkani Donald Trump , Fed Baskani Powell’a yonelik elestirilerine devam ederken, * O olmasin da kim olursa olsun’ dedi.

4 ABD Baskani Donald Trump, Libya, Irak ve Cezayir'e %30, Moldova ve Brunei’ye %25, Filipinler’e %20 gtimruk tarifesi uygulayacaklarini agiklad.

. Trump, Brezilya drlinlerine tim sektorel tarifelerden ayri olarak %50 gimrik vergisi uygulanacagini belirtti. Yeni tarifenin 1 Agustos'tan itibaren gegerli
olacagini belirten Trump, bu %50'lik vergiden kagmak igin dolayl yonden tlkeye sokulmaya galisilan trlnlerin ise daha yiksek bir tarifeye tabi tutulacagi
uyarisinda bulundu.

. ABD Baskani Donald Trump, 1 Agustos'tan itibaren bakir ithalatina %50 giimrik vergisi uygulanacagini bildirdi.

. Fed'in 17-18 Haziran’daki toplantisina ait yayinlanan tutanaklarda, yetkililerin buytk 6lgtde tarifelerin enflasyonu nasil etkileyebilecegi konusundaki farkli
beklentiler nedeniyle faiz oranlarinin gériinimi konusunda ortaya gikan goris ayriligini ortaya koydu. Tutanaklara gore, katilimcilarin bir kismi tarifelerin
fiyatlarda tek seferlik bir artisa yol agacagini ve uzun vadeli enflasyon beklentilerini etkilemeyecegini belirtirken, katimcilarin gogu tarifelerin enflasyon
tizerinde daha kalici etkilere sahip olma riskinin bulundugunu belirtti. Tutanaklara gore Fed yetkilileri "para politikasinin ayarlanmasinda dikkatli bir
yaklagimin uygun olmaya devam ettigi" konusunda goris birligindeydi.

Asya

. Cin'in Ulusal Kalkinma ve Reform Komisyonu Baskani Zheng Shanijie, tilkenin 2025'in sonunda sona erecek olan mevcut bes yillik politika planina iliskin bir
basin toplantisinda yaptigi konugmada, ekonominin blyuklaginin bu yil 140 trilyon yuani (19,5 trilyon dolar) asmasini bekledigini sdyledi.

. Cin, glines ve riizgar enerjisi kapasitesini artirmasinin ardindan daha fazla endistrinin yesil enerji kullanimi artirmak icin bazi hedefler belirledi. Ulusal
Kalkinma ve Reform Komisyonu (NDRC) tarafindan yapilan agiklamaya gore, gelik, cimento ve polisilikon sektorlerindeki treticiler, 2025 ve 2026’da enerji
ihtiyaglarinin %25 ila %70’ini yesil enerjiyle karsilamak zorunda olacak.

. Glney Kore Merkez Bankasi, politika faizini %2,5’te sabit tutarak, orani neredeyse Ug yilin en diisiik seviyesinde korudu.

. Japonya’da UFE aylik beklentilerin (izerinde %0,2 azalirken yillik artis hizi beklentilere paralel olarak %3,3 seviyesinden%2,9 seviyesine geriledi.

Diinyadan

. Malezya Merkez Bankasi, tarife endiselerinin etkisiyle politika faizini 25 baz puan indirimle yiizde 2,75 seviyesine ¢ekti. Bu hamle 2020'den bu yana yapilan
ilk faiz indirimi oldu.

. Ekonomik Kalkinma ve is Birligi Orgiitii (OECD), istihdam Gériiniimii 2025 Raporu’nu yayimladi. Rapora goére, birgok OECD iilkesinde isgiiciine katilim orani
rekor seviyelere ulasirken, issizlik oranlari ise tarihsel olarak diistik seviyelerde bulunuyor. Rapora gore, 2060’a kadar OECD {lkelerinde galisma ¢agindaki
nufusun %8 azalacagi, emeklilik ve saglk harcamalari nedeniyle kamu harcamalarinin ise artacagi 6ngoriliiyor. OECD’nin beklentileri, tlkelerin 4’te
1’indeki galisma gagindaki ntifusun 2060’a kadar yiizde 30’dan fazla azalacagini gosteriyor.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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