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Bugiiniin Takvimi Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler
ABD Bagkani Trump’in bu hafta birgok lilkeye yonelik tarifeler agiklayacagini duyurmasi ve tiim gelik
Saat Ulke Veri Donem Beklenti Onceki . . . . - . e . . e . . . e .
000 Toniye Tsseilk Oram (%) e 56 ve aliminyum ithalatina glmriik vergisi getirme vaadi ile ticaret savasi endiseleri risk istahini
o e e ) o iz baskilamaya devam ediyor. Asya tarafinda Cin ve Hong Kong endeksleri pozitif ayrisirken, Japonya’da
230 E8 Sentix Yatinmel Given Endeksi subat 165 177 yatay bir gériinim takip ediyoruz. ABD endeksleri ise Cuma glinii Trump’in aciklamalari ardindan
19:00 ABD New York Fed 1Yil Vadeli Yillik Enflasyon Beklentisi (%) Ocak 3,0 . . N o
Torkiye __Hazine 2Yi Vadeli Devlet Tahvili ihaesi Diizenleyecek saticili kapaniglar gergeklestirdi. Dow Jones %0,99, S&P500 %0,95 ve Nasdaq %1,36 dususle giini

tamamladi. Ote yandan ABD vadelileri Cuma giinkii kayiplar ardindan bu sabah pozitife dénerken,
Avrupa vadelilerinde de alicili seyirler izliyoruz.

ABD’de gegtigimiz haftanin en 6nemli verisi olan tarim disi istihdam raporunu Cuma glinu takip ettik.
Tarim digi istihdam ocak ayinda beklentilerin altinda 143 binlik artis gosterdi. Ancak 6nceki iki ayin
istihdam artisina yapilan revizyon totalde 100 bin ile yukari yonli oldu. Bu dénemde issizlik orani ise
slirpriz bir sekilde %4,0 seviyesine geriledi. isgiiciine katilim oraninin da %62,6’ya yiikselmesi issizlik
oranindaki duististin genis ¢apli olduguna isaret etti. Ortalama saatlik kazanglar ise ocakta beklentilerin
istiinde kalarak aylk bazda %0,5, yillik bazda %4,1 yiikselis kaydetti. Dolayisiyla tarim disi istihdam
artigi beklentilerin altinda kalmis olsa da veriler toplu incelendiginde istihdam goriiniminin hala
saglam kaldigini ve Ucret artislarinin tasidigi enflasyonist risklerin arttigini gésterdi. Cuma gunu takip
ettigimiz bir diger veri Michigan Universitesi’nin tiiketici giiveni anketinin subat éncii sonuglari oldu.
Subat anketinde tiiketici gliven endeksi sert bir dislisle 67,8’e gerilerken, tiiketicilerin mevcut
kosullara yonelik degerlendirmelerini gosteren endeks 68,7’ye, beklenti endeksi de 67,3’e dusti.
Diger taraftan ankette tuketicilerin 1 yil vadeli enflasyon beklentilerinin de belirgin sekilde yukselerek
%3,3'ten %4,3’e sigradigini gordik. Tlketicilerin uzun vadeli enflasyon beklentileri ise %3,2’den
%3,3’e yikseldi. Cuma glinii agiklanan veriler, isglict piyasasinin saglam kaldigini ancak enflasyonun
disecegine yonelik belirsizliklerin arttigini gosterirken, yeni ABD yonetiminin ticaret politikalarinin
olusturdugu belirsizlik de gbz 6nline alindiginda, Fed’in faiz oranlarini sabit tutarak izleme modunda
kalmaya devam etmesi bekleniyor. Bu hafta agiklanacak ocak ayi enflasyon verilerinde de belirgin bir
iyilesme beklenmiyor. Cuma guintint ylkseligsle tamamlayan dolar endeksi yeni haftaya girerken 108,2
seviyelerinde bulunuyor. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,48 seviyelerinde hareket ediyor. EURUSD ise
FX Market Yenilendi! 1,0320 seviyelerinden islem goriyor. Bugiin ABD’de New York Fed’in enflasyon beklentileri anketinin
sonuglarini, Euro Bolgesinde Sentix yatirimci giveni verilerini takip edecegiz.
Canlu kur takibi,

alarm kurma, TCMB Baskani Karahan’in sunumunu gergeklestirdigi yilin ilk enflasyon raporunda 2025 yil sonu
emir verme ve enf'Ia.syon be!<.lentisi %21 seviyesinden %24 seviyesine glkarlldl. Yapilan gL’mceIIemenin. para
okl politikasinin gérece etki alani disinda kalan unsurlardan kaynaklandigini agiklayan Karahan, revizyona
yenie ene_n s karsin faiz indirimlerinin devam edebilecegi sinyalini stirdlirmis oldu. Rapor ardindan BIST100 endeksi
portfogum ozelliklerini Cuma guiniinii %1,11 deger kazanci ile 9.951 seviyesinden tamamlarken, endekste islem hacmi 103,0
geni tasarumlarla milyar TL oldu. Bankacilik endeksi ise %0,90 deger kaybi ile diger endekslerden negatif ayristi. Bu

‘ ke§fetmege sabah Dolar/TL 36,02, 5 yillik CDS primi 253 seviyelerinde bulunuyor. Bugin yurt iginde sanayi Gretimi

ve i glicu istatistikleri ile birlikte, Hazine’nin gergeklestirecegi devlet tahvili ihalesini takip edecegiz.
/| hemen baslayun.
u - Cuma giinii 2.886$ seviyelerini géren ons altin bu sabah 2,878S$ seviyelerinde, ons glimiis ise 32,605
. o lstline yiikselmesi ardindan 32,00$ seviyelerinde hareket ediyor. Brent petrol 75,2$ seviyelerinde
B - hareket ederken, Bitcoin 97.000$ cevresinden islem goriiyor.
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P> GoogePlay ¢ EURUSD: yukari yonde 1,0349-1,0401 asag1 yonde 1,0272-1,0141 seviyeleri 6ne gikiyor.
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Giiniin Teknik Seviyeleri
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¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2425-1,2510, asagi yonde 1,2380-1,2249 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.893$-2.927S, asagl ydnde 2.8335-2.782S seviyeleri éne cikiyor.
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Ons Giimiis: yukari yénde 32,555-33,94S, asag yénde 31,715-31,19S seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 9975-1.005S$, asagi yonde 9715-959S seviyeleri éne cikiyor.

Verde Zeyn Sakalli
y o ¢ USDTRY: yukari yonde 36,1000, asagl yonde MOST indikatorii 35,2571 seviyesi 6ne ¢ikiyor.
verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

¢ BIST100: yukari yonde 10.156-10.276, asagi yonde 9.841-9.570 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler
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Avrupa

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Baskani Fatih Karahan, 2025 yilinin ilk Enflasyon Raporu’nun sunumunu gergeklestirdi. TCMB’nin yilsonu enflasyon
tahminleri 2025 igin %21 seviyesinden %24 seviyesine gikarilirken, 2026 igin %12 seviyesinde korundu. 2027 igin ise yil sonu enflasyon tahmini %8
seviyesinde belirlendi. 2025 yil sonu enflasyon tahmin araligi ise %19-29 araliginda belirlendi. Karahan, 2025 yil sonu enflasyon tahmininde yapilan
glincellemede para politikasinin gorece etki alani diginda kalan unsurlarin belirleyici oldugunu belirtirken, revizyonun herhangi bir gevseme sinyali
tagimadigini sdyledi. Karahan konusmasinda, faiz indirimlerinin gerekli sikihgi koruyacak sekilde gergeklestirildigini, siki durusun gerektigi kadar stirecegini
ve enflasyonu diisirmek igin ne gerekiyorsa yapacaklarini ifade etti. TCMB Bagskani, faiz indirimleri konusunda “oto pilotta degiliz” dedi ve toplanti bazli
bir yaklagim benimsediklerini yineledi. Enflasyon gelismelerinin 6ngoruleriyle uyumlu oldugunu belirten Karahan, ana egilimin ikinci ¢eyrekte tekrar
yavaslayacagini kaydetti.

TCMB Enflasyon Raporu Tahminleri 2025-1
2025 Y1l Sonu TUFE (il sonu % degisim) 24,0
2026 Y1l Sonu TUFE (Yil sonu % degisim) 12,0
2025 Yil Sonu Gida Enflasyonu (Yil sonu % degisim) 24,5
2026 Yil Sonu Gida Enflasyonu (Yil sonu % degisim) 13,5
2025 ithalat Fiyatlar (USD, yillik ortalama % degisim) 2,6
2025 Petrol Fiyati (USD, ortalama) 76,5

TCMB, hikiimet adina Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek'e "Agik Mektup" gonderdi. 2024 yili enflasyonunun hedef etrafinda konulan belirsizlik
araliginin belirgin oranda Uzerinde gergeklestigine isaret edilen mektupta, enflasyonun hedeften sapmasinin nedenleri ile hedefe ulasmak icin alinan ve
alinmasi gereken onlemler agiklandi. Mektupta, tiketici enflasyonuna en yiksek katkinin hizmet fiyatlarindan geldigi belirtildi. Bazi hizmet sektorlerinde
fiyat ayarlamalarinin gergeklesen enflasyona gore belli bir gecikmeyle yapildigi aktarildi. Mektupta, enerji grubunda, meskenlere yonelik 25 metrekiip
bedelsiz dogal gaz kullanimi uygulamasinin 2023'te enflasyonu asagi yonde etkilerken, uygulamanin sona ermesiyle 2024'te enflasyonu yukseltici yénde
etkiledigi vurgulandi. S6z konusu baz etkisinin yansimasiyla 2024'te enflasyonu bir dnceki yila kiyasla artis gésteren tek ana harcama grubunun enerji
oldugu aktarilan mektupta, "Gida grubunda ise arz kosullarina duyarhhgi yiksek ve para politikasinin gorece etki alani disinda kalan taze meyve ve sebze
fiyatlari, belirli aylarda mevsim normallerinin belirgin sekilde tzerinde artarak enflasyon gergeklesmeleri ile beklentilerini olumsuz yonde etkilemistir."
degerlendirmesi yapildi.

Hazine ve Maliye Bakanligi verilerine gore, Hazine nakit dengesi ocak ayinda 204,9 milyar TL agik verdi. 2024 Aralik ayinda nakit dengesi 324 milyar TL agik
vermisti.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, yurattikleri politikalarla enflasyonu bu sene %42'den %24 civarina dusureceklerini belirterek, "Vatandasimiz
da bunu goérdikge beklentilerini iyilestirecek." dedi. Enflasyonla miicadelede mesafe kat ettiklerini dile getiren Simsek, ocak ayi verisinin ne enflasyonla
mucadeleye iliskin kurgularini ne de beklentilerini bozdugunu soyledi. Simsek, ABD yeni yonetiminin bazi uygulamalarinin belirsizlik ve tedirginlik
yarattigina isaret etti. Simsek, Tirkiye agisindan dogrudan risklerin gok disuk, neredeyse yok denilecek kadar olduguna dikkati ¢cekerek, Turkiye'nin ABD
ile serbest ticaret anlagmasi olmadigini belirtti.

Boru Hatlari ile Petrol Tasima AS'nin (BOTAS) agiklamasinda, " 7 Subat 2025 tarihinde 300 milyon metrekiip dogal gaz tiiketimi ile Turkiye rekoru kirild."
ifadelerine yer verildi. Paylasimda, daha 6nceki rekorun glnlik 288 milyon metrekiip dogal gaz tiketimiyle 19 Ocak 2022 tarihinde kirildig1 animsatildi.
TCMB Baskani Fatih Karahan, Para Politikasi ve Makroekonomik Gériinim Toplantilari kapsaminda bugtin Usak, yarin da Denizli'de is diinyasi ve sivil
toplum kuruluslarinin temsilcileriyle bir araya gelecek.

Almanya'da sanayi tiretimi, 2024 Aralik’ta aylik %2,4 ile beklentilerin tizerinde azalarak Mayis 2020'den beri en diisiik seviyesine geriledi. Onceden aylik
%1,5 olarak agiklanan Kasim 2024 sanayi Gretimi artigi da %1,3 olarak revize edildi. 2024’ (in tamaminda sanayi tretimi 2023’e gore %4,5 azaldi.

Almanya Federal istatistik Ofisi (Destatis) verilerine gére, iilkede mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis ihracat, aralikta bir énceki aya kiyasla %2,9
artarak 131,7 milyar euro oldu. ithalat ise %2,1 artarak 111,1 milyar euroya gikti. Béylece Almanya'nin dis ticaret fazlasi 20,7 milyar avro olarak gergeklesti.
Avrupa Birligi (AB) Komisyonu Bagkani Ursula von der Leyen, ABD'nin AB'ye haksiz veya keyfi bicimde glimrik vergileri uygulamasi durumunda buna sert
tepki gostereceklerini sdyledi.

Almanya Basbakani Olaf Scholz, muhafazakar rakibi Friedrich Merz ile segim &ncesi yaptigi tartismada, ABD'nin Avrupa Birligi'ne karsi gimrik vergisi
uygulamasi halinde Avrupa'nin "bir saat iginde" karsilik vermeye hazir oldugunu soyledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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ABD’de ocak ayinda tarim disi istihdam 175 bin olan piyasa beklentilerinin altinda 143 bin kisilik artis kaydetti. Ote yandan ocak ayinda issizlik orani

beklentilerin altinda kalarak %4,0’e geriledi. is giiciine katiim orani ise %62,6 seviyesine yiikseldi. Aralik ayinda ézel sektér istihdaminda 111 bin kisi artis
yasanirken, kamu sektérii istihdami 32 bin kisi artti. Ozel sektér istihdami altinda sanayi sektérii istihdami 6nceki aya gére degisim géstermezken, ézel
sektor istihdamindaki artigin tamami hizmet sektériinden geldi. Aralik 2024’e iliskin tarim digi istihdam artigi 51 bin artisla 307 bine revize edilirken, Kasim
2024’e iliskin artig ise 49 bin artisla 261 bine revize edildi. Ortalama saatlik kazanglar aylik bazda piyasa beklentilerinin Ustiinde %0,5 artarken, kazanglarin
yillik bazda artis hizi %4,1 oldu.

ABD’de toptan stoklar aralik ayi final verilere gére 6nceki aya kiyasla %0,5 duslis kaydetti.

ABD'de Michigan Universitesince &lciilen tiiketici giiven endeksi, subatta 67,8'e inerek Temmuz 2024'ten bu yana en disiik seviyesini kaydetti.
Tiketicilerin su anki finansal kosullara yonelik degerlendirmesini 6lgen mevcut ekonomik kosullar endeksi, subatta aylik bazda 5,3 puan azalarak 68,7'ye
indi. Tuketicilerin uzun vadeli 6ngorulerini yansitan tuketici beklentileri endeksi de ayni donemde 2,0 puan azalisla 67,3'e geriledi. Tuketicilerin kisa vadeli
enflasyon beklentisi subatta %3,3'den %4,3'e ¢ikarak Kasim 2023'ten bu yana en yiiksek seviyesine ulasti. Uzun vadeli enflasyon beklentisi de %3,2'den
%3,3'e yukseldi.

ABD'de tiketici kredileri, Aralik 2024'te 40,8 milyar dolar ile beklentilerin lizerinde artis gosterdi. Tuketici kredileri, Aralik 2024'te yillik bazda da %2,4
yukseldi.

Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2025 yili ilk geyrek biiyiime tahminini %2,9’da sabit tuttu.

Fed tarafindan ABD Kongresi igin yilda iki kez hazirlanan yari yillik Para Politikasi Raporu yayimlandi. Fed, maksimum istihdami destekleme ve enflasyonu
%2 hedefine geri dondiirme konusunda gliglt bir kararliliga sahip oldugunu belirterek, politika faizinde yapacagi ek ayarlamalarda verileri dikkate alacagini
bildirdi. Tuketici enflasyonundaki distisiin son dénemde inisli ¢ikisl olduguna isaret edilen raporda, uzun vadeli enflasyon beklentilerine iliskin 6lgtimlerin
FOMC'nin hedefiyle bliylk 6lgtide tutarli olmaya devam ettigi kaydedildi. Raporda, is glicli piyasasinin bir gevseme doneminin ardindan istikrar kazandigi
vurgulanarak, issizlik oraninin gegen yilin ilk yarisinda ylkseldigi ancak daha sonra gcogunlukla yatay seyrettigi belirtildi.

Minneapolis Fed Bagkani Neel Kashkari, enflasyonun bu yil bekledigi gibi daha da diismesi ve glimriik tarifeleri veya Trump yonetiminin diger politikalariyla
ilgili bliylk bir sirpriz yasanmamasi halinde, faiz oranlarinin yil sonunda su anda bulunduklari yerden ilimli bir sekilde daha diistik olmasini destekleyecegini
séyledi. Kashkari, tarim disi istihdam verileri ardindan, “is giicii piyasasi giiclii kalirken enflasyon cephesinde ok iyi veriler gériirsek, bu benim igin beni
daha fazla gevsemeyi desteklemeye dogru itecektir” dedi. Ancak Kashkari simdilik Fed'in, gimrik tarifeleri, go¢ ve vergi politikasi konularinda daha fazla
netlik saglanana kadar faiz oranlarini sabit tutabilecegini kaydetti.

Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, Fed’in politika faizinin 12-18 ay i¢inde oldukga distik seviyelere inecegini tekrarladi. Ancak Fed'in faiz indirimlerini
ne kadar hizli yapacaginin, enflasyonun ne kadar ¢abuk diisecegine ve Trump yonetimi altindaki tarife politikasinin etkilerine bagh oldugunu vurguladi.
Goolsbee, "Enflasyon tarafinda %2'ye geri donis yolunda oldugumuzu distiniyorum" dedi. Ocak ayinda %4,0 olan issizlik oraninin, ekonominin "tam
istihdama istikrara kavustugunu" gosterdigini belirterek, "Enflasyon dustiikce, faiz oranini da buna bagh olarak dusurebiliriz" ifadelerini kullandi.

Fed guvernorlerinden Adriana Kugler, enflasyonun yatay seyrettigi ve hatta bir miktar yiikseldigi, saglikli isglicti piyasasi ve yeni yonetimin politikalarinin
ekonomi Uzerindeki etkisine iligkin belirsizlikler goz 6niline alindiginda, politika faizini bir stre sabit tutmanin "ihtiyatli" oldugunu soyledi. Kugler, faiz
oranlarini diisiirme konusunda rahat hissetmek icin enflasyonda daha fazla yavaslama gérmesi gerektigini ve saglam ekonomi ve isglici piyasasinin
glclniin bunu beklemek igin Fed’e zaman verdigini soyledi.

ABD Bagkani Donald Trump, gelecek hafta birgok tilkeyi etkileyecek karsilikli ticaretle ilgili bir agiklama yapacagini duyurdu. Trump, bir basin toplantisi
dizenleyeceklerini belirterek, agiklamanin herkesi etkileyecegini ifade etti. Ayrica Trump, otomobil tarifelerinin de her zaman giindemlerinde olduguna
isaret ederek, "Bizim otomobil tedarik etmedigimiz ve diger tlkelerin tedarik ettigi durumlar var. Bunu esitlemeliyiz, dengelemeliyiz." diye konustu.
ABD’de Trump yonetiminin, tniversite ve tip merkezlerindeki biyomedikal arastirma fonlarina yapilan milyarlarca dolarlik federal hibelerden kesintiye
gidecegi agiklandi.

ABD Baskani Trump, gelik ve aliiminyum ithalatina %25 tarife agiklayacagini sdyledi. Trump, s6z konusu tarifeleri pazartesi glini agiklayacagini belirterek,
Kanada ile Meksika'dan gelen aliminyum ve geligin de tarifelere tabi olacagini bildirdi.

Trump, Hazine Bakanligina, israf gerekgesiyle madeni para basimini durdurma talimati verdigini duyurdu.

Cin Devlet Déviz Takas idaresi Cin'in ddviz rezervlerinin ocakta 6,7 milyar dolarlik artis ile 3 trilyon 209 milyar dolara ulastigini agikladi. Agiklamada, ocak
ayinda dolar endeksinin disttigt, buna karsin kiresel finansal varliklarin fiyatlarinin yikseldigi belirtilerek, déviz rezervlerindeki artisin takas islemleri ile
varlik fiyatlarindaki degisimin bilesik etkisinden kaynaklandigi vurgulandi.

Cin Ulusal istatistik Birosu (UiB) verilerine gore, tiiketici fiyat endeksi (TUFE), gecen yilin ayni dénemine gore beklentilerin tstiinde %0,5 artarken, retici
fiyat endeksi (UFE) %2,3 geriledi.

Citigroup analistleri Cin'de TUFE'nin Ocak'ta piyasa beklentilerinin tistiinde ¢iktigini ancak subat ayinda biiyiik bir diisiise gegmesinin beklendigini sdyledi.
Analistler, Yeni Ay Yili'nin bu yil subat ayina denk geldigi, gecen yil ise ocak ayina denk geldigi igin subatta yiksek bir baz olustugunu belirttiler.

Japonya Bagbakani Shigeru Ishiba, ABD Baskani Donald Trump ile iki Glkenin déviz kuru konularini maliye bakanlarinin yénetmesine birakma konusunda
anlastiklarini séyledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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