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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

ABD ve Avrupa vadelileri yeni haftaya ABD Baskani Trump ve Rusya Devlet Bagkani Putin’n Cuma giinu
yapacagi gorusmeye iliskin iyimserlikle pozitif basliyor. Asya tarafinda da alicili seyirler izlenirken,
Japonya piyasalari resmi tatil nedeniyle kapal bulunuyor. ABD spot endeksleri ise gegtigimiz haftanin
son islem glinlinl pozitif tamamladi. Dow Jones %0,47, S&P500 %0,78 ve Nasdaq %0,98 deger kazanci
ile glini tamamladi.

ABD tarafinda sakin bir veri akisi ile Fed Uyelerinden gelen agiklamalari takip etmeye devam ettik.
Uyelerden Musalem Cuma giinkii agiklamasinda isglicli piyasasinin tam istihdam civarinda
bulundugunu, diger taraftan enflasyon hedeflerine heniiz ulagilamadigini degerlendirdi. Bir baska Fed
liyesi olan Bowman ise son istihdam raporundaki blyuk asagi revizyonlarin faizlerin indirilmesi
gerektigine isaret ettigini belirtti. Bowman temmuz FOMC toplantisinda Waller ile birlikte faiz
oranlarinin sabit tutulmasina karsi ¢ikmig, 25 baz puanlik indirim yéniinde oy vermisti. Sene sonuna
kadar takip edecegimiz 3 FOMC toplantisinda da faiz indirimi yoniinde goris bildirecegini agiklayan
Bowman, isglicli piyasasindaki belirgin zayifligin, ileride olabilecek daha yiiksek enflasyon risklerini
geride biraktigini sdyledi. Bowman ve Waller gibi tUyelerden artan indirim g¢agrilari ve zayif isglci
verileri neticesinde eylil FOMC toplantisi igin indirim fiyatlamalari %88 olasilik ile gligli beklentilere
isaret ederken, diger Fed uyeleri eylll igin bir indirim olasiligini reddetmese de net bir sinyal
vermekten kaginiyor. Yarin ABD’de takip edecegimiz enflasyon verilerinin de beklentilerin Ustlinde
aciklanmasi halinde, Fed icinde enflasyon risklerine daha gok dikkat ¢ceken tyeler ile istihdam tarafina
daha ¢ok isaret eden Uyeler arasindaki ayrismayi derinlestirebilir. ABD 10 yillik tahvil faizi gegtigimiz
haftayr %4,28 seviyelerinden tamamlarken, dolar endeksi yeni haftaya dislisle basladi ve 98,0
¢evresinde hareket ediyor. Avrupa tarafinda ise veri akisinin sakin olacagi bu hafta, piyasalarin
glindeminde Rusya ve Ukrayna savasina iliskin goriismelere yonelik haberler 6n planda olacaktir.
EURUSD bu sabah 1,1671 seviyelerinde bulunuyor.

Cuma guni BIST’te bankacilik hisseleri bir kez daha BIST100 endeksinden negatif ayrisirken, BIST100
bankacilik satiglarina ragmen giinii %0,15 deger kazanci ile 10.972 seviyesinden tamamladi. Endekste
islem hacmi ise 102,4 milyar TL oldu. Bu sabah dolar/TL 40,74, 5 yillik CDS primi 277 seviyelerinde
bulunuyor. Bugiin yurt icinde haziran ayi sanayi tretimi verileri ile Hazine’nin diizenleyecegi 2 yillik
devlet tahvili ihalesini diizenleyecegiz.

Trump ile Putin’in yapacagi goriisme 6ncesinde Rusya ve Ukrayna savasinin ¢oziimlenecegine iliskin
beklentiler hem kiymetli madenler hem petrol fiyatlarinda zayiflik yaratti. Ons altin 3.380S, ons giimiis

38,10$ seviyelerinde, Brent petrol ise 66,25 seviyelerinde hareket ediyor. Bitcoin ise 122.000$
civarinda guglu seyrediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1779-1,1829, asagi yonde 1,1621-1,1564 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3505-1,3589, asagi yonde 1,3361-1,3254 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 3.4105-3.433S, asagl yonde 3.3565-3.280S seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 38,355-39,208, asagi yonde 37,735-36,79$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.3565-1.443S, asagi yonde 1.2635-1.233$ seviyeleri 6ne cikiyor.
¢ USDTRY: yukari yonde 40,9000, asagi yonde MOST indikatorii 39,8790 seviyesi 6ne cikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 11.133-11.462, asagl yonde 10.779-10.549 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. istanbul Sanayi Odas! (iSO) Tiirkiye imalat Sektérii ihracat iklimi Endeksi temmuzda 51,3'e yiikselerek dis talep kosullarinda iimli bir iyilesmeye isaret etti.
S6z konusu iyilesme mart ayindan bu yana en belirgin diizeyde gergeklesti. Temmuz verisiyle birlikte ihracat ikliminde gligclenme egilimi 19'uncu aya ulast.

. iskur verilerine gére haziran ayinda 2 milyon 185 bin 273 olan kayith issiz sayisi temmuz ayinda 44 bin kisi artarak 2 milyon 229 bin 341'e yiikseldi. Kayitl
issiz sayisi temmuzda yillik bazda %5,8 geriledi.

. Cumbhurbagkani Erdogan, "Dis ticarette rekora imza attik. Milli gelirimiz ilk kez 1 trilyon dolari agmis 1 trilyon 371 milyar dolara ulagmistir." dedi.

. Tirkiye ihracatgilar Meclisi (TiM) verilerine gore, otomotiv sektoriiniin ihracati, ocak-temmuz déneminde 23 milyar 822 milyon 213 bin dolara yiikselirken,
bu donemde otomotiv sektoriinlin ihracati gegen yilin ayni ddnemine gore %14,5 artti. Sektorin toplam ihracattaki payi da %15,2 olarak hesaplandi.

. Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD) verilerine gére temmuz ayinda gegen yilin ayni ayina gére otomotiv tiretimi %10, otomotiv ihracati ise %14 artig gosterdi.

. Memur-Sen Genel Baskani Ali Yalgin, "Su an en diisik memur maasinin Ocak 2026 itibariyla 67 bin liranin Gzerinde olmasi gerekiyor. Bazilari, ‘Memur-
Sen'in teklifleri gok yuksek' gibi ciimle kuruyor. Memur- Sen'in teklifleri yiiksek degil, memurun maasi disiik" agiklamasinda bulundu.

. AFAD, merkez issii Balikesir'in Sindirgi ilcesinde 6,1 biiyikliigiinde deprem meydana geldigini agikladi. Deprem cevre illerin yani sira istanbul'da da
hissedildi. igisleri Bakani Yerlikaya, Balikesir Sindirgida meydana gelen deprem sonucu 29 kisinin yaralandigini, yaralilarin durumunun agir olmadigini
bildirdi.

Avrupa
4 Bloomberg anketinde Avrupa Merkez Bankasi’'nin (ECB), faiz indirim déngustindeki son hamle olmasi beklenen bir sonraki faiz indirimini aralik ayina kadar
erteleyecegini tahmin etti.

ABD

. St. Louis Fed Baskani Alberto Musalem, "Ekonomi 6yle bir durumda ki enflasyon hedefimize ulasamiyoruz. istihdam hedefimizi ise 1skalamiyoruz. isgiicii
piyasasi tam istihdam civarinda gériintyor" yorumunu yapti. Musalem, ekonominin bugtinkii durumu géz 6niine alindiginda, politika faizini simdilik sabit
tutmanin uygun gorinduguini belirtti ve zayiflayan ekonomik aktiviteye ve gimriik vergilerinden kaynaklanan yukari yonlii fiyat baskilarina isaret ederek
"Gelecege baktigimizda, gérev sliremizin her iki tarafinda da iskalama riski var" dedi.

. ABD Ulusal Perakendeciler Birligi (NRF), yeni tarifelerin uluslararasi ticaret tizerindeki baskiyi artirmasiyla Glkenin biytk konteyner limanlarindaki ithalat
kargo hacminin bu yil gegen yila kiyasla %5,6 diismesinin beklendigini bildirdi.

4 Financial Times'in haberine gore, Nvidia ve Advanced Micro Devices (AMD), Cin’de satilan belirli giplerden elde edilen gelirlerin bir kismini ABD
hukumetine vermeyi kabul etti. Habere gore, cip satislarindan elde edilecek gelirlerin %15’i karsiliginda, iki ¢ip treticisi Nvidia’nin H20 ve AMD’nin MI308
modellerini Cin’de satabilmek igin ihracat lisansi alacak.

. Fed yonetim kurulu Uyesi Michelle Bowman, son istihdam rakamlarindaki dramatik asagi yonlu revizyonlarin, Fed'in neden faiz oranlarini disiirmesi
gerektigini gosterdigini soyledi. Bowman, 6nceki haftaki zayif tarim digi istihdam raporunun, kendisini temmuz ayinda faiz oranlarini sabit tutmak yerine
distrme kararina karsi gikmaya iten endiseleri pekistirdigini belirtti. Bowman, isglicii piyasasindaki belirgin zayifligin, ileride olabilecek daha yiiksek
enflasyon risklerini geride biraktigini séyledi. Bu yil Fed'in kalan {g toplantisinda g faiz indirimi kararini desteklemeyi bekledigini de ekledi. Bowman, "Bu
yil ekonomik blytimenin yavaslamasi ve daha az dinamik bir isglicii piyasasina dair isaretlerin netlesmesiyle, orta derecede kisitlayici politika durusumuzu
yavas yavas notr bir durusa dogru hareket ettirmenin uygun oldugunu disiiniyorum" dedi.

. Japon gazetesi Nikkei'nin haberine gére, ABD Hazine Bakani Scott Bessent, Fed'in grevinin para politikasi disinda pek cok seyi kapsadigini belirterek, yeni
Fed bagkaninin "tim kurulusu inceleyebilecek" biri olmasi gerektigini syledi. Nikkei'nin yeni Fed baskaninin sahip olmasi gereken 6zellikler sorusuna
Bessent, "Piyasalarin giivenini kazanmis, karmasik ekonomik verileri analiz etme yetenegine sahip biri olmali. Ve ayni zamanda, tarihsel verilere giivenmek
yerine, ileriye donuik disiinmeye gok 6nem veren biri olmasini distiniiyorum" dedi. Déviz kurlari hakkinda Bessent, Nikkei'ye verdigi demegte, yonetiminin
guclu bir dolar taniminin, piyasa tarafindan belirlenen ekrandaki fiyatla ilgili olmadigini, diger para birimlerine karsi olan goreceli fiyatla ilgili oldugunu
soyledi.

Asya

. Cin Ulusal istatistik Biirosu'nun (NBS) acikladig1 verilere gére, tiretici fiyat endeksi (UFE) temmuz ayinda bir 6nceki yila gére %3,6 diisti. Bu, ekonomistlerin
%3,3'lik duslis tahminini asarak neredeyse 2 yilin en yuksek diistisii oldu. NBS bas istatistikgisi Dong Lijuan, yaptigi agiklamada, asiri hava kosullarinin ve
kiresel ticaret belirsizliklerinin bazi sektorlerdeki fiyat disuslerine katkida bulundugunu belirtti.

. Cin, Washington'un Hindistan'a Moskova'dan enerji satin almasi karsiliginda ikincil vergiler koymasinin ardindan ABD'nin yeni gimrik vergileri uygulama
tehditlerine karsi ¢ikarak, Rus petrol ithalatinin hakl oldugunu séyledi.

. Cin devlet medyasina bagh bir sosyal medya hesabi, Nvidia'nin H20 gipleriyle ilgili glivenlik endiselerini dile getirerek ABD'li ¢ip Ureticisini Urlinlerinde
potansiyel arka kapi erisimi olmakla sugladi. Devlet yayin kurulusu CCTV'ye bagh Yuyuan Tantian tarafindan yayinlanan makalede ayrica gipler ne gevre
dostu ne de teknolojik olarak gelismis olmakla elestirildi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Financial Times'in (FT) konuya yakin kisilere dayandirdigi haberinde, Cinli yetkililerin Washington'daki yetkililere, Pekin'in Trump y6netiminin ylksek bant
genisligine sahip bellek (HBM) gipleri Gzerindeki ihracat kisitlamalarini hafifletmesini istedigini sdylediklerini belirtti. Financial Times, Cin'in, ABD'nin HBM
kontrollerinin Huawei gibi Cinli sirketlerin kendi yapay zeka ciplerini gelistirme yeteneklerini engelledigi icin endiseli oldugunu soyledi.

. Donald Trump, Cin'i Amerikan soya fasulyesi alimlarini arttirmaya ¢agirdi ve bunu Pekin'in i¢ kithgini gidermenin ve ABD ile olan ticaret fazlasini azaltmanin
bir yolu olarak gosterdi.

. Hindistan Bagbakani Narendra Modi, yil sonunda Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin'i Hindistan'da agirlamayi "sabirsizlikla bekledigini" bildirdi. Modi,
Putin ile Hindistan ve Rusya arasindaki stratejik ortakhigi derinlestirme konusunda mutabik kaldiklarini ifade etti.

Diinyadan

. Diinya Ticaret Orgiitii (DTO) kiiresel ticarette bu yilki biiyiimeye iliskin éngériisiinii %0,9'a yiikseltirken, ABD'nin uygulamaya koydugu yiiksek giimriik
tarifelerinin 2026'da ticarette baski olusturacagi uyarisinda bulundu ve 2026 igin %2,5 olan bliyiime tahminlerini %1,8'e dusurdu.

. ABD Baskani Donald Trump, Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin ile 15 Agustos Cuma giinii ABD'nin Alaska eyaletinde goriisecegini agikladi. Kremlin Dig
Politika Danismani Yuriy Usakov da Putin ve Trump'in Alaska'da yapacagi gérismede Ukrayna krizini ¢6zmeye odaklanacagini bildirdi.

. Wall Street Journal'in Avrupa ve Ukraynali yetkililere dayandirdigi haberine gore, Putin, Rusya-Ukrayna Savasi'nin sonlandiriimasi igin mizakereler yiriiten
Trump yonetimine 6neri sundu. Putin, ateskesi kabul etmek igin Ukrayna'nin Rusya’nin taleplerinin kiiresel 6lgekte taninmasi ve Kiev'in ciddi toprak
tavizleri vermesini talep etti. Dogu Ukrayna'nin Rusya'ya verilmesini iceren 6neri, Putin tarafindan carsamba giinli Trump’in 6zel temsilcisi Steve Witkoff'a
sunuldu. Putin ayni zamanda Witkoff’a Ukrayna’nin dogudaki Donetsk bolgesinin tamamindan birliklerini gekmesi halinde tam ateskesi kabul edecegini
iletti.

. Ukrayna Devlet Baskani Volodimir Zelenskiy, Trump'in Ukrayna ile Rusya arasinda bir baris anlagsmasinin "bazi topraklarin takasini" icerebilecegi yonindeki
onerisini kesin bir dille reddetti.

. Avrupa Ulkelerinin liderleri, Trump ile Putin'in 15 Agustos Cuma giinli yapacagi gortismesi 6ncesi Ukrayna'ya iliskin yaptiklar ortak agiklamada, barisa

giden yola Ukrayna olmadan karar verilemeyecegini bildirdi. Ortak agiklamaya imza atan Ulkelerin Ukrayna'nin egemenligi, bagimsizligi ve toprak
butlnlugine olan sarsilmaz bagliliginin altini gizilen agiklamada, bu tlkelerin Ukrayna'nin yaninda saglam sekilde durmaya devam ettigine vurgu yapildi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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