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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler

Asya piyasalari bugln agiklanacak ABD enflasyon verisini beklerken karisik seyrediyor. Japonya’da
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seyrediyor.

ABD’de agustos ay! Uretici enflasyonunun aylik bazda artig beklentilerinin aksine %0,1 gerileyerek 4
ay ardindan ilk dislisini gostermesi, gelecek hafta gergeklesecek FOMC toplantisi dncesinde
fiyatlarda yumusama sinyali verdi. Yillik Uretici enflasyonu ise %2,6'ya geriledi. Cekirdek Uretici
enflasyonu da stirpriz bir dlsus kaydetti ve aylik %0,1 geriledi. Yillik bazda ise gekirdek Uretici
fiyatlarinin artisi %2,8’e yavasladi. Uretici fiyatlarindaki siirpriz yavaslama, Fed’in gelecek hafta
itibariyla faiz indirimlerine yeniden baslayacag beklentilerini gliglendirirken, dolar endeksi veri ile
gegici bir dusus gosterdi. 97,6’lara gerileyen endeks bu sabah 97,8 seviyelerine donerken, faiz indirimi
beklentileri ABD tahvillerini pozitif etkilemeye devam ediyor. 2 yillik tahvil faizi %3,54, 10 yillik tahvil
faizi %4,05 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin agiklanacak agustos ayi enflasyonunun aylik %0,3, yillik
%2,9 olmasi bekleniyor. ABD enflasyon verileri 6ncesinde agiklanacak Avrupa Merkez Bankasi’nin faiz
karari da bugtin yurt digi piyasalarinin glindeminde olacak. Banka’nin bu toplantida faiz oranlarinda
bir degisiklik yapmasi beklenmiyor, ancak gelecek toplantilar igin ek bir gevsemeye agik kapi birakilip
birakilmayacagi toplantinin 6ne gikan giindemi olacak. EURUSD toplanti 6ncesi 1,1700 altinda hareket
ediyor.

Bugiin yurt icinde de Merkez Bankasi karari glindemde olacak. TCMB’nin %43 seviyesinde bulunan
politika faizini 200 baz puanlik indirimle %41 seviyesine cekmesi bekleniyor. Faiz karari 6ncesinde ise
perakende satis verileri 6ne gikacak. Dolar/TL 41,28, 5 yillik CDS primi ise 267 seviyelerinde hareket

. - ediyor. BIST100 endeksi diin giinii %0,96’lik deger kazanci ile 10.586 seviyesinden pozitif kapatti.
FX Market Yenilendi! Endekste islem hacmi ise 110,3 milyar TL oldu.

Canlt kur takibi,

alarm kurma, Ons altin rekor tazeleyerek basladigi haftay 3.630$ seviyelerinde sirdiriiyor. Ons giimis ise 40,97S

seviyelerinde hareket ediyor. Diin pozitif seyrini siirdiiren Brent petrol 67,2$ cevresinde bulunurken,

emirvermeve Bitcoin 114.000S seviyelerinden islem gériiyor.
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¢ EURUSD: yukari yonde 1,1780-1,1829, asagi yonde 1,1659-1,1574 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

y hem?h b lag[n_ ¢ GBPUSD: yukari ydnde 1,3595-1,3659, asag ydnde 1,3466—1,3423 seviyeleri 6ne gikiyor.
K/ ® *  Ons Altin: yukari ydnde 3.6715-3.724S, asagi ydnde 3.6145-3.578 seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 41,675-42,06S, asagi yonde 40,745-39,88S seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 1.4025-1.442S, asagl yonde 1.3705-1.347$ seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ XAUEUR: yukari yénde 3.1375-3.168S, asagi yonde 3.0595-2.996$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

P> GooglePlay ¢ XAGEUR: yukari yonde 35,455-36,17$, asag! yonde 34,825-34,13$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ USDTRY: yukari ydonde 41,5000, asagi yonde MOST indikatorii 40,4404 seviyesi 6ne gikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 10.759-10.877, asagi yonde 10.386—-10.276 seviyeleri 6ne gikiyor.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 Takvim etkisinden arindiriimig sanayi tiretim endeksi (2021=100) 2025 Temmuz ayinda yillik bazda %5,0 artarken, mevsim ve takvim etkisinden arindiriimig
sanayi Uretimi bir 6nceki aya kiyasla %1,8 dusts kaydetti.

. ingaat maliyet endeksi 2025 yili temmuz ayinda bir &nceki aya gére %1,41, bir dnceki yilin ayni ayina gére %22,98 arttl.

. Hazine ve Maliye Bakanligi, 2 milyar dolarlik eurobond ihracina yaklasik 200 yatirimcidan 3 kati asan talep geldigini belirtti.

. Uluslararasi Enerji Ajansi (UEA) Bagkani Fatih Birol, "Yenilenebilir enerjimiz ¢ok fazla var, bunu daha da fazla kullanabiliriz ama her zaman dedigim gibi
nukleer enerjinin Turkiye igin olmazsa olmaz bir teknoloji oldugunu dustiniiyorum" dedi.

. Morgan Stanley, son siyasi gelismelerin piyasada yarattigi belirsizligin ardindan Tirkiye'nin makroekonomik politikalarinin rotasini koruyacagini ve "soklara
karsi direng" saglayacagini 6ngérdi. Morgan Stanley, i¢ talebin dayanikliigl, hizmet enflasyonundaki yapiskanlk ve yiiksek beklentiler gz 6niine
alindiginda, dezenflasyon siirecinin éniimizdeki yil da devam edecegini ancak hikimetin hedeflerinden daha yavas bir hizda olacagini tahmin etti.
Rapordaki 6ngériilere gore, enflasyonun yil sonunda %30'a, 2026 sonunda ise %21'e disecegi; politika faizinin ise 2025 sonunda %37 ve 2026 sonunda
%26 olacagi tahmin edildi.

. Standard Chartered'in notuna gore, Turkiye'deki para politikasinin siyasi gelismeler nedeniyle "ihtiyatli kalmasinin muhtemel oldugu" belirtildi. Banka 11
Eylul'deki faiz indiriminin 6nceki tahmini olan 250 baz puan yerine 200 baz puan olacagini 6ngordi.

Avrupa
. Avrupa Birligi kaynaklari bu hafta, ABD Baskani Trump'in Rus petrol gelirlerini kesmek amaciyla yaptigi baskiya ragmen, AB'nin Hindistan veya Cin'e
kapsamli glimrtik vergileri uygulamasi olasiliginin distk oldugunu belirtti.

ABD

. ABD'de iiretici fiyat endeksi agustosta bir dnceki aya gére artis beklentilerinin aksine %0,1 geriledi. Yillik UFE artisi ise %2,6'ya geriledi. Gida ve enerji harig
cekirdek uretici fiyatlar da aylik olarak %0,1 diisiis gdsterdi. Béylece gekirdek UFE’nin yillik artisi %2,8’e diisti.

. ABD'de 30 yil vadeli mortgage (konut kredisi) i¢in ortalama faiz orani gegen hafta %6,49 ile Ekim 2024'ten bu yana en duslk seviyeye inerken, basvurular
%9,2 artti.

. Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2025 yili Gglinci ¢eyrek blyiime tahminini %3,0’ten %3,1’e yikseltti.

4 ABD Baskani Donald Trump, enflasyonun olmadigini belirterek, Fed’in faiz oranini derhal "buyuk" 6lglide dusiirmesi gerektigini ifade etti. Trump, "Powell
tam bir felaket, higbir seyden haberi yok" degerlendirmesinde bulundu.

*  ABD Enerji Enformasyon idaresi, Brent petrol fiyatlarinin 2025’in 4. ¢eyreginde varil bagina 59 dolara kadar diisecegini 6ngérdii. 2026 baharinda ise
fiyatlarin 49 dolara kadar gerilemesi beklentisi paylasildi. Raporda, diisiik fiyatlarin Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC+) ve diger Uretici tlkelerde
Uretim kisintisina yol agabilecegi, bunun da 2026'nin ilerleyen donemlerinde stok artisini yavaglatabilecegi ifade edildi.

+  ABD Calisma Bakanligi Genel Mifettiglik Ofisi, Calisma istatistikleri Biirosu'nun (BLS) veri toplama siirecine yénelik inceleme baglatti. Ofisin BLS’ye
godnderdigi mektupta, incelemenin UFE ve TUFE verilerinin toplanmasi ile aylik istihdam verilerinin toplanmasi, raporlanmasi ve revize edilmesiyle ilgili
zorluklara ve bu zorluklari hafifletme stratejilerine odaklanilacagi kaydedildi.

. Trump yonetimi, "mortgage dolandiriciligiyla” sugladiklari Fed tyesi Cook'un gérevden alinmasini gegici olarak engelleyen mahkeme kararini temyiz etmek
icin harekete gecti. Baskent Washington Bolge Mahkemesine yapilan basvuruda, s6z konusu karara itiraz edildi.

. ABD Senatosu Bankacilik Komitesi, Baskan Donald Trump'in Fed Kurulu'na aday gosterdigi Beyaz Saray ekonomi danismani Stephen Miran hakkinda
oylama yapti. Senato Bankacilik Komitesi, Miran'in adayhigini 11’e karsi 13 oyla kabul ederek Genel Kurul'a sevk etti. Politico'nun haberine gére, Miran'in
adayligina iliskin oylamanin 15 Eylul Pazartesi glini yapilmasi bekleniyor.

. Goldman Sachs CEQ'su David Solomon, Fed’in sonbaharda faiz indirimlerine baslamasini bekledigini sdyledi. Solomon, "Politika faizinde hafif bir degisim
gorecegiz. 25 baz puanlik bir indirim bekliyorum ve ardindan bir ya da iki indirim daha gelebilir" ifadelerini kullandi.

Asya
. Meksika Ekonomi Bakani Marcelo Ebrard, Cin ve diger Asya ulkelerinden gelen otomobillere uygulanan giimriik vergisini %20'den %50'ye gikaracaklarini
soyledi.
. Japonya’da lretici fiyat endeksi (UFE) agustos ayinda bir énceki yila gére %2,7 artarak piyasa tahminlerine paralel yiikseldi ve temmuz ayindaki %2,5'lik
artistan daha hizli bir yikselis gosterdi. Gida ve igecek fiyatlari agustos ayinda bir 6nceki yila gére %5,0 artarak temmuz ayindaki %4,7'lik artistan daha
hizh yikseldi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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