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Bugiiniin Takvimi Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Kiresel piyasalarin gézi Londra’da gergeklesen ABD-Cin ticaret gorismelerinde kalmaya devam
LUl - Yo T i Gl ederken, taraflardan olumlu agiklamalar geliyor. Bu sabah Asya piyasalari genelinde pozitif seyirler
11:00 EB ECB Ucret Artisi Gostergesi - Ceyreklik (%) 1625 53 ’ .
1530  ABD TUFE - Aylik (%) Mays 02 02 izliyoruz. ABD spot endeksleri de diin pozitif bir havada gecen goérismelerin destegiyle alicil
15:30 ABD TUFE - Villik (%) Mayis 2,4 23 . . . P
1530 ABD Cekirdek TUFE - Aylik (%) Mays 03 02 kapanislar gergeklestirdi. Dow Jones %0,25, S&P500 %0,55 ve Nasdaq %0,63 yikselerek gunu
15:30 ABD Gekirdek TUFE - Yillik (%) Mayis 29 28 ot T B f
o0 A Ortatams el Samtik Kazanclar Vil (%) Maz‘s s tamamladi. ABD ve Avrupa vadelileri ise bu sabah negatif bolgede ilerliyor.
15:30 ABD Ortalama Reel Haftalik Kazanglar - Yillik (%) Mayis 1,8

Bugiin ABD’de haftanin en 6nemli verisi olan enflasyon verileri agiklanacak. Mayista enflasyonun aylhk
%0,2, yillik %2,4 olmasi bekleniyor. Cekirdek enflasyonun da aylik %0,2 oraninda gergekleserek yillik
bazda %2,9’a hizlanmasi bekleniyor. Veri 6ncesinde dolar endeksi 99,1, ABD 10 yillik tahvil faizi %4,47
seviyelerinde hareketine devam ediyor. Avrupa tarafinda diin Euro Bolgesine iliskin Sentix yatirimci
guven endeksi verilerini takip ettik. Endeks haziran ayinda -8,1’den 0,2’ye yikselerek beklentilerin
Gstinde kaldi. Bolge’nin en buylk ekonomisi Almanya’da ekonomik gorinimin toparlanma
kaydetmesi ile yatirmci glveni Haziran 2024’ten bu yana en vyiiksek seviyelerine geldi. Din
aciklamalarda bulunan Avrupa Merkez Bankasi (ECB) uUyelerinden Vujcic ise Banka’nin bir sonraki
adimi icin en az eylul ayina kadar beklemesi gerektigini savundu. Gegtigimiz hafta 25 baz puanlik faiz
indirimine giden Banka, gevseme donglsunin sonuna gelindiginin sinyalini vermis, ekonomik
goriiniimde bir bozulma gorilmedigi siirece yeni bir indirim adimi atmayacagina isaret etmisti. Bugin
de ECB’nin Ucretlere iliskin gostergesinin birinci ¢eyrek sonuglari takip edilecek. EURUSD bu sabah
1,1417 seviyelerinde hareket ediyor.

Din TCMB haftalik repo ihalesi ile fonlama yaptigi tutari 100 milyar TL'ye ¢ikararak agirlikh fonlama
maliyetini asagl cekerken, piyasa yapilan ayarlamayi faiz indirim sinyali olarak degerlendirdi.
Degerlendirme ile bankacilik hisselerinin %5,05 yiikselmesinin destegiyle, BIST100 endeksi diin giinl
%1,82 deger kazanci ile 9.659 seviyesinden tamamladi. Endekste islem hacmi 98,9 milyar TL
dlzeyinde oldu. Bu sabah dolar/TL 39,18, 5 yillik CDS primi 294 seviyelerinde bulunuyor. Buglin yurt
icinde agiklanacak 6nemli bir veri bulunmuyor.

FX Market Yenilendi! ABD ve Cin ticaret gorismelerinden olumlu degerlendirmeler gelse de goriismelerin sonuglarina

i iliskin belirsizlik ons altin fiyatlarini yukari tagiyor. Ons altin 3.342S$ seviyelerinde hareket ederken, ons

Canlu kur taklbl' glimus de 36,58$ seviyelerinde seyrini stirdiiriiyor. Brent petrol 66,85 seviyelerine gerilerken, Bitcoin
alarm kurma, 109.000$ distiinde hareket ediyor.
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geni. tasarumlarla ¢ EURUSD: yukari yonde 1,1450-1,1515, asagi yonde 1,1358-1,1294 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
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¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3593-1,3659, asagi yonde 1,3464—1,3423 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 3.4005-3.435S, asagl yonde 3.2745-3.210S seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 37,155-38,58S, asagi yonde 36,105-35,55$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 1.2485-1.358S, asagi yonde 1.1945$-1.106$ seviyeleri éne cikiyor.
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¢ USDTRY: yukari ydonde 39,5000, asagi yonde MOST indikatorii 38,4643 seviyesi 6ne gikiyor.

& AppGallory ¢ BIST100: yukari yonde 9.767-9.860, asagl yonde 9.449-9.368 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Fitch Ratings Bankalar Direktori Ahmet Emre Kiling, TCMB'nin politika faizine iliskin, "Yil sonunda %33 ile daha duslk bir politika faizi gériiyoruz. Bu
nedenle bankalarin net faiz marjinin gelisecegini diistinliyoruz ancak bu, yilin basindaki beklentimize gére daha az bir iyilesme" dedi.

. Hazine tarafindan diin diizenlenen ii¢ ihalede toplam satis 55 milyar 795,4 milyon TL olarak gergeklesti. ihaleler 6ncesi yapilan 42,06 milyar TL ROT satisla
birlikte toplam satig 97 milyar 855,4 milyon TL'ye ulasti.

. Hazine ve Maliye Bakanlgi tarafindan agiklanan mayis ayina iligkin nakit gerceklesmelerine gore, nakit dengesi 247,1 milyar TL agik verdi. Hazine nakit
dengesi Ocak-Mayis doneminde ise 838 milyar TL agik verdi. Faiz disi denge mayis ayinda 348,6 milyar TL fazla verdi.

4 Diinya Bankasi, ocak ayinda %2,6 olarak agikladigi 2025 yil sonu biiyiime tahminini %3,1 olarak revize etti. Diinya Bankasi’nin Turkiye'ye iliskin 2026 yil
sonu beklentisi ise ocak ayinda %3,8 iken, haziran ayinda %3,6 seviyesine geriledi. Ote yandan raporda, 2027 yil sonunda Tiirkiye’de biiyiimenin %4,2
yukselecegi tahmin edildi.

. ING, USD/TL kurunun yilin ilk yarisinin sonu igin ve yil sonu igin sirasiyla 39,67 ve 43,00 seviyesinde olmasini bekledigini agikladi. Bir 6nceki tahmin yilin ilk
yarisinda 39,44, yil sonunda 43,00 olarak 6ngoriiyordu. ING’nin Turkiye ile ilgili makro degerlendirme notunda, "Turkiye’'nin makro politikasi su anda
mevcut programin baslatiimasindan bu yana en kisitlayici seviyede. Buna gore, kademeli rezerv birikimi yeniden bagladi, temel enflasyon ise mayis ayinda
belirgin sekilde iyilesti ve mart ayinda yasanan oynakhgin sinirh kalici bir etkiye sahip oldugunu gosteriyor." denildi. ING, TCMB’nin 19 Haziran’daki
toplantisinda politika faizini ayarlamasinin pek olasi olmadigini belirtti.

Avrupa

4 ingiltere Ulusal istatistik Ofisi (ONS), nisan ayina iliskin issizlik oranini %4,6 olarak agikladi. Bu, Temmuz 2021’den bu yana gériilen en yiiksek igsizlik orani
oldu. ingiltere’de istihdam, mayis ayinda 109 bin kisi azalarak Mayis 2020’den bu yana en biiyiik diisiisii kaydetti. Primler harig tutuldugunda yillik Gicret
artis hizi nisan ayina kadar olan ti¢ aylik donemde %5,3’llik beklentinin altinda yillik %5,2 oranina geriledi. Bu, son yedi aydaki en disuk artis hizi oldu.

¢ Sentix'in haziran ayina iliskin Euro Bolgesi verilerine gére, mayista eksi 8,1 puan olan Euro Bolgesi genel yatirmci gliven endeksi 0,2 puana yukseldi.
Haziran 2024'ten sonraki en yiksek seviyesine gikan endekse iliskin beklenti, eksi 5,5 puana yikselecegi yonindeydi. Yatirmcilarin gelecek 6 aya iligkin
ongorlerini 6lgen beklentiler endeksi de 3,8'den 14,3'e ¢iktl. Endeksin son iki ayda toplamda 30,1 puan yikselmesi dikkati gekti. Mevcut durum endeksi
ise eksi 19,3 puandan eksi 13 puana yikselerek, Haziran 2024'ten beri en yiiksek seviyesine gikti.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) tyesi Francois Villeroy de Galhau, ECB’nin bir yil iginde faiz oranini art arda sekizinci kez diisirmesinin ardindan para
politikasinin normallesmesinden sonra bile faiz oraninin hizla ayarlanabilecegini séyledi. Galhau, enflasyonun bu yil igin hedefleri dahilinde %2 seviyesinde
tahmin edildigini sdyledi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) tiyesi Boris Vujcic, faiz orani hamlesi hakkinda derinlemesine bir gériisme yapmak i¢in bankanin en azindan eylil ayina kadar
beklemesi gerektigini belirtti. Vujcic, su anda ¢ok iyi bir konumda olduklarini belirterek "nereye gitmek istedigimize karar vermeden 6nce daha fazla veri
ve projeksiyonlar ile ticaret iliskileri konusunda daha fazla netlik gérmek igin beklemeye deger" yorumunu yapti. Vujcic, tarifelerin Euro Bolgesi'nde
enflasyonist mi yoksa dezenflasyonist mi olacagi soruldugunda, "Tarifeler agisindan oyunun sonunun nasil gértinecegini bilmeden bunu séylemek kolay
degil" diye konustu.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde, zorlayici ticaret politikalarinin finansal dengesizlikleri ¢ozmede basarisiz oldugunu ve tim
taraflarin gerilimleri ¢g6zmek igin politika ayarlamalarini géz 6niinde bulundurmasi gerektigini belirtti. Lagarde, tiim Ulkelerin sorumluluk almasi ve asiri
arz ya da asiri talebe yol agan politikalari gézden gegirerek diizeltmesi gerektigini, aksi takdirde ticaret engelleri ve bunlara karsilik olarak atilacak adimlarin
kuresel refaha zarar verecegini soyledi. Lagarde, Cin Merkez Bankasi’'nda yaptigi konugsmada, “Hem gelismis hem de gelismekte olan ekonomilerde, yurtigi
kapasiteyi artirmayi hedefleyen sanayi politikalarinin kullaniminda sert bir artisa tanik olduk. 2014’ten bu yana, kiiresel ticareti bozan stibvansiyonlara
dayali miidahaleler diinya genelinde Ug¢ katindan fazla artig gosterdi” dedi.

. ingiltere Maliye Bakani Rachel Reeves, ulusal yenilenme duygusunu tesvik edecegini ve bir yillik isci Partisi hiikiimetinin siyasi dnceliklerini netlestirecegini
umdugu bir konugmayla 2 trilyon sterlinden fazla kamu harcamasini paylastiracak.

ABD

. ABD Ulusal Bagimsiz isletmeler Federasyonu (NFIB) kiigiik isletme iyimserlik endeksinin mayis ayinda bir énceki aya gore 3,0 puan artarak 98,8’e
yukseldigini agikladi. ABD’li kiiguik isletmelerin gtiveni, firmalarin ekonomik gériiniim konusunda daha iyimser hale gelmesiyle 2025’te ilk kez mayis ayinda
artmis oldu.

. ABD Bagkani Donald Trump, Mayis 2026'da gorev siiresi dolacak olan Jerome Powell'in yerine Fed Baskanligi gérevini Gstlenecek kisiyi yakinda agiklayacak.
Hazine Bakani Scott Bessent ve eski Fed yetkilisi Kevin Warsh diger isimlerle birlikte bu géreve aday olarak goriliyor.

. ABD Ticaret Bakani Howard Lutnick, Cin ile Cenevre'de varilan ticaret mutabakatinin uygulanmasina yonelik bir cerceveye ulastiklarini bildirdi.

. Washington D.C.'deki ABD Federal Daire Temyiz Mahkemesi, ABD Baskani Donald Trump'in yetkisini astig1 gerekgesiyle tarifeleri engelleyen bir alt
mahkeme kararini incelerken, en kapsamli glimrik vergilerinin ytrirlikte kalmasina izin verdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Asya
. Cin, ABD ile karsilikli tarife artislariyla tirmanan ticaret geriliminin ¢6ziimii igin ingiltere'nin baskenti Londra'da yiiriitilen miizakerelerde ilerleme

kaydedildigini bildirdi. Xinhua'nin haberine gore, Cin'in Uluslararasi Ticaret Temsilcisi Li Cinggang, yaptig aciklamada, taraflarin son iki giinde akilci,
profesyonel, samimi ve derin temaslarda bulundugunu ve sorunlarin ¢6zimu konusunda ilerleme saglandigini belirtti.

Diinyadan
4 Diinya Bankasl, ocak ayinda %2,7 olarak agikladigi 2025 yil sonu kiresel blylime tahminini son 17 yilin en disik seviyesi olan %2,3’e diistrdi. Ticaret

gerginlikleri ve politika belirsizlikleri nedeniyle 2020’lerin ilk yedi yilinda kiresel buyimenin ortalama %2,5 olacagini, bununla beraber 1960’lardan bu

yana en zayif on yilin yaganacagi uyarisinda bulundu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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