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Bugiiniin Takvimi

Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
10:00 Turkiye Perakende Satislar - Yillik (%) Ocak 13,5
13:00 ABD NFIB Kiigiik isletme lyimserlik Endeksi ~ Subat 10,0  102,8
17:00 ABD JOLTS Yeni is Agilislari (bin) Ocak 7665 7600
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Diin ABD piyasalarinda tarife korkulariyla tetiklenen satis dalgasi bu sabah Asya piyasalarinda da takip
ediliyor. Japonya endekslerindeki satislar beklentilerin altinda kalan GSYH verileri ile Asya satislarina
oncliik ediyor. Duin sert dustslere imza atan ABD endekslerinden Dow Jones %2,08, S&P500 %2,70,
Nasdaq ise %4,00 deger kaybi ile giini tamamladi. ABD vadelileri ise bu sabah pozitife donmus
bulunuyor. Avrupa vadelilerinde de alicili bir gériiniim takip ediyoruz.

New York Fed’in diizenledigi tiiketici beklentileri anketinin subat sonuglarinda tiiketicilerin kisa vadeli
enflasyon beklentileri %3,0'ten %3,1’e yiikselerek 4 ay ardindan ilk ylikseligini kaydetti. Gelecek 3 ve
5 yili kapsayan enflasyon beklentileri ise %3,0 seviyesinde sabit kaldi. ABD’de subat ayina iliskin
tiiketici enflasyonu verilerini de yarin takip edecegiz. Bugtin ise ABD’nin veri akisinda NFIB kiiguk
isletmeler iyimserlik endeksi ile JOLTS yeni is agiliglari 6ne gikiyor. Bu sabah dolar endeksi 103,8, ABD
10 yilhik tahvil faizi %4,18 seviyelerinde bulunuyor. Avrupa tarafinda bugiin takip edilecek énemli bir
veri bulunmuyor. EURUSD 1,0845 seviyelerinde gulgli seyrini koruyor. GBPUSD ise 1,2880
seviyelerinde hareket ediyor.

Haftanin ilk islem glintinde yurt icinde sanayi Uretimi verisini takip ettik. Sanayi tUretimi mevsim ve
takvim etkisinden arindirilmis verilere gore ayhk %2,3 gerilerken, takvim etkisinden arindiriimis
endeks onceki yila gére %1,2 artti. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, sanayi tretimine yillik
bazda pozitif katki saglayan sektor sayisinin arttigini, aktivitedeki ilimh toparlanmanin da genele
yayildigini bildirdi. Bugilin de subat perakende satislar verisi takip edilecek. Gegtigimiz haftaki glglu
alimlarla haftalik %8,78 yiikselen BIST100 endeksi, yeni haftanin ilk islem glininii %0,81 deger kaybi
ile 10.422 seviyesinden tamamladi. Endekste islem hacmi 117,7 milyar TL oldu. Bu sabah Dolar/TL
36,57, 5 yillik CDS primi 263 seviyelerinde seyrediyor.

Hisse piyasalarinda satis dalgasina neden olan ekonomi endiseleri emtialarda da sert diisiislere neden
olurken, ons altin 2.880$ seviyelerine gerilemesi ardindan 2.898$, ons giimiis ise 31,80$
seviyelerinden 32,175’lere toparlanmis bulunuyor. Brent petrol 69,3$ seviyelerinde hareket ediyor.

Bitcoin ise 80.000$ cevresinde seyrederek Kasim 2024’ten bu yana en disik seviyelerinden islem
gorayor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0889-1,0937 asagi yonde 1,0789-1,0714 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2987-1,3043 asagi yonde 1,2816-1,2705 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.9545-2.983S, asagl ydnde 2.8905-2.805$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 33,20$-33,925, asagi yonde 31,315-30,53$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
*  Ons Platin: yukari yénde 9845—1.006S, asagi yonde 9365-905S seviyeleri dne cikiyor.

*  USDTRY: yukari yénde 36,7100, asagi yonde MOST indikatorii 35,8039 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 10.751-10.873, asagi yonde 10.237-10.075 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat Sektorii ihracat iklimi Endeksi subatta 51,1 olarak gerceklesti. Endeks, 51,2 olan ocak ayi degerine gore énemli bir
degisim gostermedi ve ihracat talep kosullarinda gliglenmenin stirdigiine isaret etti.

. Takvim etkisinden arindirilmig sanayi tretim endeksi (2021=100) 2025 Ocak ayinda yillik bazda %1,2 artarken, mevsim ve takvim etkisinden arindiriimisg
sanayi Uretimi bir dnceki aya kiyasla %2,3 disus kaydetti.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, sanayi tretimine yillik bazda pozitif katki saglayan sektor sayisinin arttigini, aktivitedeki ihmli toparlanmanin da
genele yayildigini bildirdi. Simsek, "2024 yilinin son iki ayindaki gliglt biiyimenin ardindan, aylik bazda oynakhigi yiksek sektérlerdeki diizeltme kaynakli
sanayi Uretimi ocakta daraldi ancak yillik artisini stirdirdii. Sanayi tretimine yillik bazda pozitif katki saglayan sektor sayisi artarken aktivitedeki iliml
toparlanmanin genele yayildigini gériiyoruz." ifadelerini kullandi.

. Cumbhurbagkanligi Kabine Toplantisi'nin ardindan agiklamalarda bulunan Cumhurbaskani Erdogan, ekonomide 6nemli gelismeler kaydedildigini belirterek,
"Cari agigimiz azaldy, issizlik distd, kisi basi milli gelir 15 bin dolari gegti, ingallah enflasyonu yine tek haneli rakamlara indirecegiz" dedi.

. AK Parti Grup Bagkani Abdullah Giiler, emeklilere verilen Ramazan Bayrami ve Kurban Bayrami ikramiye tutarinin 4 bin TL'ye ¢ikarildigini belirtti.

. Diinya gazetesinin haberinde; ABD ve Cin arasindaki ticaret savasinda, Turkiye'nin riskleri azaltma firsatlari ise degerlendirme stratejisine isaret eden
Bakan Bolat’in, "Ulkemizin, Cin'den azalmasi muhtemel ithalat igin bir alternatif olusturabilecegi ve Cin tarafindan ABD'nin énlemlerine misilleme
yapilmasi durumunda, her iki tlkenin ithalati igin alternatif pazar olarak degerlendirilebilecegi distiniiimektedir" dedigi belirtildi.

Avrupa

¢ Almanya Ekonomi Bakanligi'nin verilerine gore llkede sanayi Uretimi ocakta aylik bazda beklentilerin Ustiinde %2,0 artti. Sanayi Uretimi yillik bazda ise
%1,6 ile tahminlerden daha az dustu.

. Euro Bolgesi'nde Sentix yatinmci gliven endeksi, Avrupa Birligi (AB) ve Almanya'da savunma ve altyapi igin milyarlarca dolarlik yatirnm programlarinin
aciklanmasiyla martta 9,8 puan artarak eksi 2,9'a yiikseldi. Boylece endeks, Haziran 2024'ten bu yana en ytiksek seviyesine ¢ikti. Yatirrmcilarin gelecek 6
aya iliskin beklentilerini 6lgen beklentiler endeksi de 1'den 18'e yiikselerek, Temmuz 2021'den beri en yiiksek seviyeye ulasti.

. Almanya'da Yesiller Partisi, savunma ve altyapi harcamalarina yiiz milyarlarca euroluk kaynak saglayacak taslak paketi reddedecegini agikladi. Bagbakan
adayi Hristiyan Demokrat Birlik Partisi (CDU) Genel Baskani Friedrich Merz, s6z konusu 6nlemler igin Yesiller Partisi'nden destek istemisti.

. italya Basbakan Yardimcisi ve Disisleri Bakani Antonio Tajani, ABD'nin Avrupa'dan gelecek mallara yénelik uygulamayi giindeme getirdigi giimriik
tarifelerini gorismek tzere bu tlkeye heyet gonderdigini soyledi.

ABD

. Morgan Stanley'den Michael Wilson, giimriik vergileri ve diisik mali harcamalar konusundaki endiseler nedeniyle ABD hisse senetlerinin %5 dlsebilecegini
soyledi. Wilson, S&P500'in bu yilin ilk yarisinda 5.500 puana gerilemesini, ardindan 2025 yili sonuna kadar 6.500'e ¢ikmasini bekliyor; bu da mevcut
seviyelerden %13'luk bir yikselis anlamina geliyor.

. Goldman Sachs'in Jan Hatzius liderligindeki ekonomi ekibi ABD igin 2025 GSYH tahminini %2,4'ten %1,7'ye duslrdi. Hatzius, "Not indiriminin nedeni,
ticaret politikasi varsayimlarimizin dnemli 6lglide daha olumsuz hale gelmesidir" diye yazdi. Goldman, Fed'in tercih ettigi enflasyon gostergesinin (¢ekirdek
PCE fiyat endeksi) yil %2'nin ortalarinda bitirecegi tahminini %3'e ylkseltti.

. New York Fed’in Subat 2025 dénemine ait Tiketici Beklentileri Anketi'nin sonuglarina gore, gelecek 12 ayi kapsayan kisa vadeli medyan enflasyon
beklentisi gegen ay %3,0'ten %3,1'e yikseldi. Boylece kisa vadeli enflasyon beklentisi dort ayda ilk kez artis kaydetti. Gelecek 3 ve 5 yillik siiregleri kapsayan
enflasyon beklentileri ise degisim gostermeyerek %3,0 seviyesinde kaldi. Hanehalki gelirindeki artisa iliskin beklenti 0,1 puan artisla %3,1'e, hanehalki
harcamalarindaki artisa iliskin beklenti de 0,6 puan artisla %5,0’e gikt.

. ABD Disisleri Bakani Marco Rubio, tilkenin dis yardim programi olan ABD Uluslararasi Kalkinma Ajansi (USAID) programlarinin %83'tnu kestigini agikladi.
Rubio “10 milyarlarca dolara mal olan ve ABD’nin gikarlarina hizmet etmeyen hatta kimi zaman zarar veren 5200 program iptal edilmistir” ifadesini
kullandi.

. Kanada'nin en kalabalik eyaleti Ontario'nun Basbakani Doug Ford, Washington yonetiminin gimrik vergilerine karsilik ABD eyaletlerine sagladiklari
elektrige %25 oraninda ek tcret uygulayacaklarini bildirdi.

. ABD Enerji Bakani Chris Wright, ABD'nin Kanada ile petrol, gaz ve diger enerji kaynaklarinin ithalatinda giimrik vergilerini 6nleyen bir anlagmaya
varabilecegini sdyledi. Enerji Bakani, ABD'nin Kanada ve Meksika ile "aktif diyalog" i¢cinde oldugunu da sdyledi.

Asya
. Japonya Ticaret Bakani, ABD'den llkesine ticaret tarifeleri uygulamamasini istedigini, ancak Garsamba giinu yurirlige girecek olan %25'lik gelik ve
aliminyum vergisi de dahil olmak tizere, Japonya'nin muaf tutulacagina dair herhangi bir glivence alamadigini séyledi.
. Japonya Ekonomi Bakani Ryosei Akazawa, politika yapicilarin, ABD'nin ticaret politikasindan kaynaklanabilecek olumsuzluklar da dahil olmak tzere
denizasiri gelismelerin ekonomi Uzerinde yaratabilecegi asagi yonli risklere karsi dikkatli olmalari gerektigini soyledi. Artan enerji ve gida maliyetlerinin

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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hane halki ve sirketlere zarar verdigini belirten Akazawa, hiikimetin %2'lik enflasyon hedefine istikrarl bir sekilde ulasmak igin Japonya Merkez Bankasi
ile yakin iletisim halinde olacagini da sozlerine ekledi.

. Japonya Merkez Bankasi'nin (BoJ) eski bir yetkilisi olan Kazuo Momma, BoJ'un faiz oranlarini yeniden artirmadan 6nce muhtemelen yilin ortasina kadar
bekleyecegini, ¢linkii son zamanlarda daha erken bir hamleye iligkin piyasa spekilasyonlarina ragmen her alti ayda bir artis hizini korumaya galistigini
soyledi. Kazuo Momma, "Haziranda bir faiz artirrmi benim temel beklentimdeki segenek" dedi.

Diinyadan

. ABD Baskani Donald Trump'in Ozel Temsilcisi Steve Witkoff, Suudi Arabistan'da Ukrayna heyetiyle yapacaklari gériismelere isaret ederek, bu iilkeyle nadir
toprak elementleri anlagsmasinin bu hafta imzalanabilecegini soyledi. Witkoff, Ukrayna Devlet Baskani Volodimir Zelenskiy'nin Trump'a génderdigi
mektupta "6zir diledigini" belirtti.

. Trump ile Cin Devlet Baskani Si Cinping'in haziran ayinda bir araya gelecegi olasi bir zirve igin iki Ulke yetkililerinin gérismelere basladigi 6ne stirtldi.

. ABD Enerji Bakani Chris Wright, Trump yénetiminin iran'in petrol tiretimine ydnelik ABD yaptirimlarini uygulamaya hazir oldugunu séyledi. Wright, "Trump
son kez baskan oldugunda, iran'in petrol ihracati ¢ok diisiik seviyelere gerilemisti. Biden bu yaptirimlari kaldirmadi, ancak onlarin uygulanmasini durdurdu.
Bu durum iran"i zenginlestirdi. Ve simdi Husiler, Hizbullah ve Hamas ile neler oldugunu gérdiik." dedi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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