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Bugiiniin Takvimi

Tarih  Saat  (lke Veri Dénem Beklenti Onceki
11Tem. 09:00 Ingiltere Sanayi Uretimi - Aylik (%) Mayis 01 06
11Tem. 09:00  ingiltere Sanayi Uretimi - Yillik (%) Mayls 02 03
11Tem. 10:00  Tirkiye Cari Denge (mir $) Mayis 09 79

11Tem. 10:00  Tirkiye Perakende Satiglar - Yillik (%) Mayis 15
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Yatinmcilarin tarife risklerini géz ardi etmesiyle birlikte Japonya’da Nikkei endeksi hari¢ Asya
piyasalarinda pozitif seyirler izliyoruz. ABD’de de endeksler pozitif kapanislar gergeklestirirken rekor
tazelemeye devam ediyorlar. Nasdag %0,09, Dow Jones %0,43 ve S&P 500 %0,27 yukselisle glint
tamamladilar. ABD Bagkani Donald Trump’in Kanada'ya %35 gumrik tarifesi agiklamasi ve %10 olan
genel tarife oranini %15-%20 seviyesine yikseltmeyi degerlendirdigine yonelik séylemleri bu sabah
ABD vadelilerinin saticili bir seyir izlemesine sebep olurken Avrupa vadelilerinde ise karisik
fiyatlamalar izliyoruz.

Diun ABD’de 5 Temmuz haftasina iliskin agiklanan haftalik issizlik maasi bagvurulari 227 bin ile
beklentinin altinda kalirken 235 bin 500’e gerileyen 4 haftalik ortalama istihdam piyasasinin hala siki
oldugunu gosterdi. Trump, Fed’den faiz indirim beklentilerini yinelerken diin agiklamalarda bulunan
Fed Uyelerinden gelen ortak mesaj tarifelerin enflasyona nasil yansiyacagl konusunda belirsizliklerin
devam etigi ve gelen verileri gormek igin biraz daha beklemenin uygun olacagi yéoninde oldu. Bununla
birlikte San Francisco Fed Baskani Mary Daly, bu yil iki faiz indiriminin halda muhtemel oldugunu
distindigilni ve tarifelerin fiyatlar Gzerindeki etkisinin beklenenden daha sinirli olabilecegine dair
ihtimalin arttigini séyledi. Fed Bagkan Yardimcisi Christopher J. Waller ise bankanin temmuz ayinda
faiz indirimini degerlendirebilecegi yontundeki gorisiini tekrarladi. Bu sabah 10 yillik tahvil faizi %4,35
seviyelerinde islem gorirken dolar endeksi 97,8 gevresinde hareket ediyor. Bugiin ABD’de agiklanacak
veri bulunmazken ingiltere’de sanayi Gretimi verilerini takip edecegiz. Avrupa ile ABD’nin yapacag|
ticaret anlagmasi ve nihai gimruk vergisi oranlarina iliskin haber akislari bugiin de piyasanin odaginda
olacak. Belirsizlikler devam ederken EURUSD paritesi 1,1676, GBPUSD ise 1,3556 seviyesinden islem
gorlyor.

Din giinti %1,61 deger kazanci ile 10.331 seviyesinden tamamlayan BIST100 endeksinde giinlik islem
hacmi 118,4 milyar TL oldu. Bu sabah likiditenin disik oldugu erken saatlerde 40,27 seviyesini goren
dolar/TL 40,16, 5 yillik CDS primi ise 282 seviyelerinden iglem goriyor. Bugiin yurt icinde mayis ayi
cari denge ve perakende satis verilerini takip edecegiz.

Diin giin icinde 3.310$-3.3330S$ gibi dar bir bantta islem géren ons Altin bu sabah 3.332$ seviyesinin
istiinde tutunmaya galisirken, 36,50 seviyesini destek yapan ons Giims, altin/ glimis oraninin 200
glinliik haraketli ortalamasini asagi kirmasiyla birlikte bu sabah 37.20$ cevresinde islem goériyor.

Brent petrol 68,918, Bitcoin ise yatirimcilarin artan risk istahi ve kurumsal sirketlerin talebi nedeniyle
117 bin 300 dolara ulasarak rekor tazelerken 117.000 seviyelerindeki hareketini koruyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1712-1,1829, asagi yonde 1,16854—1,1584 seviyeleri 6ne gikiyor.
¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3605-1,3659, asagl yonde 1,3526—1,3423 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 3.4005-3.451S, asagi ydnde 3.3265-3.280S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 37,305-38,58S, asagi yonde 36,335-35,25$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.4015-1.435$, asagi yonde 1.325$-1.301$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ USDTRY: yukari yénde 40,3000, asagi yonde MOST indikatorii 39,2988 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 10.752-10.872, asagi yonde 10.171-9.996 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Takvim etkisinden arindiriimis sanayi tiretim endeksi (2021=100) 2025 Mayis ayinda yillik bazda %4,9 artarken, mevsim ve takvim etkisinden arindiriimig
sanayi Uretimi bir dnceki aya kiyasla %3,1 yikselis kaydetti.

. Ingaat maliyet endeksi, 2025 yili Mayis ayinda bir dnceki aya gére %0,88 artti, bir dnceki yilin ayni ayina gére %22,40 artti. Bir 6nceki aya gére malzeme
endeksi %1,09 artt, iscilik endeksi %0,52 artti. Ayrica bir dnceki yilin ayni ayina gére malzeme endeksi %17,81 artt, iscilik endeksi %31,39 artti.

. Hazine ve Maliye Bakanlhgi, 2025 yili dis finansman programi gercevesinde Avro cinsinden 2031 vadeli bir tahvil ihraci gergeklestirmek tizere BNP Paribas,
Citibank, ING Bank ve Standard Chartered’a yetki verdi. ihracta nihai getiri %5,20 olurken , Hazine 1,5 milyar avro borglandi.

. BDDK tarafindan agiklanan verilere gére 4 Temmuz ile biten haftada bankacilik sektériiniin kredi hacmi yillik bazda %41,45 artis gdsterdi. (Onceki hafta:
%40,91)

. BDDK'nin haftalik verilerine gore KKM Hesaplari 4 Temmuz haftasinda bir 6nceki haftaya gére 9,2 milyar TL azalis ile 534,6 milyar TL'ye geriledi. (Dolar
karsiligi 13,5 milyar $)

. TCMB'nin agikladigi haftalik menkul kiymet istatistiklerine gére; 4 Temmuz ile biten haftada yurt disinda yerlesikler hisse senetlerine 234,9 milyon dolar
giris yaparken, DiBS'e ise net 2,2 milyar dolar giris gerceklestirdi. DiBS'teki girislerin 2,4 milyar dolari kesin alim isleminden kaynakland. Sirket bor¢lanma
senetlerinde ise 0,4 milyon dolar gikis gorildi. Boylece 4 Temmuz haftasinda toplam net giris 2,4 milyar dolar oldu.

. TCMB verilerine gére 4 Temmuz haftasinda yurt icinde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 435 milyon dolar artarak 118,5 milyar dolara ylkselirken,
tlzel kisilerin doviz mevduati ise 3,4 milyar dolar azalarak 72,7 milyar dolar seviyesine geriledi. Toplamda yurt igi yerlesiklerin déviz mevduati 2,9 milyar
dolar azalarak 191,2 milyar dolar oldu.

. Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 4 Temmuz ile biten haftada 10 milyar dolar artarak 164,4 milyar dolar seviyesine yiikseldi. Rezervler iginde; altin
rezervleri 1,3 milyar dolar artarak 84,6 milyar dolar seviyesine gelirken, brit doviz rezervleri 8,7 milyar dolar artarak 79,8 milyar dolara yikseldi.

. TCMB haftalik verilerine gére 4 Temmuz haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 27 Haziran haftasina kiyasla %6,8 artarak 480,8 milyar
TL olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %52,6 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %46,9 seviyesine geriledi.

. TCMB’nin giinliik elektrik tiiketim verilerine gére hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi 6 Temmuz itibariyla yillik bazda %2,4 azaldi. (Onceki
hafta: %0,1 azalis)

. CHP'nin 4-5 Kasim 2023 tarihlerindeki 38. Olagan Kurultayi ile 6 Nisan 2025'teki 21. Olaganisti Kurultayi'nin iptali istemiyle agilan dava, CHP avukatlarinin
talebi Gzerine 15 Eylul'e ertelendi

Avrupa
. Almanya'da AB uyumlu enflasyon Haziran ayinda yillik bazda yiizde 2 olarak agiklandi.
. Politico’nun haberine gére Avrupa Birligi, Gazze’de devam eden kriz nedeniyle israil ile iliskileri askiya almayi degerlendiriyor.

ABD

. ABD’de 5 Temmuz haftasina ait igsizlik maasi bagvurulari 235 bin beklentilerinin altinda 227bin olarak agiklandi. 4 haftalik ortalama 241.250’den 235.500’e
geriledi.

. ABD’de 28 Haziran haftasina ait devam eden issizlik basvurulari 1 milyon 965 bin kisi oldu.

¢ St. Louis Federal Fed Bagkani Alberto Musalem enflasyonda yukari yonlu riskler gordugiinii ancak tarifelerin fiyatlar tGzerinde kalici bir etkisi olup
olmayacagini bilmek igin hentiz gok erken oldugunu séyledi. Musalem, "Tarifelerin oturmasi zaman alacak. Bu yilin 4. geyreginde veya gelecek yilin 1. veya
2. geyreginde tarifelerin ekonomiye hala etki ettigi bir senaryo var" dedi.

. ABD Bagkani Donald Trump, 1 Agustos'tan itibaren Kanada Urtinlerine, sektorel tarifelerden ayri olarak %35 glimriik vergisi uygulanacagini bildirdi. Trump,
yuksek oranlardan kaginmak igin baska Ulkeler tGzerinden aktarilan mallarin daha yiiksek tarifelere tabi olacagini vurguladi,

. Uluslararasi piyasalarda ABD dolarindaki oynaklik son haftalarda azalsa da Goldman Sachs Group analistleri dolarin tekrar "daha riskli" bir para birimi gibi
islem gérmeye baslayabilecegini dusiindiirecek birgok neden oldugunu 6ngériyor.

. Fed Baskan Yardimcisi Christopher J. Waller, Fed’in bilangosunun kiiciilmeye devam etmesi gerektigini ancak kriz dncesi seviyelere dénmesine gerek
olmadigini belirtti. Yaptigi agiklamada Waller, bankanin temmuz ayinda faiz indirimini degerlendirebilecegi yonlndeki goriusiuni tekrarladi.

. San Francisco Fed Baskani Mary Daly, bu yil iki faiz indiriminin hald muhtemel oldugunu dusindUgini ve tarifelerin fiyatlar Gzerindeki etkisinin
beklenenden daha sinirli olabilecegine dair ihtimalin arttigini séyledi. Daly, bazi sirketlerin tarife maliyetlerini bollismek icin mizakere ettigini ve bu sayede
nihai musteriye yansitilan maliyetin daha az olabildigini belirtti

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Asya
. Japon otomobil treticileri, ABD Baskani Donald Trump’in otomobillere uyguladigi tarifelerin etkisini telafi edebilmek amaciyla ABD’ye ihrag ettikleri
otomobillerin fiyatlarini rekor diizeyde distirdii. Japon Merkez Bankasi’nin (BOJ) bugtin yayimladigi kurumsal triin fiyatlari raporuna goére, gegtigimiz ay
Kuzey Amerika’ya gonderilen araglarin ihracat fiyat endeksi, sézlesme para birimi bazinda bir yil dncesine kiyasla %19,4 disti. Bu, 2016’dan bu yana en

blyuk disus oldu.

Diinyadan
. OPEC 2025 diinya petrol goriinimi raporunda 2026, 2027,2028 ve 2029 igin diinya petrol talebi tahminlerini dislrse de 2050 yili igin petrol talebi
tahminini glinliik 122,9 milyon varile yikseltti. Yayinlanan raporda petrol talebinde zirvenin yakin gelecekte beklenmedigini kaydetti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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