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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler
Fed’e yonelik artan faiz indirimi beklentileri kiiresel piyasalarda risk istahini desteklemeye devam
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tabloda beklentilere paralel bir seyir izledi. TUFE aylik olarak %0,3 beklentilerinin tstinde %0,4
artarken, cekirdek TUFE tahminlere uyumlu sekilde %0,3 yiikselis kaydetti. Barinma fiyatlari bir kez
daha aylik TUFE artisindaki ana etmen oldu. Gida ve enerji fiyatlarinin aylik artislari da belirgin
ivmelenme kaydetse de gekirdek tarafta ¢ekirdek mal endeksindeki hizlanma gekirdek hizmetlerdeki
yavaslama ile dengelendi. Bununla birlikte diin agiklanan 6 Eyliil haftasina iligkin haftalik igsizlik maasi
basvurularinin 263 bin ile Ekim 2021'den bu yana en yiiksek seviyesine gikmasi, fiyatlamalarda TUFE
verisinin 6nline gecerek Fed’e yonelik faiz indirimi beklentilerini artirdi. Artan indirim beklentileri ile
uyumlu sekilde dlstse gegen dolar endeksi 97,6 seviyelerinde bulunuyor. ABD tahvilleri de verilerle
desteklenirken, politika faizine duyarh 2 yillik tahvil faizi %3,47’lere inmesi ardindan %3,54, 10 yillik
tahvil faizi ise %4 altina gerilemesi ardindan %4,03 seviyelerinde hareket ediyor. Avrupa piyasalari ise
din Avrupa Merkez Bankasi’nin (ECB) faiz kararini takip etti. Karar metninde gtincellenen ekonomik
projeksiyonlar disinda 6nemli bir degisiklik yapmayan ECB, 2025, 2026 ve 2027 igin enflasyon ve 2025
icin bliyme beklentilerini yukari revize ederek, bu gériiniim altinda ek bir indirim yapmayabileceginin
sinyalini verdi. Nispeten sahin olarak algilanan ECB karar metni ve ABD’de faiz indirimi beklentilerinin
neden oldugu dolardaki diislis EURUSD’yi destekleyerek 1,1740’lara tasidi. Parite bu sabah ise
1,1724'lerden islem gériiyor. Bugiin de ABD’de Michigan Universitesi’nin tiketici anketini,
Almanya’nin agustos final enflasyonunu ve ingiltere’de temmuz ayi sanayi tiretimini takip edecegiz.

Yurt ici piyasalari da diin TCMB faiz karari ve Ankara Ugiincii Asliye Hukuk Mahkemesi’nin CHP istanbul
il Kongresi'nin iptal davasina iligkin ret karari ile hareketli bir giin gegirdi. BIST100 endeksi mahkeme
karari ile PPK oncesi kisa sureli bir yikselise gegcse de TCMB’nin karar metnindeki sahin detaylar

FX Market Yenilendi! borsada satis basl.<|5| y.ar.'att.l..Ag.I.I’hkh o!a.rak 200 t?az puan'civarlnda bulunan beklentilerin hafif.ijstij.nde
e 250 baz puanlik bir faiz indirimi ile politika faizini %41,50’ye ¢eken Merkez Bankasi, gerekmesi halinde
Canlu kur taklbl, para politikasi durugunun sikilastirilacagini agikladi. Bununla birlikte Banka, karar metninde gida ve
alarm kurma, hizmet fiyatlarindaki risklere dikkat ¢ekse de yurt ii talep ve enflasyon degerlendirmesinde iyimser
emir verme ve tonunu korLfyarak'y!Iln'l'.?gUnc'U enflasyon rapciru'nda.\ bel'ir!enen.ara hedefle.rden.ciddi bir .sapma.
i ekl ongorulmedikge faiz indirimlerine devam edeceginin sinyalini verdi. Ancak metindeki sikilagsma ifadesi
9e.r.u e__ engn . ile ihtiyath tutumdan olumsuz etkilenen BIST100 endeksi karar sonrasi giinii %1,92 deger kaybi ile
portféyim dzelliklerini 10.383 seviyelerinden tamamladi. Endekste islem hacmi ise 165,0 milyar TL oldu. Dolar/TL karara
gen[ tasarumlarla sinirl tepki Yelfirken haftanm.son islem gunupe 41,35 seviyelerine ylikselerek baslamis bulunuyor. 5
‘ ke§fetmege yillik CDS primi de 260 gevresinde hareket ediyor.

/| he Dolardaki gerileme kiymetli madenleri desteklerken, ons altin 3.653$, ons giimiis 42,07$
seviyelerinde bulunuyor. Brent petrol 65,95’lara gerilerken, Bitcoin 115.000$ seviyelerinden islem

goruyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1780-1,1829, asagi yonde 1,1659-1,1574 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

PSPy ¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3595-1,3659, asagl yonde 1,3466—1,3423 seviyeleri 6ne gikiyor.

= Loy ¢ Ons Altin: yukari ydnde 3.671$-3.724S, asagl ydnde 3.6285-3.593 seviyeleri éne ¢ikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 43,685-45,008, asagi yonde 41,075-40,11S$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

. . ¢ Ons Platin: yukari yénde 1.4025-1.442S, asag yonde 1.370$-1.347$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
Nazh Dilcu Dag

dilcu.dag@fibabanka.com.tr ¢ XAUEUR: yukari yénde 3.1375-3.168S, asagi yonde 3.0695-3.0065$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 36,175-37,32S, asagi yonde 35,075-34,31S seviyeleri 6ne cikiyor.

Verde Zeyn Sakall ¢ USDTRY: yukar yonde 41,5000, asagi yonde MOST indikatorii 40,4972 seviyesi 8ne cikiyor.

verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

¢ BIST100: yukari yonde 10.548-10.683, asagi yonde 10.276—10.000 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Fibabanka inlik Eko Bilton

Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

*

Ticaret satis hacmi temmuz ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére %11,6 artti. Ayni ayda toptan ticaret satis hacmi %11,4, perakende ticaret satis hacmi
ise %13,0 artig kaydetti. Ticaret satis hacmi bir 6nceki aya gore ise %6,5 azaldi. Toptan ticaret satis hacmi %10,0, perakende ticaret satis hacmi ise %0,2
azalis kaydetti.

Ankara Ugiincii Asliye Hukuk Mahkemesi, CHP istanbul il Kongresi'nin iptal davasini esastan reddetti. Mahkeme, il baskanligi aleyhine agilan davanin "pasif
husumet yoklugundan" reddine, Ekim 2023'te diizenlenen CHP istanbul il Kongresi'nin iptal talebine iliskin davanin da reddine karar verdi. Mahkeme
ayrica CHP'nin Kasim 2023'te diizenledigi 38'inci Olagan Kurultay'in iptaliigin agilan davayi da "ayni davanin daha 6nce agiimis olmasi" gerekgesiyle usulden
reddetti.

TCMB eylil ayi PPK toplantisinda politika faizini 250 baz puan indirimle %40,50’ye indirdi. Kurul ayrica, gecelik vadede borg verme faiz oranini %46’dan
%43,5'e, gecelik vadede borglanma faiz oranini ise %41,5ten %39’a indirdi. Enflasyonun ana egiliminin agustos ayinda yavasladigini belirten TCMB, ikinci
ceyrekte biylimenin ongorilerin lzerinde gergeklestigini ve nihai yurt ici talebin zayif seyrini korudugunu degerlendirdi. Ayrica yakin déneme iliskin
verilerin, talep kosullarinin dezenflasyonist diizeyde oldugunu gostermekte oldugunu aktardi. Ote yandan, gida fiyatlari ile ataleti yiiksek hizmet
kalemlerinin enflasyon tzerinde yukari yonli baskilari canh tutuguna dikkat ceken Merkez Bankasi, enflasyon beklentileri ve fiyatlama davranislari ile
kuresel gelismelerin dezenflasyon sireci agisindan risk unsuru olmaya devam ettigini bir kez daha ifade etti. TCMB, fiyat istikrari saglanana kadar
surdrilecek siki para politikasi durusunun talep, kur ve beklenti kanallari Gzerinden dezenflasyon sirrecini giiglendirecegini belirtirken, daha 6nceki
metinlerde yer alan TL'deki reel degerlenme vurgusunu kaldirdi. Kurul, politika faizine iliskin atilacak adimlari; enflasyon gergeklesmelerini, ana egilimini
ve beklentilerini g6z 6niinde bulundurarak ara hedeflerle uyumlu bigimde dezenflasyonun gerektirdigi sikilig1 saglayacak sekilde belirleyecegini agikladi.
Kurul karar metnine enflasyon goértiniminin ara hedeflerden belirgin bir bigimde ayrismasi durumunda, para politikasi durusunun sikilagtirilacagi
yoninde bir ifade ekledi.

BDDK tarafindan agiklanan verilere gére 5 Eylil ile biten haftada bankacilik sektériiniin kredi hacmi yillik bazda %41,2 artig gosterdi. (Onceki hafta: %40,88)
BDDK'nin haftalik verilerine gore KKM Hesaplari 5 Eylul haftasinda bir 6nceki haftaya gore 29,3 milyar TL azalis ile 368 milyar TL'ye geriledi. (Dolar karsiligi
9 milyar $)

TCMB'nin agikladigi haftalik menkul kiymet istatistiklerine gére; 5 Eylul ile biten haftada yurt disinda yerlesikler hisse senetlerinden 523,2 milyon dolar
cikis yaparken, DiBS'ten ise net 1,9 milyar dolar cikis gerceklestirdi. DiBS'teki cikislarin 785,1 milyon dolari kesin alim isleminden kaynaklandi. Sirket
borglanma senetlerinde ise 7 milyon dolar ¢ikis gorildi. Boylece 5 Eylil haftasinda toplam net ¢ikis 2,5 milyar dolar oldu.

TCMB verilerine gore 5 Eylul haftasinda yurt iginde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 3,2 milyar dolar artarak 122,6 milyar dolara yukselirken, tuzel
kisilerin déviz mevduati ise 2,2 milyar dolar artarak 76,2 milyar dolar seviyesine ylkseldi. Toplamda yurt ici yerlesiklerin déviz mevduati 5,4 milyar dolar
artarak 198,8 milyar dolar oldu.

Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 5 Eylil ile biten haftada 1,8 milyar dolar artarak 180,1 milyar dolar seviyesine yikseldi. Rezervler iginde; altin
rezervleri 3,6 milyar dolar artarak 90,9 milyar dolar seviyesine gelirken, brit doviz rezervleri 1,9 milyar dolar azalarak 89,2 milyar dolara geriledi.

TCMB haftalik verilerine gére 5 Eylul haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 29 Agustos haftasina kiyasla %0,6 artarak 500,4 milyar TL
olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %54,2 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %51,3 seviyesine ylkseldi.

TCMB’nin giinliik elektrik tiiketim verilerine gére hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi 7 Eylil itibariyla yillik bazda %6,1 artti. (Onceki hafta:
%4,0 artig)

Ankara Ticaret Odasi (ATO) Bagkani Girsel Baran, TCMB'nin faiz indirme kararini olumlu bulduklarini belirtti. Enflasyonla micadele ile kiresel risklerin
devam ettigi bir siirecte, faiz oranlarini belirlemenin, hassas bir denge gerektirdigine isaret eden Baran, "is diinyasi olarak gerek siirdiiriilebilir biiyimeden
gerekse tek haneli enflasyon hedefinden 6din vermeden, bu indirimlerin devam etmesini bekliyoruz.” dedi. Ankara Sanayi Odasi (ASO) Bagkani Seyit Ardig
da TCMB'nin faiz indirme kararini olumlu bir adim olarak degerlendirdiklerini bildirerek, enflasyondaki diisiis egilimine paralel olarak, indirimlerin sartlar
uygun oldugu siirece devam etmesini temenni etti.

istanbul Ticaret Odas! (iTO) Baskani Sekib Avdagig, enflasyondaki gerileme paralelinde TCMB'nin faiz indirim déngiisiiniin 250 baz puanla devam etmesini
6nemli bulduklarini belirterek, "Bu yil iki toplanti daha var. Faiz indirimi trendinin devam etmesi temel beklentimiz. En énemlisi de simdi bu indirimlerin
oranlara hizla yansimasi ve kredi limitlerinin ihracat igin selektif olarak agiimasi." dedi.

ING Global TCMB degerlendirmesinde, son verilerin faiz indirim stirecini destekledigini belirtirken, yilin geri kalanindaki politika kararlarinin blytk él¢lide
enflasyondaki egilimlere bagli olacagi belirtiliyor.

Citi ekonomistleri ilker Domag ve Giiltekin Isiklar faiz karari sonrasi paylastiklari notta “PPK, enflasyon goriiniimiinde ara hedeflerden énemli bir sapma
olmasi durumunda politika durusunun sikilastirilacaginin altini gizdi. Bize gore, son iki PPK toplantisinda beklenenden daha buyik faiz indirimlerinin-
ozellikle de enflasyon beklentilerinin ara hedeflerden sapmasi g6z 6niine alindiginda- bu agiklamayla 6rtiismesi zor goértiniyor” ifadesine yer verildi.
Politika faizi i¢in yil sonu tahmini degismeyerek %38 olurken “Ancak mevcut tahminlerimizden daha agresif bir gevseme olasiliginin farkindayiz” dendi.
JPMorgan PPK sonrasi paylastigl notta %37’lik yil sonu politika faizi tahmini degistirmedi. JPMorgan Ekim toplantisinda 200 baz puanlik, Aralik’ta 150 baz
puanlik indirimle politika faizinin yil sonunda %37 olacagi tahminine yer verdi.

istanbul Biiyiiksehir Belediye (iBB) Baskani Ekrem imamoglu'nun "diploma davasi" bugiin Silivri'de goriilecek.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. TCMB Baskani Karahan’in bugiin istanbul’da diizenlenecek BofA konferansinda konusmasi bekleniyor.

Avrupa

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) eylil ayi toplantisinda beklentilere paralel olarak faiz oranlarini sabit tuttu. Boylece, ana refinansman faizi %2,15, marjinal
fonlama faizi %2,40 ve mevduat faizi %2,00 seviyesinde kaldi. Komite, yeni projeksiyonlarda enflasyon tahminlerini biylk o6lglide korudu. Yilhk
enflasyonun 2025 igin ortalama %2,1 (6nceki %2,0), 2026 icin %1,7 (6nceki %1,6) ve 2027 igin %1,9 (6nceki %2,0) olacagi 6ngorildl. Banka, gida ve enerji
hari¢ enflasyonun ise 2025'te %2,4, 2026’da %1,9 ve 2027’de %1,8 olacagini tahmin etti. Ekonomik biyime beklentisi 2025 igin %0,9'dan %1,2’ye
yukseltilirken, 2026 igin %1,0’e indirildi. 2027 igin ise buylime beklentisi %1,3’te sabit birakildi. ECB, para politikasini belirlerken veriye dayali ve toplanti
bazli bir yaklagim izleyecegini ve dnceden belirlenmis bir faiz patikasi taahhiidiinde bulunmadigini bir kez daha tekrarladi.

. ECB Baskani Christine Lagarde, enflasyonun %2'lik orta vadeli hedeflerine yakin seyrettigini ve faizleri sabit tutma kararinin bu duruma dayandigini bildirdi.
Lagarde, ilk yarida gligli i talep sayesinde ekonominin %0,7 blytidiglnu, ancak yilin geri kalaninda artan gimrik vergileri, euronun gliglenmesi ve kiresel
rekabet gibi faktorlerin blylimeyi sinirlayabilecegini ifade etti. Yine de isglicii piyasasinin gugli kaldigini ve bu durumun tiiketici harcamalarini
destekleyecegini belirtti. Lagarde enflasyonun agustosta %2,1'e yikselmesine ragmen, ¢ekirdek enflasyon gostergelerinin %2'lik hedefe uygun oldugunu
soyledi.

. JPMorgan, Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) bu yil igin faiz indirim tahminini ekim ayinda yapacagi 6ngorilen geyrek puanlk indirimden aralik ayina gekti.
Kurum stratejistlerinin hazirladiklari bir notta, "ECB'nin faiz indirimlerini bitirmis olabilecegini kabul ediyoruz, ancak kiresel biyume riskleri hala nemli
ve 6ngorilen enflasyonun hedefin altinda kalma ihtimali daha da artti" ifadelerine yer verildi.

ABD

. ABD’de tiketici fiyat endeksi agustos ayinda bir 6nceki aya gore %0,4 artarak %0,3’lik artig beklentilerini asti. Tlketici fiyat endeksinin yillik artigi ise
%2,9’a yiikseldi. Barinma endeksi agustos ayinda %0,4 yiikselerek aylik TUFE artisinda en biiyiik etken oldu. Gida fiyatlari aylik %0,5 artarken, benzin
fiyatlarindaki %1,9’luk artisin etkisiyle enerji fiyatlari da %0,7’lik yiiksek bir artis kaydetti. Cekirdek TUFE agustos ayinda beklentilere paralel sekilde aylik
bazda %0,3 artis gosterirken, endeksin yillik artisi %3,1 oldu. Cekirdek mal fiyatlarinda aylk artis %0,3’e ivmelenirken, gekirdek hizmet fiyatlarinin aylik
artisi %0,3’e geriledi. Stper ¢ekirdek olarak adlandirilan barinma hari¢ ¢ekirdek hizmet fiyatlarinin aylk artisi ise %0,33’e diserken, stiper ¢ekirdek
endeksin yillik artisi %3,21’de sabit kaldi. Agustos ayinda ortalama saatlik reel tcretler aylik bazda %0,1 dusus gosterirken, yillik artig orani %0,7’ye indi.

. ABD'de haftalik issizlik maasi basvurulari, 6 Eyliil ile biten haftada 263 bine yiikselerek Ekim 2021'den bu yana en yiiksek seviyesini gérdi. issizlik maasi
basvurularina dair piyasa beklentisi, 235 bin olmasi yoniindeydi. Gegen hafta itibariyla 4 haftalik ortalama igsizlik maasi basvurulari da 9 bin 750 artarak
240 bin 500'e yikseldi. Devam eden igsizlik maasi basvurulari ise 30 Agustos ile biten haftada degisim gostermeyerek 1 milyon 939 bin oldu.

. ABD’de hanehalki ve kar amaci gitmeyen kuruluslarin net varliklari, yilin ikinci geyreginde 176,3 trilyon dolara gikti. S6z konusu varliklar, bir 6nceki ceyrege
kiyasla %4,2 artarken, 2024'in ayni dénemine kiyasla %6,1 yikseldi. Hanehalki borcu ise yilin ikinci ¢eyreginde %3,8 artti.

. ABD'de federal hiikiimetin butge acigi, tarife gelirlerinin de etkisiyle agustosta gegen yilin ayni ayina kiyasla %9 azalarak 345 milyar dolara geriledi.

. Uluslararasi Para Fonu (IMF) Sézclisu Julie Kozack, istihdama yonelik asagi yonlu riskler géz 6niine alindiginda Fed’in politika faizini diisirmeye baslamasi
icin alan oldugunu belirtti. Kozack, enflasyonun Fed'in %2 hedefi dogrultusunda ilerledigini gordiklerini ancak biiylk 6lglide tarifeler nedeniyle enflasyona
yonelik bazi yukari yonlu risklerin de bulunduguna isaret etti.

. ABD y&netimi, Bagkan Donald Trump'in Fed Yénetim Kurulu Uyesi Lisa Cook'u gérevden almasini engelleyen alt mahkeme kararini durdurmak igin temyiz
mahkemesine basvurdu.

Asya

. ABD ve Japonya, déviz kurlari konusundaki duruslarini yeniden teyit ederek, kurun uygun seviyesini piyasalarin belirlemesine izin verme sozlerini yeniledi.

. Japonya Ticaret Bakanligi, Rusya'nin Ukrayna'yi isgali nedeniyle uygulanan yaptirimlar gergevesinde yeni ihracat kisitlamalari agikladi. Bakanlik, aralarinda
Cin'de 6, Turkiye'de 2 ve Birlegik Arap Emirlikleri'nde 1 sirketin bulundugu ek kurum ve kuruluglara ihracatin sinirlandirilacagini duyurdu. Japon hikimet
sbzciis, Japonya'nin, Moskova'nin Ukrayna'yi isgaline karsi yaptirimlar kapsaminda Rus ham petroliine uyguladigi fiyat tavanini 60 dolar/varilden 47,6
dolar/varile dustirmeye karar verdigini ve kararin Cuma guinu itibariyla yururluge girecegini séyledi.

. ABD Hazine Bakani Scott Bessent, ticaret, ekonomi ve ulusal glivenlik konularindaki gériismelerine devam etmek tzere haftaya Madrid'de Cin Bagbakan
Yardimcisi He Lifeng ve diger Ust diizey yetkililerle bir araya gelmeyi planliyor.

Diinyadan
. Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitiiniin (OPEC) ham petrol iiretimi, agustosta dnceki aya gére giinliik 478 bin varil artarak 27 milyon 948 bin varile yiikseldi.
OPEC, bu yila iliskin kiiresel petrol talebi artis 6ngorisini degistirmedi. Buna gore, kiresel talebin bu yil gegen yila kiyasla glnlik yaklasik 1 milyon 290
bin varil artarak 105 milyon 140 bin varile ulasmasi bekleniyor.
. Financial Times'in haberine gére ABD, G7 ulkelerini Rusya'dan petrol ithal etmeye devam ettikleri igin Cin ve Hindistan'a glimrik tarifesi uygulamaya
¢agiracak.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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