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Saat Ulke Veri Donem Beklenti Onceki

ABD hiikiimeti kapali oldugu icin bu hafta agiklanmasi planlanan bazi resmi veriler
yayimlanmayabilir.
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

ABD’de diin agiklanan zayif istihdam verilerinin Fed’e yonelik faiz indirim beklentilerini artirmasi ve
hikimetin agilma yoniinde ilerlemesiyle Asya tarafinda Japonya ve Hong Kong endekslerinde alicili
seyirler izlenirken, Cin endeksleri negatif ayrigsiyor. ABD’de ise gelismelere ragmen spot endeksler
karisik kapaniglar gergeklestirdi. Dow Jones %1,18 artisa rekor seviyeden kapanis yaparken, S&P500
%0,21 ile daha sinirli yikseldi. Nasdaq ise %0,25 deger kaybetti. ABD vadelileri bu sabah pozitif
seyrederken, Avrupa vadelilerinde karisik seyirler izliyoruz.

ABD’de hiikiimetin yeniden agilmasina yonelik gegici biitge tasarisi, Senato’dan gegmesinin ardindan
bugiin Temsilciler Meclisi'nde gorisulecek. Hukimetin agilmasi halinde, kapanma siresince
aciklanamayan verilerin ne zaman yayimlanacag takip edilecek. Yarin agiklanmasi planlanan Ekim
TUFE verisinin gecikmesi olasi gériiliiyor. Diin veri akisinda ADP 6zel sektér istihdam verileri izlendi.
ADP verilerine gore 25 Ekim’e kadar olan dort haftada istihdam ortalama haftalik 11.250 kisi azaldi.
Diger taraftan ADP gectigimiz hafta ekim ayinda o6zel sektor istihdaminin 42 bin kisi arttigini
aciklamisti. Goldman Sachs’in tahminlerine gore ise tarim digi istihdamda yaklagik 50 bin kisilik dists
gorildli. Bu rakam da 2020 sonundan bu yana en zayif istihdam artisina isaret ederek ADP
aciklamasiyla birlikte Fed’in aralik ayinda faiz indirimlerine devam edecegi beklentilerini gliglendirdi.
Veriler ardindan dolar endeksi 99,3 seviyelerine gerilerken, aralik ayi igin faiz indirim olasilig1 %67
seviyelerine ¢iktl. Endeks bu sabah ise 99,6’larda seyrediyor. ABD’de tahvil piyasasi diin tatil nedeniyle
kapaliydi. Bu sabah 10 yillik getiriler ise %4,08 civarinda seyrediyor. Avrupa tarafinda ise din ZEW
verilerine gére Almanya’da yatinmci gliven endeksi 39,3’ten 38,5’e gerilerken, mevcut durum endeksi
-78,7 oldu. Euro Bolgesi genelinde ise gliven endeksi 25,0 seviyesine gikarak toparlanma sinyali verdi.
Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyelerinden gelen agiklamalar ise para politikasinda yakin donemde bir
faiz degisikligine gidilmeyecegi beklentilerini teyit etti. Diin dolarda gorilen gerilemeden destek alan
EURUSD bu sabah 1,1577 seviyelerinde bulunuyor. ingiltere’de diin agiklanan veriler isgiicii
piyasasinda belirgin bir zayiflama sinyali verdi. ingiltere’de issizlik orani %5’e yiikselirken, Ucret
artiglarinin yavaslamasi piyasalarda ingiltere Merkez Bankas’’nin (BoE) aralik ayinda faiz indirimi
yapmasina verilen olasiligi %86’ya ¢ikardi. GBPUSD veriler ile 1,1317 seviyelerini gérse de daha sonra
dolardaki gerilemenin destegiyle toparlandi. Bu sabah da 1,3135 seviyelerinde bulunuyor.

Yurt igi piyasalarinin odaginda, iBB Baskani Ekrem imamoglu’na iligkin iddianamenin tamamlanmasi
yer aldi. Ayni zamanda CHP hakkinda da Anayasa’nin 68 ve 69. maddeleri uyarinca Yargitay’a
bildirimde bulunuldu. Savcilik, s6z konusu bildirimin partinin kapatilmasina yonelik bir talep degil,
yasal zorunluluk geregi yapilan bir ihbar niteliginde oldugunu belirtse de haber akisi piyasada ilk
etapta sert bir satis dalgasi yaratti. Haber sonrasi giin ici kayiplari %3,70’i asan BIST100 endeksi glinu
%1,97 dusugle 10.576 seviyesinden tamamladi. Endekste islem hacmi ise 174,5 milyar TL oldu. Bu
sabah dolar/TL 42,23, 5 yillik CDS primi 243 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin TCMB eylul ayina iliskin
cari denge verilerini agiklayacak.

Hikumetin agilacagi beklentisi ve zayif ADP verileri ile gerileyen dolara ragmen kiymetli madenler bu
destekten faydalanamadi. Ons altin 4.105$ seviyelerinde seyrederken, ons giimis daha giclu bir
seyirle 51,00$ Ustiinde seyrediyor. Brent petrol 65,08, Bitcoin ise 103.000$’dan islem goriiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1591-1,1665, asagi yonde 1,1518-1,1470 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3230-1,3324, asagi yonde 1,3111-1,3046 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.2185-4.381S, asagl ydnde 4.0685-4.026$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 51,365-52,34S, asagi yonde 49,595-48,71$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.5965-1.621S, asag yonde 1.570$-1.517$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yonde 3.682€—-3.789¢€, asagl yonde 3.523€-3.476€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 45,21€-46,89€, asagl yonde 42,96€—-42,05€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 42,5000, asagi yonde MOST indikatorii 41,3775 seviyesi 6ne cikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 10.954-11.158, asagi yonde 10.563—-10.408 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Ticaret satis hacmi eylil ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gore %10,3 artti. Toptan ticaret satis hacmi %8,9, perakende ticaret satig hacmi ise %14,3 artis
kaydetti. Ticaret satis hacmi eylil ayinda bir 6nceki aya gore ise %4,7 artti. Ayni ayda toptan ticaret satis hacmi %7,0, perakende ticaret satis hacmi ise
%2,2 artis kaydetti. Perakende satislarda bes ayin en yiksek aylik artisi yasandi.

. TUIK verilerine gére insaat maliyet endeksi, eyliil ayinda bir 6nceki aya gére %0,87 artti, bir dnceki yilin ayni ayina gére %23,18 artti.

. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Tiirkiye'nin borglanma araglari piyasasinin biylimesini sirdiirecegini ve 2026 yilinda 550 milyar
dolara ulasacagi tahminini paylasti.

. Son donemde bazi yatinm fonlari ve portfoy yonetim faaliyetleri tizerinden manipdlatif islemler yapildigi iddialari Gzerine hikimet, hapis ve para
cezalarinda alt sinirlari yukselten yasa teklifini onimiizdeki glinlerde Meclis'e sunmaya hazirlaniyor. Bir yetkilinin Bloomberg'e verdigi bilgiye gore, piyasa
dolandiriciligl suguna verilecek hapis cezasinin 3 yil olan alt ve 5 yil olan Ust siniri ylkseltilecek.

. Hazine ve Maliye Bakanlig, diin gerceklestirdigi ihalelerde toplam 23 milyar 472 milyon TL borglandi. ihaleler ncesinde kamu kuruluglarina ve piyasa
yapicilarina yapilan 24 milyar 50 milyon TL net ROT satiglarla birlikte toplam satis tutari 47 milyar 522 milyon TL'ye ulasti.

. istanbul Biiyiiksehir Belediyesi (iBB) operasyonu hakkindaki iddianameyi tamamlayan istanbul Cumhuriyet Bassavciligi, iBB Bagkani Ekrem imamoglu
hakkinda 2 bin 352 yila kadar hapis talep etti. istanbul Cumhuriyet Bassavcilig), iBB iddianamesiyle birlikte, CHP igin, "Anayasanin 68 ve 69'uncu maddeleri
ile 2820 sayili Siyasi Partiler Kanunu'nun 101'inci ve devami maddeleri uyarinca gereginin takdir ve ifasi igin" bildirimde bulundu. Basgsavciligin, CHP'nin
kapatiimasi igin Yargitay'a bildirimde bulunduguna yonelik haberlerin animsatildigi agiklamada, "Bir kisim medya organlarinda belirtildigi gibi partinin
kapatilmasina yonelik bir talep s6z konusu degildir." denildi.

4 Milli Savunma Bakanligi (MSB), Azerbaycan'dan Turkiye'ye gelmek lizere havalanan C130 tipi askeri kargo ugaginin Gurcistan-Azerbaycan sinirinda
distuglind, arama kurtarma galismalarinin devam ettigini bildirdi. Agiklamada, diisen C130 tipi askeri kargo ugaginda ugus ekibi ile 20 personelin
bulundugu bildirildi.

Avrupa

. ingiltere Ulusal istatistik Ofisi, issizlik oraninin Eyliil ayinda sona eren {i¢ ay icinde %4,8'den %5'e yiikseldigini bildirdi. Bu, Subat 2021'de sona eren ii¢
aydan bu yana en yiiksek issizlik orani oldu. ONS verilerine gore, ingiltere Merkez Bankasi'nin yakindan izledigi 6zel sektér {icret artisi dlgiisii, ikramiyeler
harig, %4,4'ten %4,2'ye geriledi.

4 Avrupa Ekonomik Arastirmalar Merkezi (ZEW), kurumsal yatirimci ve analistlerin gelecek 6 aya iliskin beklentilerini 6lgen ZEW Ekonomik Guiven Endeksi'nin
kasim sonuglarini agikladi. Ekimde 39,3 puan olan endeks, bu ay 38,5 puan seviyesine indi. Almanya'da Mevcut Durum Endeksi ise kasimda 6nceki aya
gore 1,3 puan azalarak eksi 78,7 oldu. Euro Bolgesi igin ekonomik gliven endeksi kasimda 6nceki aya gore 2,3 puan artarak 25 puana yiikseldi. Euro Bolgesi
icin Mevcut Durum Endeksi ise 4,5 puan yikselerek eksi 27,3 puana gikt.

. Avrupa Merkez Bankasi Yonetim Kurulu Uyesi Frank Elderson, mevcut faiz oranlarinin "uygun" oldugunu, ancak verilere bagl kalmaya devam edeceklerini
ve toplanti bazinda karar almaya devam edeceklerini séyledi. Elderson "Para politikamiz iyi bir noktada. Ekonomik ortamin belirsizligini korudugu dogru,
bu yuzden 6nceden belirlenmis bir faiz patikasina bagh kalamayiz. Yapmamiz gereken sey, faiz oranlarinin hedefimize ulagmamizla uyumlu olmasini
saglamaktir ve su ana kadar da dyle oldu" diye konustu. Enflasyonda risklerin dengeli oldugunu belirten Elderson "Fiyat istikrari hedefimiz simetriktir ve
enflasyonun hedefimizden yukari ve asagi yonli sapmalari konusunda esit derecede endiseliyiz. Ancak genel olarak su anda gordiigimiz sey, orta vadede
%2 hedefimize yakinsayacagi" dedi.

. ECB Uyesi Martin Kocher de mevcut politika diizenlemelerinden memnun oldugunu belirtti. Ayni zamanda Avusturya Merkez Bankasi Baskani olan Kocher,
"Faiz politikasinda iyi bir konumdayiz. Oniimiizdeki aylarda pek bir sey olmayacagi beklentisi var." ifadesini kullandi. Kocher, "Ancak her zaman sunu
soyledik: Kosullar veya risk degisirse, riskler ortaya gikarsa, tepki verebilmemiz énemlidir. Bu nedenle, bu manevra alanini korumak ve yalnizca gerekli
oldugunda tepki vermek 6nemli" seklinde konustu.

. isvicre ile ABD arasinda siirdiiriilen giimriik tarifelerine yénelik miizakerelerde énemli ilerleme kaydedildi. isvicre’den ABD’ye yapilan bazi ihracat
kalemlerinde uygulanan %39’luk tarife oraninin yaklasik %15 seviyesine indirilmesine iliskin goriismelerde anlasma zemini olugsmaya basladi. Bloomberg
ve Financial Times'in aktardigi kaynaklara gore, stirecin 6ntimuzdeki bir ila iki hafta iginde sonuglanmasi miimkin gérindyor.

ABD
. ABD’de Ulusal Bagimsiz isletmeler Federasyonu (NFIB), kiiciik isletme iyimserlik endeksinin ekimde 98,8'den 98,2’ye geriledigini acikladi. Endeks
gerilemeye karsin uzun vadeli ortalamasi olan 98’in tizerinde kald.
. ADP, 25 Ekim'de sona eren doért haftalik donemde ABD'de 6zel sektor istihdaminda ortalama 11.250 kisilik kayip oldugunu bildirdi. ADP, bu durumun
"istihdam piyasasinin ayin ikinci yarisinda istikrarl sekilde is iretmekte zorlandigini gosterdigini" belirtti.
. Goldman Sachs ekonomistleri, ABD tarim disi istihdaminin Ekim ayinda muhtemelen 50 bin azaldigini belirtti. Banka yayinladigi notta, "is agiklari ve isgiicii
piyasasi sikihgl gostergelerimiz diismeye devam etti ve yeni olusturdugumuz isten g¢ikarma gostergemiz de son birka¢ ayda isten g¢ikarmalarda artig

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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oldugunu ortaya koydu" ifadelerini kullandi. Boyle bir diigiis, 2020 sonundan bu yana en biiyik kayip olacak. Mevcut en son veriler, ekonominin haziran
ayinda 13 bin is kaybettigini, ardindan Temmuz ve Agustos'ta istihdam ekledigini gosteriyor.

. Redbook tarafindan agiklanan verilere gére, ABD'de 8 Kasim haftasinda perakende satislar gegen yilin ayni dénemine oranla %5,9 artis gosterdi.

. Bir yonetim yetkilisinin Reuters'a verdigi bilgiye gore, ABD Baskani Donald Trump'in Carsamba giinii Beyaz Saray'da, Nasdaq ve JPMorgan Chase'in CEQ'lari
da dahil olmak Uzere birkag Ust diizey is insanina 6zel bir yemek vermesi bekleniyor.

. ABD bankacilik sektériniin duizenleyicileri, bankalarin daha fazla hazine bonosu tutma kapasitesini sinirlayan sermaye gerekliliklerini gevsetmek Gzere
anlagmaya vardi. Yeni dlizenleme, bliyiik bankalarin toplam varliklara kiyasla daha az sermaye tutmasini 6ngoruyor. Diizenlemenin Beyaz Saray’in onayinin
ardindan 6ntimuzdeki haftalarda resmi olarak kabul edilmesi bekleniyor.

. ABD Bagkani Donald Trump, konut sahiplerinin ¢ok daha fazla faiz 6deyecek olmasina ve miilklerinde sermaye olusturmalarinin ¢ok daha uzun sirecek
olmasina ragmen, ev sahibi olmayi tipik 30 yillik kredilere gére daha uygun hale getirmenin bir yolu olarak 50 yillik mortage 6nerdi.

. Nomura, Fed'in Aralik toplantisinda faiz indirimlerine ara vermesini bekliyor.

Asya
. Japon yatirim bankasi SoftBank, yapay zeka sektoriiniin lideri Nvidia hisselerini 5,8 milyar dolara satti. Sirket, mart ayi sonuna kadar Nvidia hissesini 3
milyar dolara g¢ikarmisti.
. Japonya’da BoJ'un g aylik Tankan endeksi ile yiiksek korelasyon gosteren Reuters'in aylik arastirmasina gore, Uretici gliven endeksi Kasim ayinda Ekim
ayindaki +8 seviyesinden +17’ye yukseldi. Bu seviye en son Ocak 2022’de gorulmustu

Diinyadan
. ABD merkezli Politico haber sitesi, ABD Baskani Donald Trump yonetiminden yetkililerin, Gazze'de kalici baris saglamaya yonelik planin, bazi temel
maddelerinin uygulanmasindaki zorluklar nedeniyle basarisiz olabileceginden endiselendigini yazdi.
. ingiltere, Moskova iizerindeki baskiyi artirmak ve Ukrayna’daki savasi sona erdirmek amaciyla Rus gaz ihracatina yénelik kisitlamalari gelecek yil daha da
sikilastirmayi planliyor. 2023’ten bu yana ingiltere’ye ithalati yasaklanan Rus sivilastirilmis dogal gaz (LNG), 2026 boyunca uygulanacak yeni diizenlemeyle
ingiltere’nin denizcilik hizmetlerine erisimden de men edilecek.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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