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Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

ABD ve Cin arasinda hafta sonu gergeklesen ticaret goriismelerinde “6nemliilerleme” kaydedildiginin
aciklanmasi Uzerine kiresel piyasalarda risk istahinin desteklendigini goriyoruz. Japonya
endekslerinde yukselisler ihmli kalmakla birlikte, Asya genelinde pozitif seyirler izleniyor. Goriismeler
oncesi ABD spot endeksleri yataya yakin kapaniglar gergeklestirirken, Dow Jones %0,29 ve S&P500
%0,07 deger kaybetti. Nasdaq ise Cuma glniini notr tamamladi. Bu sabah ABD vadelileri ise giigli bir
sekilde yikseliyor. Avrupa vadelilerinde de alicili bir gériiniim takip ediyoruz.

Piyasalar, yurt disinda veri gindeminin sakin oldugu Cuma giini, Cin-ABD goriismelerine odaklandi.
Ayni gin, Fed uyelerinden FOMC sonrasi ilk agiklamalar takip edildi. Neredeyse tum uyelerin
aciklamalarinda tarifelere yonelik belirsizliklere yapilan vurgu ve belirsizlik ortaminda Fed’in faiz
oranini sabit tutmasi gerektigi gorlisi 6ne ¢ikti. Bugiin de Fed Uyelerinden agiklamalar takip etmeye
devam edecegiz. Ancak giiniin odak noktasi Cin ve ABD arasinda olumlu gectigi aktarilan gérisme
ardindan yapilacak ortak agiklama olacak. Bununla birlikte ABD Baskani Donald Trump din regeteli
ilag fiyatlarini diger tlkelerin 6dedigi seviyelere dislirmek igin bir kararname imzalayacagini agikladi.
Bagkan’in konuya iliskin kararnameyi de bugiin imzalamasi bekleniyor. Gelismeler ardindan haftaya
hafif bir yukseligle baslayan dolar endeksi 100,6 seviyelerinde, ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,40 ile
son Ug haftanin en yiksek seviyelerinde bulunuyor. Avrupa tarafinda bugiin takip edilecek 6nemli bir
veri bulunmuyor. EURUSD 1,1220 seviyelerinde hareket ederken, GBPUSD 1,3280 seviyelerinden
islem gortyor.

TUIK verilerine gore sanayi tiretimi mart ayinda yillik bazda %2,5 oraninda artarken, mevsim ve takvim
etkisinden arindirilmis sanayi Uretimi aylik %3,4 yukselerek ocak ve subat aylarindaki aylik daralmanin
ardindan martta Uretimin toparlanmaya gegtigini gosterdi. BIST100 endeksi gectigimiz haftanin son
islem gliniini %1,20 deger kazanci ile 9.390 seviyesinden tamamladi. Endekste Cuma glinki islem
hacmi ise 106,8 milyar TL oldu. Dolar/TL yeni haftaya 38,74, 5 yillik CDS primi ise 332 seviyelerinden
bashyor. Bugiin yurt iginin veri akisinda perakende satiglar verileri 6ne gikiyor.

ABD-Cin arasinda olumlu gegen ticaret goriismeleri, Ukrayna ve Rusya arasinda bu hafta
gerceklesmesi beklenen gorismeler ile yiikselen ateskes umudu ve Pakistan-Hindistan arasinda
ateskes anlagmasi ardindan givenli liman altina talebin azalmasiyla, ons altin haftaya 3.272$
seviyelerine gerileyerek baglamis bulunuyor. Ons giimis ise daha gigli bir seyirle 32,805

seviyelerinde seyrediyor. Gelismeler ardindan Brent petrol de 64,3$ seviyelerine yiikselirken, Bitcoin
104.000$ cevresinde hareket ediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1264-1,1400 asagi yonde 1,1186—1,1144 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3306-1,3356 asagi yonde 1,3110-1,3000 seviyeleri one gikiyor.

*  Ons Altin: yukari ydnde 3.3155-3.435S, asagl ydnde 3.202-3.176S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 33,305-34,008, asagi yonde 32,005-31,59$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.010$-1.038S, asag1 yonde 9915-977$ seviyeleri dne cikiyor.

*  USDTRY: yukari yénde 38,9500, asagi yonde MOST indikatorii 37,9451 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 9.531-9.774, asagi yonde 9.243-9.000 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 Takvim etkisinden arindirilmis sanayi tiretim endeksi mart ayinda yillik bazda %2,5 artarken, mevsim ve takvim etkisinden arindiriimig sanayi tretimi bir
onceki aya kiyasla %3,4 yukselig kaydetti.

. TCMB Bagkani Fatih Karahan, Bogazici Universitesi tarafindan diizenlenen Finans Zirvesi'ndeki konusmasinda mart ayinda finansal piyasalarda yasanan
hareketlilik karsisinda proaktif bir bigimde gerekli tedbirleri aldiklarini belirtti. Karahan, 6niimizdeki dénemde de para politikasindaki kararl durusu
surdirerek, dezenflasyonun devamini saglayacak sekilde hareket edeceklerini soyledi. Siki parasal durusu desteklemek tizere kullandiklari araglara dair
Karahan "Mevduata yonelik dizenlemeler ile TL mevduatin payini artirmayi ve KKM’yi kademeli olarak azaltmayi hedefliyoruz. Kredi bllyiimesine yonelik
diizenlemeler ile kredi talebindeki dalgalanmalarin 6niine geciyoruz. Ugiincii olarak da likiditeye iliskin adimlarimiz ile sistemdeki fazla Tiirk lirasi likiditeyi
yonetiyoruz." ifadesini kullandi. Karahan "Enflasyon beklentileri dezenflasyon patikamizin {izerinde seyretmeye devam ediyor. Bu goriinim para
politikasindaki siki ve kararli durusumuzu korumay gerekli kiliyor." dedi.

. Garanti BBVA Genel Midiri Mahmut Akten Finans Zirvesi’ndeki konusmasinda haziran ayindan itibaren faizlerin gerilemesini beklediklerini belirterek
"Enflasyonun yil sonunda Merkez Bankasi'nin hedefine yakin olacagini disiuntyoruz" dedi.

. Ekonomi Koordinasyon Kurulu (EKK), Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz baskanliginda toplandi. Toplantinin ardindan yapilan yazili agiklamada;
"Ekonomik istikrari ve surdirilebilir biytimeyi esas alan ekonomi programimiz kapsaminda; mali disiplinden taviz vermeden, enflasyonla miicadeleyi
kararhhkla strdirecek, Gretken kapasitemizi artiracak yatirim ve ihracat odakli politikalari gliglendirecek ve istihdami desteklemeye yonelik tim adimlari
glclu bir koordinasyon iginde atmaya devam edecegiz" denildi. Agiklamada, kiresel ticarette artan belirsizlik ve korumacilik egilimlerinin, dis ticaret
stratejilerinin yeniden sekillendirilmesini zorunlu kildigi vurgulandi.

4 Almanya Bagbakani Merz, Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan’in daveti Gizerine yakinda Turkiye'yi ziyaret edecegini agikladi.

. Resmi Gazete'de yayinlanan ve BDDK tarafindan hazirlanan yonetmelige gore, konsolide ve konsolide olmayan bankacilik hesaplarindan kaynaklanan faiz
orani riski standart rasyosunun %15'i asamayacag) bildirildi. (Yonetmelige ulagsmak igin tiklayiniz.)

. Tirkiye'nin otomotiv tretimi, yilin ilk dort ayinda gegen yilin ayni dénemine gore %2 azalarak 464 bin 290 adete gerilerken, toplam otomotiv ihracati %5
artarak 12,5 milyar dolar oldu.

Avrupa
. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Baskani Andrew Bailey, ingiltere’nin Avrupa Birligi ile ticari baglarini yeniden kurmasi gerektigini séyledi. Bailey, "Brexit
cephesinde alinan kararlarin uzun vadeli ticaret pozisyonumuza zarar vermemesi igin elimizden gelen her seyi yapmamiz énemli. Bu firsati iliskiyi yeniden
insa etmek igin kullanabilecegimizi umuyorum." dedi.
. isvicre Konfederasyonu Baskani Karin Keller-Sutter, ABD'nin isvigre ile ticaret gériismelerini hizlandirmaya kararl oldugunu bildirdi. isvigre'nin yakin
zamanda ABD ile prensipte bir anlasmaya varan ingiltere'yi takip edebilecegini vurgulayan Keller-Sutter, "ABD, ingiltere ile prensipte bir anlasma imzaladi
ve buna dayanarak, ayrintili gériismeler su anda devam ediyor. isvigre bir sonrakilerden biri olmali." dedi.

ABD

. Konuya yakin kaynaklara gére ABD Bagkani Donald Trump vergi indirimlerini dengelemek amaciyla, en zengin Amerikalilara yonelik vergi oranlarinin
artirilmasi icin Kongre lyelerine baski yapiyor. Trump’in onerisi, yillik geliri en az 2,5 milyon dolar olan bireyler veya 5 milyon dolar kazanan iftler igin
%39,6’lik yeni bir vergi dilimi olugturulmasini igeriyor.

. ABD Ulusal Perakendeciler Birligi (NRF), artan tarifeler nedeniyle tlkenin blyuk limanlarindaki ithalat kargolarinda bu ay, bir buguk yil sonra ilk kez gegen
yila gére digme beklendigini agikladi. Mayis ayi igin ABD limanlarinda elleglenen konteyner sayisina yonelik beklentinin 1,81 milyon konteyner oldugu
aktarilan agiklamada, bunun yillik bazda %12,9'luk bir diislse isaret ettigi, boylece art arda 19 ay suren yillik bazdaki artisin sona erecegi ifade edildi.

. Beyaz Saray SoOzclsu Karoline Leavitt, Donald Trump'in, Cin'e yonelik glimrik vergilerini tek tarafli olarak indirmeyecegini, Cin'in de taviz vermesi
gerektigini soyledi.

. Fed Guvernori Adriana Kugler, istikrarl bir ABD ekonomisine ve Bagkan Donald Trump'in gimrik tarifeleri politikasina iliskin belirsizlige isaret ederek Fed
yetkililerinin faiz oranlarini simdilik sabit tutmalar gerektigini soyledi. Kugler, “Genel olarak reel ekonomide hala saghk gériyoruz, bu da bize enflasyon
konusunda ilerleme kaydetmeye devam ettigimizden emin olmak igin zaman veriyor ve enflasyon beklentilerimizi ¢ok iyi bir sekilde sabit tutuyoruz” dedi.

. Fed Guvernori Michael Barr, Trump yonetiminin ticaret politikalarinin kalici enflasyonist baskilara ve daha yiiksek issizlige yol acarak Fed’i zor durumda
birakabilecegi uyarisinda bulundu. Barr, gimriik tarifelerinin etkisi hakkinda daha fazla bilgi edinilene kadar faiz oranlarinin iyi bir konumda olduguna ve
para politikasi yetkililerinin ABD ekonomisinin gli¢li durusu nedeniyle sabirli olabilecegine isaret etti. Barr, glimriik vergilerinin bu yilin sonlarindan itibaren
ABD'de daha yiiksek enflasyona ve hem ABD'de hem de yurtdisinda daha dustik biyiimeye yol agmasini bekledigini belirtirken, giimriik vergilerinin Fed'in
enflasyon ve istihdama yonelik gérevlerinin gerilim icinde oldugu bir duruma yol agabileceginden endise duydugunun altini gizdi.

. St. Louis Fed Baskani Alberto Musalem, Trump ydnetiminin tarife politikalarinin kalici enflasyona mi yoksa daha az ciddi, tek seferlik bir fiyat ayarlamasina
mi yol agacagi netlesmeden Fed'in faiz indirimine yonelik bir taahhitte bulunmamasi gerektigini séyledi. Musalem, "Tarifelerin etkisiyle enflasyonun kisa
6murli olmasi ve biyiik 6lgtide 2025'in ikinci yarisinda yogunlasmasi, firmalarin stoklarini tiiketmesi ve yeni alimlara gelen tarifeleri musterilere yansitmasi

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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nedeniyle bir kerelik fiyat artislari yaganmasi mimkin. Ancak, enflasyonun daha kalici olma ihtimali de ayni derecede yiiksek" dedi. Yine de Musalem,

tarifelerin kalici olup enflasyonun kisa 6murlii oldugu, enflasyon beklentilerinin sabit kaldigi ve ekonomik faaliyetin belirgin sekilde zayifladigi durumda
faiz indiriminin uygun olabilecegini belirtti.

. Cleveland Fed Baskani Beth Hammack, Trump'in tarifeler ve diger politikalarinin ekonomi tizerindeki etkilerini degerlendirmek icin daha fazla zamana
ihtiya¢ oldugunu soyledi. Hammack, "Net ve ikna edici kanitlar oldugunda harekete gegmeye hazirim; ancak uygulamaya konulan ve tartisilan politikalarin
kapsami nedeniyle, etkilerinin ne olacagi konusunda gergek bir belirsizlik var" dedi. Hammack Fed'in bir sonraki faiz toplantisina atifta bulunarak, "Haziran
ayina kadar ¢ok fazla veri yok" diye konustu.

. Fed Guvernori Lisa Cook, Trump'in ticaret politikalarinin ABD Uretkenligini azaltabilecegini ve daha az verimli bir ekonomi ortaminda enflasyonu kontrol
altina almak igin daha yiksek faiz oranlari gerekebilecegini sdyledi. Cook, "Son ticaret politikasi degisikliklerinden kaynaklanan belirsizlik, kisa vadede
tretkenlik Gzerinde baski yaratacak. Trump'in tarifelerinin neden oldugu belirsizlik, yatinmlari caydirabilir. Ayni zamanda, ara mallar ve ekipman
maliyetlerinin artmasi, normalde tretkenligi artiracak projelerin ertelenmesine yol agabilir. Firmalar su anda tarifelerin nihai seviyesini ya da ne kadar
strecegini bilmiyor. Yatirimlarin ertelenmesi, daha yavas teknoloji yeniligi ve benimsenmesine, genel verimlilikte disuse yol agabilir." dedi.

. ABD Hazine Bakani Scott Bessent, Kongre'yi temmuz ortasina kadar borg limitini artirmaya veya askiya almaya davet etti. Mektubunda hiikiimetin nakit
akislarinin aylar sonraki durumunu tahmin etmede 6nemli bir belirsizlik olduguna dikkati ¢eken Bessent, nakit ve olaganistl tedbirlerin ne kadar
strecegini kesin olarak belirlemenin mimkin olmadigini savundu. Bessent, ancak nisan ayindaki vergi beyannamesi sezonundan elde edilen gelirleri
incelemesinden sonra federal hiikimetin nakit ve olaganustl tedbirlerinin Kongre'nin tatilde olacagi agustos ayinda tiikenmesinin makul bir olasilik
oldugunu ifade etti.

4 ABD Bagkani Donald Trump, Gin ile isvicre'de yapilan ticaret gériismelerinin ¢ok iyi gectigini ve biyiik ilerleme kaydedildigini bildirdi. Trump, "hem Cin
hem de ABD'nin yararina olacak" sekilde Cin'in Amerikan is diinyasina agilmasini gormek istediklerini vurguladi.

. Scott Bessent, Cin ile yapilan ticaret gériismelerinin verimli gegtigini, gériismelerde énemli ilerlemeler kaydettiklerini belirtti. Cin'in Ekonomik iligkilerden
Sorumlu Basbakan Yardimcisi Hi Lifing de Bessent ile isvicre'de yapilan ticaret gériismelerinde "6nemli ilerlemeler kaydedildigini" sdyledi. Bessent,
gorusmelerin ayrintilarina iligkin Pazartesi glinii kapsamli bir bilgilendirme yapilacagini kaydetti. ABD Ticaret Temsilcisi Greer de "Ne kadar hizli bir sekilde
anlagmaya vardigimizi anlamak 6nemli, bu da belki de aradaki farklarin sanildigi kadar biylk olmadigini gésteriyor." dedi.

. Donald Trump regeteli ilag fiyatlarini diger llkelerin 6dedigi seviyelere disirmek igin bir kararname imzalayacagini agikladi. Trump, "Receteli ilag ve
farmasotik fiyatlari neredeyse aninda %30 ila %80 oraninda dugsuriilecek” dedi.

. ABD Ticaret Bakani Howard Lutnick, diger tlkelerden gelen ithalatlara uygulanan %10'luk temel tarife oraninin "6ngorulebilir gelecekte" yurirlikte
kalacagini soyledi. Lutnick, "%10'luk temel tarifeyi bir siire daha uygulamaya devam edecegimizi 6ngoriyoruz" dedi

Asya

. ABD Ticaret Bakani Howard Lutnick, Gliney Kore ve Japonya ile ticaret anlagsmalarinin ¢ok daha uzun sirebilecegini belirterek, bazi Asya Ulkelerinin tarife
indirimi igin beklemek zorunda kalabileceginin sinyalini verdi. Lutnick, Hindistan’in “gergekten ¢ok ¢aba gosterdigini” ve tilkenin anlagsmaya varacak sonraki
tlkeler arasinda yer alabilecegini eklerken bu anlasmanin da “¢ok fazla galisma gerektirdigini” kaydetti.

. Cin Devlet Déviz Takas idaresi verilerine gére Cin’de cari denge, yilin ilk i¢ ayinda 165,6 milyar dolar fazla verdi. Bu dénemde dis ticarette 237,6 milyar
dolar fazla, hizmet alim-satimlarinda 59,3 milyar dolar agik, yatirnmlarda 15,4 milyar dolar agik ve cari transferlerde 2,7 milyar dolar fazla kaydedildi.

. Cin Ulusal istatistik Biirosu, tiiketici fiyat endeksinin nisan ayinda bir yil 8ncesine gére beklentilere paralel %0,1 distiigiini acikladi. Cin’in Gretici fiyat
endeksi ise nisan ayinda bir yil 6ncesine gére %2,7 asagi geldi ve mart ayindaki %2,5’lik diisistin Gzerinde bir gerileme kaydetti.

. Japonya Basbakani Shigeru Ishiba, Pazartesi glini yaptigi agiklamada, ABD ile yurutllen ticaret gortismeleri kapsaminda ABD’den misir ithalatinin
artirlmasinin segenekler arasinda oldugunu belirtti. Ishiba, Japonya’nin otomobiller icin ABD tarifelerinde taviz alabilmek ugruna yerli tarim sektoérinu
feda etmeyecegini yineledi. “Yine de Japonya misiri gida amagh degil, etanol yakiti olarak kullanmak tzere ithal edebilir. Biyokitle (biomass) olarak
kullanim, Japonya’nin ulusal gikarina olur” diyen Ishiba, Japon topraklarinin zaten misir tiretimine ¢ok uygun olmadigini da sozlerine ekledi.

Diinyadan
. ABD Bagkani Donald Trump, lkesinin arabuluculugundaki gériismelerin ardindan Hindistan ile Pakistan'in tam ve hemen ateskes konusunda anlastiklarini
duyurdu.
. Ukrayna Devlet Baskani Volodimir Zelenski, savasi sonlandirmak yéniinde Pazartesi glinlinden itibaren Rusya'dan tam ve kalici ateskesin saglanmasini
beklediklerini belirterek, Persembe glint Tirkiye'de Putin'i bekleyecegini ifade etti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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