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Bugiiniin Takvimi Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Japonya piyasalarindaki bir gunlik tatil ardindan Japonya endeksleri yeni islem giinline pozitif
f:; 2':: TUFEY:;:M%' DZ'C':I:" Be':‘;"“ 6’;‘:'" baslarken, Hong Kong endeksleri de Alibaba ve BYD énciiligiinde %1,5 civari alimlarla seyrediyor. Gin
1630 ABD TUFE - Vilk (%) ok 29 29 endekslerinin ise negatif ayristigini gértiyoruz. Fed Baskani Jerome Powell'in diinkii agiklamalarinda
o ‘éii‘.?‘iiilﬂii@ﬁ:.‘:ff? oo gf §§ Fed’in faiz oranlarini ayarlamak icin acele etmeyecegini bir kez daha séylemesi ardindan ABD spot
1630 ABD  OrtalamaReel Saatlik Kazanglar - Yilik (%)  Ocak 12 endeksleri karigik kapaniglar gergeklestirirken, Dow Jones %0,28, S&P500 %0,03 deger kazanci ile,
1;;33 ﬁEE O"a';g:;i‘a:f;fxtﬁ:ﬁ"jﬁ;ﬁ;’::k(%) oek o8 Nasdaq ise %0,36 distisle giini tamamladi. Bugiin agiklanacak enflasyon verisi éncesinde ABD

ABD Fed Uyelerinden Bostic'in Konusmas! vadelilerinin saticili seyrettigi gorilliyor. Avrupa vadelerinde ise alicili seyirler izleniyor.

Fed Baskani Powell, diin ABD Senatosu’nun Bankacilik Komitesi'ne yaptigi sunumda faiz oranlarini
diisiirmek icin acele etmeyeceklerinin bir kez daha altini ¢izdi. istihdamin ve ekonominin saglam
oldugunu belirten Powell, enflasyonun hedefine yaklastigini ancak ylksek kalmayi strdtrdigini
degerlendirdi. Powell'in Komite’ye yaptigi agiklamalar Fed’in genel yonlendirmesinde bir degisiklige
isaret etmedi. DUn acgiklamalarda bulunan diger Fed uUyelerinden Hammack, yeni ABD ydnetimin
ekonomiye etkilerini analiz etmek ve enflasyonda daha fazla asagi yonli ilerleme beklemek igin faiz
oranlarini sabit tutmanin uygun oldugunu belirtti. Bir diger tGye Williams da hikimet politikalar
belirsizliklerine dikkat ¢ekerken, para politikasinin iyi konumlandiriimis oldugunu dile getirdi. Dolar
endeksindeki zayiflama diinki agiklamalar sonrasinda da devam ederken, endeks bu sabah 108,0
seviyelerinde hareket ediyor. ABD 10 yillik tahvil faizinin ise Fed’in bekleme sinyalleri ardindan %4,54
seviyelerine ylkseldigini gériyoruz. Buglin ABD’de agiklanacak enflasyonun aylik bazda %0,3 olmasi,
yillik bazda ise %2,9 seviyesinde sabit kalmasi, boylece enflasyonda gerilemeye isaret etmemesi
bekleniyor. Fed Baskani Powell bugiin de Temsilciler Meclisi’'nde yari yillik para politikasi sunumunu
gerceklestirecek. Avrupa tarafinda ise buglin sakin bir veri akisi takip edilecek. EURUSD bu sabah
1,0358 seviyelerinden islem goériyor.

TUIK verilerine gére, perakende satislar aralik ayinda aylk %0,4, yillik %13,5 artis gosterdi. Boylece

perakende satiglarda son bes ayin en disik yillik artisi kaydedildi. TCMB Baskani Karahan diin

gerceklesen TCMB Para Politikalari ve Makroekonomik Gériinlim Toplantisinda toplumsal refaha en

FX Market Yenilendi! biiyik katkiyi fiyat istikrarini saglayarak vereceklerini belirtti. Karahan gegtigimiz haftaki enflasyon

Canlt kur takibi raporu sunumundaki degerlendirmelerine benzer agiklamalarda bulunarak politika faizinin, enflasyon

) gerceklesmeleri, ana egilimi ve beklentileri géz 6niinde bulundurularak belirlenecegini tekrarladi.

alarm kurma, BIST100 endeksinde diin ihmli bir ylkselis takip edilirken, endeks glinii %0,38 deger kazanci ile 9.882

emir verme ve seviyesinden tamamladi. Endekste islem hacmi ise 83,4 milyar TL oldu. Bu sabah Dolar/TL 36,05, 5
geni eklenen yillik CDS primi 254 seviyelerinde bulunuyor.

portfogum dzelliklerini Diin satig baskisi altinda kalan kiymetli madenlerden ons altin 2.887$ seviyelerinde bulunurken, ons
yent tasarumlarla glimiis 31,80$ seviyelerinde hareket ediyor. Brent petrol 76,7$ seviyelerinden, Bitcoin ise 95.800S
g ke§fetmege seviyelerinden igslem goriyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0395-1,0585 asagi yonde 1,0292-1,0241 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2475-1,2550, asagl yonde 1,2420-1,2333 seviyeleri 6ne gikiyor.
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¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.9465-2.983S, asagl yonde 2.8555-2.797$ seviyeleri éne cikiyor.

&2 AppGallory ¢ Ons Giimiis: yukari yonde 32,555-33,94S, asagi yonde 31,205-30,63S$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 9975-1.005$, asagl yonde 9795$-966S seviyeleri dne cikiyor.

Nazl Dilcu Dag ¢ USDTRY: yukari yonde 36,1500, asagi yonde MOST indikatorii 35,3053 seviyesi 6ne ¢ikiyor.
dilcu.dag@fibabanka.com.tr

¢ BIST100: yukari yonde 9.946-10.156, asag yonde 9.780-9.570 seviyeleri 6ne gikiyor.

Verde Zeyn Sakall
verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 Ticaret satis hacmi aralik ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére %8,2 artti. Ayni ayda toptan ticaret satis hacmi %6,7, perakende ticaret satis hacmi ise
%13,5 artis kaydetti. Ticaret satis hacmi aralik ayinda bir 6énceki aya gére %4,7 artti. Ayni ayda toptan ticaret satis hacmi %7,3, perakende ticaret satis
hacmi ise %0,4 artis kaydetti.

. Tirkiye insaat Malzemesi Sanayicileri Dernegi (Tiirkiye IMSAD) tarafindan hazirlanan verilere gére, insaat malzemesi ihracati bir énceki yila gére %0,5
azalarak 29,03 milyar dolara geriledi. Ancak aralik ayinda ihracat, kasim ayina gére 70 milyon dolar artarak 2,56 milyar dolar olarak gerceklesti. ithalat ise
aralikta, 2023 yili aralik ayina kiyasla %9,5 artisla 932 milyon dolara ylkselmesine karsin son bes aydir oldugu gibi 1 milyar dolarin altinda kaldi.

. JPMorgan analistleri Turk sirketlerinin tahvillerinin 2025'te Turk lirasindaki diististen gecen yila gére daha az olumsuz etkilenecegini belirtti.

. Hazine ve Maliye Bakanligi, 5 ay vadeli Hazine bonosunun yeniden ihracini gerceklestirdi. ihalede net 11 milyar 161,3 milyon TL satis yapildi. ihale
oncesinde kamu kuruluslarina ve piyasa yapicilarina yapilan 10 milyar 50 milyon TL net ROT satislarla birlikte Hazine ve Maliye Bakanligi'nin toplam satig
tutari 21 milyar 211,3 milyon TL 'ye ulasti. Hazine ve Maliye Bakanligl, ayrica, 7,29 milyar TL tutarinda sabit kira getirili kira sertifikasi ihraci gergeklestirdi.

. TCMB Bagkani Karahan, Para Politikasi ve Makroekonomik Goértinim Toplantilari kapsaminda yaptigi sunumlarda, "Toplumsal refaha en blytk katkiyi fiyat
istikrarini saglayarak verecegiz." ifadesini kullandi. Karahan, fiyat istikrarinin reel sektoriin yatirim kararlarinda 6ngorilebilirligi artiracagini belirtti.
Karahan ilk agamada alinan tedbirlerle enflasyonun daha yiiksek seviyelere gikmasini engellediklerini, Haziran 2024'ten itibaren dezenflasyonu tesis
ettiklerini belirtti. Karahan sene sonunda enflasyonun %24'e gerilemesini hedeflediklerini bildirdi. Sunumda para politikasindaki kararl durusun yurt igi
talepte dengelenme, TL'de reel degerlenme ve enflasyon beklentilerinde diizelme vasitasi ile dezenflasyon surecini gliglendirdigi, maliye politikasinin
artan esglidimUnin de bu sltrece 6nemli katki saglayacagi vurgulandi. Enflasyonda kalici dusus ve fiyat istikrar saglanana kadar siki para politikasi
durusunun sirdurilecegi belirtilerek "Bu dogrultuda, politika faizi; enflasyon gerceklesmeleri, ana egilimi ve beklentileri g6z 6niinde bulundurularak
ongorilen dezenflasyon siirecinin gerektirdigi sikiligi saglayacak sekilde belirlenecektir." ifadelerine yer verildi.

. Galisma ve Sosyal Glvenlik Bakani Isikhan "Emeklilerin bayram ikramiyeleriyle ilgili alisma yapacagiz" dedi.

. istanbul Valisi Davut Giil, kar yagisi nedeniyle 12 Subat 2025 Carsamba giinii kentte egitim-6gretime bir giin siireyle ara verildigini acikladi.

4 Turkiye, yaklasik on yil aradan sonra ilk kez ABD Hazine tahvili alimina basladi. Konuya yakin bir kaynaga goére, bu hamle, 2016 yilinda ABD ile yasanan
siyasi gerilimlerin ardindan baslayan tahvil satis stirecinin sona erdigini gosterdi. ABD Hazine Bakanlig verilerine gore, Tirkiye'nin rezervlerindeki ABD
tahvili miktari son bir yilda 10 milyar dolar artarak 12 milyar dolara ulasti. Turkiye'nin en biytk tahvil alimlari, Trump’in yeniden segilmesinden bir ay
once, ekim ayinda gergeklesti ve toplam 6 milyar dolara ulasti.

4 Enerji Bakani Alparslan Bayraktar, "BOTAS ile Tlirkmengaz arasinda Turkmen gazinin tGlkemize gelmesini saglayacak anlasmayi imzaladik" dedi.

. MSCI endeksleri igin Subat 2025 gdzden gegirme sonuglari yayinlandi. Yapilan gézden gegirmenin ardindan Anadolu Efes MSCI Global Standard Turkiye
Endeksi'nden ¢ikarildi. Endekse dahil edilen hisse olmadi. Anadolu Efes, MSCI Small Cap Endeksi'ne dahil edilirken, Jantsa Jant ve Reeder Teknoloji de
Small Cap Endeksi'nden gikarilan hisseler oldular. Endekslerde yer alan diger Tirk hisselerinde degisiklik yapiimadi.

Avrupa

. Avrupa Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen, ABD'nin gelik ve aliminyum tarifesine karsilik AB'nin karsi 6nlemler uygulayacagini ifade etti.

. Almanya’da 23 Subat’ta yapilacak segimler 6ncesinde, halkin en biiyiik endisesi ekonomi ve yiksek fiyatlar oldu. R&V reasiirans sirketi tarafindan yapilan
anket, Almanlarin %70’inin artan hayat pahaliligi nedeniyle kaygil oldugunu ortaya koydu. Anket, Alman halkinin sadece ekonomik degil, siyasi belirsizlikler
konusunda da endiseli oldugunu gosterdi. Anket her 10 kisiden 6’sinin hem hiikimetin hem de muhalefetin sorunlari yonetmekte yetersiz kaldigini
distndigine isaret etti.

ABD

. Fed Baskani Jerome Powell ABD Senatosu'nun Bankacilik, Konut ve Kentsel isler Komitesi'nde yaptigi konusmada para politikasi ayarlamalarinda aceleci
olmadiklarini séyledi. Powell, i glicti piyasasi kosullarinin sogudugunu ve saglam kalmaya devam ettigini belirterek, enflasyonun ise uzun vadeli hedefine
¢ok yaklastigini ancak hala biraz yiiksek kalmaya devam ettigini aktardi. Gegen yil eyltl ayindan bu yana Federal Agik Piyasa Komitesi'nin (FOMC) politika
faizini 100 baz puan indirdigini animsatan Powell, politika durusunun bu sekilde yeniden ayarlanmasinin enflasyonun dusurilmesinde kaydedilen ilerleme
ve is glicl piyasasindaki soguma isiginda uygun oldugunu, menkul kiymet varliklarini azaltmaya da devam ettiklerini anlatti. Powell para politikasinin riskler
ve belirsizliklere karsi iyi konumlanmig durumda oldugunu belirtti. Fed Baskani "Politika kisitlamalarinin ¢cok hizli veya ¢ok fazla azaltiimasinin enflasyondaki
ilerlemeyi engelleyebilecegini biliyoruz. Ayni zamanda, politika kisitlamalarinin ¢cok yavas veya ¢ok az azaltilmasi, ekonomik aktiviteyi ve istihdami asiri
derecede zayiflatabilir." dedi. Powell, isglicti piyasasinin "genel olarak dengede" oldugunu ve "6nemli bir enflasyonist baski kaynagi olmadigini" belirtti.
Powell, kendisine yoneltilen "Resesyonda miyiz?" sorusuna "Degiliz." yanitini verdi. Powell, ekonomide "yumusak inis" yasadik demenin kendisine
dismeyecegini ancak "sert inis" yasamadiklarini ifade etti.

. Cleveland Fed Baskani Beth Hammack, enflasyonda daha fazla asagi yonli ilerleme beklerken ve yeni hiikimet politikalarinin ekonomik etkilerini analiz
ederken faiz oranlarini bir slre sabit tutmanin uygun oldugunu soyledi. Hammack, para politikasina sabirli bir yaklasimin nedenleri olarak tiiketici
harcamalarinin gtici ve gegen yilki faiz indirimlerinin potansiyel gecikmeli etkileri de dahil olmak tizere enflasyona yonelik devam eden yukari yonli

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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risklerin yani sira yeni hiikkimet politikalarina iliskin belirsizligi gdsterdi. Hammack, politikanin sadece ilimli bir sekilde kisitlayici oldugunu ve nétr bir ayarda
veya buna yakin olabilecegini ve isverenlerin asir fiyat artislari uygulayip uygulamadiklarini gérmek igin yilin basinda enflasyon verilerini yakindan
izleyecegini belirtti.

. New York Fed Bagkani John Williams, mevcut kisa vadeli faiz oranlarinin enflasyonu merkez bankasinin %2 hedefi dogrultusunda diislirmeye yardimci
olacagini belirtti. Williams, "Para politikasi, maksimum istihdam ve fiyat istikrarini saglamak igin iyi konumlandiriimis durumda" dedi. Williams, "ekonomik
gorinumdn, ozellikle potansiyel mali, ticaret, gogmenlik ve diizenleyici politikalar etrafinda oldukga belirsiz oldugunu belirtmek énemlidir" diye ekledi.
Williams, enflasyonun bu yil %2,5 civarinda gordugiini ve %2 hedefinin "6niimuzdeki yillarda" gergeklesecegini soyledi.

. Uluslararasi Para Fonu (IMF) Baskani Kristalina Georgieva, ABD Bagkani Donald Trump'in agikladigi gimrik tarifelerinin diinya ekonomisi Gzerindeki
etkisini anlamak i¢in heniliz ¢ok erken oldugunu, ABD ekonomisinin ise biyik ihtimalle gli¢li kalmaya devam edecegini sdyledi.

. Hukumet Verimliligi Departmaninin (DOGE) basindaki Elon Musk, federal harcamalari azaltmanin bir zorunluluk oldugunu belirterek, bitge agigi
konusunda bir sey yapilmamasi halinde ulkenin iflas edecegini ifade etti.

Asya

. Japonya Sanayi Bakani Yoji Muto, ABD'den Japonya'yi gelik ve aliminyum tarifelerinden muaf tutmasini talep ettigini séyledi. Bakan Muto, Trump’in
istisnasiz olarak tim Ulkelere uygulanacagini soyledigi vergilere atifta bulunarak "Japon sirketleri tizerindeki olasi etkileri yakindan izlemeyi stirdurirken,
gerekli tedbirleri alacagiz" dedi.

. Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Baskani Kazuo Ueda, merkez bankasinin Bagskan Trump'in politikalarini ekonomik tahminlerine dahil etmeden 6nce etkilerini
kapsamli bir sekilde degerlendirmesi gerektigini sdyledi. Ueda, "Tek tek politikalar yerine genel paketin nasil goriinecegi ve ne tir politika gelismelerinin
kur dalgalanmalarina neden oldugu gibi resmin bitliniini gérmeden Trump'in 6nlemlerinin Japonya tzerindeki etkisini anlayamayiz" dedi. Ueda, gelecek
faiz artisinin boyutunun ekonomik kosullara bagh olacagini ve her artisin mutlaka 25 baz puanla sinirli kalmayacagini belirtti. BoJ Baskani ayrica merkez
bankasinin devlet tahvili alimlarini esnek ve dngorilebilir bir sekilde daha da azaltmayi degerlendirecegini belirtti.

Diinyadan
. israil Basbakanlik Basin Ofisinin yaptigi yazili agiklamada, israil'in Hamas'tan "éniimiizdeki giinlerde" ateskes anlagsmasinin ilk asamasinda serbest

birakilmasi planlanan 9 sag esiri teslim etmesini bekledigi belirtildi. Agiklamada, séz konusu 9 sag esir serbest birakilincaya kadar israil'in ategkesin ikinci
asamasina gegilmesi igin yapilacak miizakerelere katilmayacagi ifade edildi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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