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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler

_ _ ABD enflasyon verileri ardindan Fed’in eylil ayinda faiz indirimine gidecegi ihtimalinin gliglenmesi
SaotBRUIKe . et ponemBBeklentiionceki kirresel piyasalarda risk istahini destekliyor. ABD spot endekslerindeki rekor kapaniglarin ardindan
09:00 Almanya TUFE-Aylik (ABUyumlu) (%) Temmuz-F 0,4 0,4 . . . P . T .
0900 Almanya  TOFE-Yillik (AB Uyumlu) (%) TemmuzF 18 18 Japonya tarafinda Nikkei 225 ve Topix endeksleri zirve seviyesini gériirken, Cin ve Hong Kong

10:00  Tiirkiye Konut Satislari (bin) Temmuz 107,7 endeksleri de alicili seyrediyor. ABD spot endeksleri veri ardindan glglu agilislar yaparken, S&P500
1000 Tarkiye  KonutSatislan- Yilik (%) Temmuz 358 %1,13 ve Nasdaq %1,39 deger kazanci ile giinii tamamladi. Dow Jones endeksi de %1,10 yiikseldi. ABD
Fed Uyelerinden Goolsbee ve Bostic'in Konusmalari . . . . . . . . v e ..
vadelileri bu sabah yatay pozitif seyirler izlerken, Avrupa vadelilerinde alicili bir gériintim izliyoruz.

ABD enflasyonu temmuzda ayhk bazda %0,2, yillik bazda ise %2,7 seviyesinde gergeklesti. Cekirdek
enflasyon ise aylik %0,3, yillik %3,1 seviyelerine ivmelendi. Barinma fiyatlar bir kez daha enflasyonu
yukari ceken ana etmen olurken, stiper gekirdek olarak adlandirilan ve barinma harig ¢ekirdek hizmet
fiyatlarini 6lgen endeks de aylik bazda %0,48, yillik bazda %3,21 seviyelerine ylkseldi. Enflasyondaki
yukselislere ragmen, temmuzda kaydedilen ivmelenmenin korkulanin altinda kalmasi ve verinin
blyik olctide beklentilere paralel agiklanmasi piyasanin Fed’in eylil ayinda yeniden indirimlere
baslayacagi beklentilerini destekledi. Eylil ayindan sonra da piyasa fiyatlamalari en az bir indirim daha
beklendigini gosteriyor. Artan indirim beklentileri kisa vadeli tahvil getirilerini asagi ¢ekerken, 2 yilhk
tahvil faizi %3,73'lerde seyrediyor. ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,28 civarinda dengelenmis
gorinuyor. Dolar endeksi 98,0 seviyelerine gerilerken, zayiflayan dolar ile destek bulan EURUSD
1,1680 seviyelerinden islem goriyor. Din agiklanan kritik ABD enflasyonu verisi ardindan bugiin yurt
digi piyasalarinda nispeten sakin bir veri akisi takip edecegiz. Fed tiyelerinden Goolsbee ve Bostic’in
konugmalari ile Almanya’da agiklanacak temmuz ayi enflasyonunun final okumasi glindemde olacak.

TCMB diin haziran ayina iliskin cari denge istatistiklerini agikladi. Cari denge 1,3 milyar dolar
beklentilerinin Gsttinde 2,0 milyar dolarlik agik verirken, 12 aylik kiimulatif agik da 18,9 milyar dolara
yukseldi. Haziranda da dis ticaret agigl cari denge Ustiindeki baskisini strdlrdd. Bununla birlikte
hizmetler dengesi fazlasi, cari dengeye pozitif katki vermeye devam etse de gegtigimiz seneye benzer
diizeyde gergeklesti ve artan dis ticaret agiginin etkisini dengelemeye yeterli olmadi. BIST100 endeksi
v " diin yukselisine ara vererek giini negatif tamamladi. Glnlik %0,76 deger kaybi ile 10.954
FX Market Yenilendi! seviyesinden kapanis yapan endekste islem hacmi 100,4 milyar TL oldu. Bu sabah dolar/TL 40,74, 5
Canlu kur takibi, yillik CDS primi 274 seviyelerinde hareket ediyor. Bugiin yurt icinde piyasalar yilin Ggiincii enflasyon
alarm kurma raporunu yakindan takip edecek. TCMB Bagkani Fatih Karahan’in sunumunu gergeklestirecegi
% y rapordaki enflasyon tahminlerindeki gincellemelerin yani sira, sunum sonrasli soru-cevap
emtirvermeve bslumiindeki mesajlar da oldukca énemli olacak.
yeni eklenen
portfﬁgﬁm dzelliklerini Ons altin ABD’de artan indirim beklentilerine karsin yatay bir seyirle 3.350$ seviyelerinde hareketini
. arl siirdiiriiyor. Ons giimiis ise daha pozitif bir gériiniimle 38,20$ seviyelerine ulasmis bulunuyor. Diin
yenttasarimiarla 67,0$ stiine cikan Brent petrol bir kez daha 66,2$’lara gerilerken, Bitcoin 119.500$ seviyelerinde
{ kesfetmeye hareket ediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1700-1,1779, asagi yonde 1,1564-1,1527 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3524-1,3589, asagi yonde 1,3361-1,3254 seviyeleri 6ne gikiyor.

P GoooePar ¢ Ons Altin: yukari ydnde 3.4105-3.433S, asagl yonde 3.3415-3.280S seviyeleri 6ne cikiyor.

DAL
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Ons Giimiis: yukari yénde 38,355-39,208, asag ydnde 37,505-36,79S seviyeleri ne cikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 1.3565-1.443$, asag yonde 1.304$-1.263$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

Nazh Dilcu Dag ¢ USDTRY: yukari yénde 40,9000, asagl yonde MOST indikatorii 39,9099 seviyesi 6ne gikiyor.
dilcu.dag@fibabanka.com.tr

¢ BIST100: yukari yonde 11.144-11.462, asagi yonde 10.779-10.549 seviyeleri 6ne ¢gikiyor.

Verde Zeyn Sakall
verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

Avrupa

ABD

*

*

2024 Haziran ayinda 829 milyon dolar fazla veren 6demeler dengesi, 2025 Haziran ayinda 1,3 milyar dolar olan piyasa beklentilerinin Gzerinde 2,0 milyar
dolar agik verdi. Boylece 12 aylik kiimulatif cari agik 18,9 milyar dolar seviyesine yiikseldi. Altin ve enerji harig cari islemler dengesi haziran ayinda 2,6
milyar dolar fazla verdi ve boylece 12 aylik altin ve eneriji harig cari islemler fazlasi 47,1 milyar dolara gerilemis oldu.

Ticaret satis hacmi haziran ayinda bir énceki yilin ayni ayina goére %22,5 artti. Ayni ayda toptan ticaret satis hacmi %27,6, perakende ticaret satis hacmi
ise %14,7 artig kaydetti. Ticaret satis hacmi haziran ayinda bir 6nceki aya gére %3,8 artti. Ayni ayda toptan ticaret satis hacmi %5,4, perakende ticaret
satis hacmi ise %1,3 artig kaydetti.

Hukiimet memur ve memur emeklilerine 2026’nin ilk 6 ayi igin %10, ikinci 6 ay igin ise %6 zam teklifi sundu. Calisma ve Sosyal Guvenlik Bakani Vedat
Isikhan, 2027 yilinda ilk ve ikinci 6 ay igin %4’lik zam teklifi ilettiklerini duyurdu.

Hazine ve Maliye Bakanlig, diin gergeklestirdigi hazine bonosu ihalesinde kamudan gelen 10 milyar 25 milyon liralik teklifin tamami karsilanirken, piyasa
yapicilarindan 24 milyar 845,3 milyon liralik teklif alindi ve bu kesime 12 milyar liralik satig yapildi. Hazine, boylece ihalede toplam 41 milyar 652,9 milyon
lira borglandi. Hazine ve Maliye Bakanligi, diin ayrica 13,9 milyar liralik kira sertifikasi ihraci gerceklestirdi.

is Bankasi Genel Miidiirii Hakan Aran, yil sonunda enflasyonu %29 seviyesinde beklediklerini séyledi. Aran, 2026 yilinin mayis ayinda siki para politikasinin
normallesecegini vurguladi. Politika faizi hakkinda da agiklama yapan Aran, “politika faizini %35 oraninda planliyoruz” ifadesini kullandi.

ingiltere'de igsizlik nisan-haziran déneminde %4,7 ile beklentilere paralel gerceklesti. Béylece, nisan-haziran déneminde de yatay seyreden issizlik oran,
son 4 yilin zirvesinde kalmay siirdiirdii. ONS Ekonomik istatistikler Direktérii Liz McKeown, verilere iliskin degerlendirmesinde, is giicii piyasasinin
sogumaya devam ettigini belirterek, bu donemde ¢alisanlarin dizenli Ucretlerindeki artigin yatay seyrettigini ancak ikramiyeler dahil tcretlerdeki
buylimenin yavasladigini ifade etti.

Almanya’da ZEW beklenti endeksi, temmuz ayindaki 52,7 seviyesinden agustos ayinda 34,7 puana geriledi. ZEW Bagkani Achim Wambach, finans piyasasi
uzmanlarinin Avrupa Birligi (AB) ile ABD arasindaki ticaret anlasmasindan hayal kirikhgina ugradigini séyledi. Wambach, Alman ekonomisinin ikinci
ceyrekteki performansinin da endeksteki disuste etkili oldugunu vurguladi. ZEW, agustos ayina iliskin cari durum endeksini de agikladi. Temmuz ayinda -
59,5 seviyesinde olan endeks, agustos ayinda -68’6 seviyesine geriledi. Endeks, Kasim 2021’den bu yana eksi seviyesinde devam ediyor.

Bloomberg'in konuya yakin kaynaklara dayandirdigi habere gére italya hiikiimeti, ABD ile yasanabilecek olasi gerginliklerden kaginmak igin Cinli
yatirimcilarin kilit sirketlerdeki hissedarligini sinirlamayi degerlendiriyor.

ABD’de tiketici fiyat endeksi temmuz ayinda bir 6nceki aya gére %0,2 artarak beklentilere paralel gergeklesti. Tuketici fiyat endeksinin yillik artigi ise
%2,7’de sabit kaldi. Barinma fiyatlari temmuz ayinda aylik bazda %0,2 artarak TUFE’deki aylik artista baslica belirleyici oldu. Gida fiyatlari temmuzda
degisim gbstermezken, yillik bazda %2,9 artti. Ote yandan enerji fiyatlari, %2,2 oraninda diisen benzin fiyatlarinin etkisiyle %1,1 diistii. Gekirdek TUFE
temmuz ayinda aylk bazda %0,3 artis gosterirken, endeksin yillik artigi ise %3,1’e yiikseldi. Cekirdek mallar hazirana benzer sekilde %0,2 yiikselirken,
cekirdek hizmetlerdeki aylik artis %0,4’e hizlandi. Stper gekirdek olarak adlandirilan barinma harig ¢ekirdek hizmet fiyatlarinin aylk artisi %0,48’e
yukselerek ikinci ayda da ivmelenirken, stiper gekirdek endeksin yillik artisi ise %3,2’ye ¢ikti. Temmuz ayinda ortalama saatlik reel Ucretler aylik bazda
%0,1 artig gosterirken, yillik artis orani %1,2’ye yikseldi.

ABD'de federal hiikiimetin bltge agig, tarife gelirlerindeki artisa ragmen temmuzda gegen yilin ayni ayina kiyasla %19,4 artarak 291 milyar dolara yukseldi.
Ulkede 2025 mali yilinin onuncu ayi olan temmuz itibariyla toplam biitce acig1 gecen yilin ayni dénemine kiyasla %7,4 artarak 1,6 trilyon dolara ulasti.
ABD Bagkani Donald Trump, Fed'in merkez binasinin yenilenmesi projesi nedeniyle Fed Baskani Jerome Powell'a karsi bir dava agilmasina izin vermeyi
distndlguni soyledi.

Richmond Fed Baskani Thomas Barkin, tiiketicilerin agresif alimlarinin tarifelerin enflasyon tizerindeki etkisini azaltabilecegini, ancak ayni zamanda disen
talep ve artan igsizlik déngisiine de yol agabilecegini soyledi. Barkin, konusmasinda hanehalki harcamalarinin simdiye kadar iyi durumda olmasi nedeniyle
issizlik oraninda keskin bir artisin 6nlenecegini umdugunu da sozlerine ekledi. Barkin, “Enflasyonda ve igsizlikte baski gorebiliriz, ancak ikisi arasindaki
denge heniiz belirsiz. Gortinurliik iyilesmeye devam ettikge, politika durusumuzu gerektigi gibi ayarlamak icin iyi bir konumdayiz.” dedi.

ABD Hazine Bakani Scott Bessent, Fed’in eylil ayinda 50 baz puanlik faiz indirimi yapmayi degerlendirmesi gerektigini sdyledi. Bessent, Miran'in eylul
toplantisindan 6nce Senato tarafindan Fed Yonetim Kurulu tyeligine onaylanmasini umdugunu belirtti.

ABD Bagkani Donald Trump, Goldman Sachs Group Inc. CEO'su David Solomon'u elestirerek, bankanin kapsamh gtimriik vergileri ve tiiketici maliyetleri
Uzerindeki etkisi konusunda "koti bir tahminde" bulundugunu séyledi. Trump, "Hem piyasa etkileri hem de gimriik vergileri konusunda uzun zaman 6nce
kotl bir tahminde bulundular ve tipki diger bir¢cok konuda oldugu gibi yanildilar" dedi.

WSJ'nin haberine gére, Baskan Trump, zayif istihdam verilerinin ardindan isgiicii istatistikleri Biirosu (BLS) Komiseri Erika McEntarfer'i gérevden aldiktan
sonra, isglicli verilerinin toplanma ve raporlama yéntemlerinde degisiklikleri degerlendiriyor.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Asya

. Japonya’da Uretici fiyat endeksi temmuzda aylk bazda beklentiye paralel %0,2 artarken, yillik bazda ise %2,6 ile %2,5 olan tahminleri asti.

. Cin Ticaret Bakanligi yetkilisi Wang Bo, dlizenledigi basin toplantisinda, Cin'in hizmet tiketimini destekleme gabalarinin ig talebi genisletmeye ve istihdami
istikrara kavusturmaya yardimci olacagini séyledi. Wang Bo, Cin'de hizmet tiketiminin biytk bir biiyime potansiyeli oldugunu belirtti.

. ABD Hazine Bakani Scott Bessent, ABD ticaret yetkililerinin Snimuzdeki iki veya lg ay iginde Cinli meslektaslariyla tekrar bir araya gelerek iki tilke arasindaki
ekonomik iligkilerin gelecegini goriiseceklerini soyledi.

. Hint Express gazetesinin kaynaklara dayandirdigi habere gore, Hindistan Basbakani Narendra Modi'nin 6niimizdeki ay Birlesmis Milletler Genel Kurulu
toplantisina katilmak tGzere ABD'ye yapacagl ziyaret sirasinda Baskan Donald Trump'la gériismesi bekleniyor.

Diinyadan

. Hamas, Halil el-Hayye baskanligindaki bir heyetin resmi davet izerine Misir'a gelerek Gazze Seridi'ndeki israil saldirilarini durdurma ve insani yardimlarin
girisine izin verme yollarini gérismek Gzere 6n temaslara basladigini duyurdu.

. OPEC, bu yila iliskin kiiresel petrol talebi artis 6ngorisiinu degistirmezken petrol talebinin 2026'da glnlik yaklasik 1 milyon 380 bin varil artarak 106
milyon 520 bin varile ulagmasini bekledigini agikladi.

. Ukrayna Devlet Bagkani Volodimir Zelenskiy, ABD Baskani Donald Trump ve Rusya Devlet Bagkani Vladimir Putin'in 15 Agustos'ta dliizenleyecegi gérismeye
iliskin "Ukrayna olmadan Ukrayna hakkinda konugsmak imkansiz ve kimse bunu kabul etmeyecek" dedi.

. Rusya Devlet Bagkani Vladimir Putin ile cuma guinti Alaska'da bir araya gelecek olan ABD Baskani Donald Trump, bugiin Ukrayna Devlet Baskani Volodimir
Zelenskiy ve Avrupali liderlerle gevrim igi bir toplantida gorusecek.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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