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Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki

ABD hiikiimeti kapali oldugu i¢in bu hafta agiklanmasi planlanan bazi resmi veriler
yayimlanmayabilir.
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Cin’in nadir toprak elementleri ihracatina getirdigi kisitlamalar ve ardindan ABD Baskani Trump’in
Cin’e %100 glimriik tarifesi uygulama tehdidiyle yeniden yikselen ticaret gerilimi kiiresel piyasalari
sarstl. Cin ve Hong Kong endeksleri yeni haftaya agir satis baskisi altinda baslarken, daha sonra
Trump’tan gelen miizakere masasindan kalkmadiklari yonundeki iiml agiklamalar sayesinde ABD
vadelileri pozitif seyrediyor. ABD spot endeksleri ise Cuma glniini yiikselen tansiyonun golgesinde
saticili kapatmisti. Dow Jones %1,90, S&P500 %2,71 ve Nasdaq %3,56 diserek oldukga sert
gerilemeler kaydetmisti. Avrupa tarafinda ise vadeli endekslerde pozitif seyirler izliyoruz. Japonya
piyasalari bugiin tatil nedeniyle kapali bulunuyor.

Cin’in nadir toprak elementleri ihracatina getirdigi kisitlamalar ve ABD’nin %100 ek gumrik vergisi
tehdidi ardindan, Trump Cin Devlet Bagkani Si Cinping ile Asya-Pasifik Ekonomik is birligi (APEC)
Zirvesi'ndeki gorismesini iptal etmedigini belirtti. Gelismeler ile Cuma gini dolar endeksi 98,9
seviyelerine gerilerken, guvenli liman alimlarinin etkisiyle ABD 10 yillik tahvil getirisi %4,03’e kadar
indi. Cuma glini takip edilen bir diger haber, Hazine Bakani Scott Bessent’in Fed Baskanlgi igin aday
listesini 5 kisiye dlstrmesi oldu. Aday listesinde kalan isimler arasindaki Fed Guvernoérii Christopher
Waller, son birkag aydir istihdam artisinin muhtemelen negatif oldugunu soyleyerek faiz indirimlerine
devam etmek istedigini belirtti. Bir diger Fed Uyesi Williams da isglicli piyasasindaki yavaglama riski
nedeniyle bu yil daha fazla faiz indirimini destekledigini dile getirdi. Son olarak tUyelerden Musalem
de isglcl piyasasini desteklemek igin bir faiz indirimine daha alan oldugunu degerlendirdi. Buglin de
Fed Uyelerinden Paulson’in agiklamalarini takip edecegiz. Haftanin ekonomik takviminin ABD
tarafinda siren hikimet kapanmasi nedeniyle sakin olmasi beklenirken, 6nceden bu hafta
aciklanmasi planlanan TUFE verilerinin 24 Ekim’de agiklanacag bildirildi. Avrupa tarafinda da sakin bir
veri akigi 6ne gikarken, EURUSD 1,1620 seviyelerinden islem gortyor.

BIST100 endeksi Cuma glintinii %0,06 deger kaybi ile 10.720 seviyesinden yataya yakin tamamladi.
Endekste islem hacmi ise 105,6 milyar TL oldu. Yeni haftaya girerken, dolar/TL 41,82, 5 yillik CDS primi
265 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin TCMB agustos ayina iliskin cari denge verilerini agiklayacak.
Agustosta cari dengenin 5,4 milyar dolar fazla vermesi bekleniyor.

Gin ve ABD arasinda artan ticaret tansiyonu, giivenli liman talebini giiglendirirken ons altin 4.078S ile
yeni rekor seviyelere ulasti. Ons giimiis de 51,695 ile tarihi zirvesini yeniledi. Ote yandan, gecen hafta
israil'in Gazze’deki ateskes planina onay vermesi sonrasi 62$’a kadar gerileyen Brent petrol, bu sabah
63,75 seviyelerinde islem gériiyor. ABD-Cin geriliminin yeniden tirmanmasiyla risk istahindaki azalma
kripto varliklara da yansirken, Bitcoin Cuma giinii 105.000$ seviyelerine gerilemesi ardindan 115.000$
gevresinde hareket ediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1630-1,1686, asagi yonde 1,1518-1,1470 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3374-1,3437, asagl yonde 1,3279-1,3111 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.0725-4.143S, asagl ydnde 3.9635-3.849S seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 52,33$-53,548, asagi yonde 49,845-48,83$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.6165-1.6908, asagi yonde 1.540$-1.483$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yonde 3.499€-3.554€, asagl yonde 3.401€-3.294€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 45,21€-46,89€, asagl yonde 42,85€-41,91€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 42,0000, asagi yonde MOST indikatorii 40,9677 seviyesi 6ne cikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 10.898-11.013, asagi yonde 10.573-10.276 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 Ticaret satis hacmi agustos ayinda yillik %6,9 artarken, perakende satig hacmi yillik %12,2 artti. Boylece yillik perakende satis artigi dort ayin en diisiik
seviyesi olarak kaydedildi. Ticaret satig hacmi 2025 yili agustos ayinda bir 6nceki aya gore %1,4 azaldi. Ayni ayda perakende ticaret satig hacmi ise %0,9
artti.

. TUiK'ten yapilan agiklamaya gére, insaat maliyet endeksi agustos ayinda yillik %22,82, aylik %1,05 artti.

. Cumbhurbagkani Erdogan, “Koronaviris salginindan beri tiim diinyada oldugu gibi bizim de basimizi agritan artan enflasyonun 6nce kontrol altina alinmasini
ardindan da dusus politikasina ve patikasina girmesini sagladik. Bunu kararlilikla devam ettirerek tek haneli rakamlara indirecek, boylece milletimizin her
kesiminin rahat nefes almasini temin edecegiz” dedi.

. Kaltiir ve Turizm Bakanligi verilerine gore gegen yil agustos ayinda %76,08 olan otellerde doluluk orani, bu yil ayni ayda %71,15 seviyesine geriledi. Veri
bes yilin en diisiik seviyesi olarak kaydedildi.

. Fiyat Etiketi Yonetmeligi'nde yapilan degisiklikler Resmi Gazete’de yayimlanarak yirirlige girdi. Buna gore, lokanta, restoran, kafe, pastane ve benzeri
isletmelerde yeni uygulamalar hayata gegirildi. Lokanta, restoran, kafe, pastane ve benzeri yiyecek-icecek hizmeti sunan ve kriterleri Ticaret Bakanhgi’'nca
belirlenen isletmeler, fiyat listelerine iligkin bilgileri elektronik sistem tizerinden Ticaret Bakanligimiza aktarmakla yukiimli olacak. Bu veriler, ilgili kurum
ve kuruluslarla paylasilabilecek; kamuoyunun seffaf bigimde erisimine sunulacak. (Yonetmelige ulagmak igin tiklayiniz.)

. Ankara Cumhuriyet Bagsavcilig), konser sorusturmasi kapsaminda Mansur Yavas hakkinda da sorusturma baslatiimast igin icisleri Bakanligindan izin istedi.

. Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD) pazar verilerine gore, yilin 9 ayinda toplam otomotiv tretimi gegen yilin ayni donemine gére %3, ihracati ise adet bazinda
%6 artti.

Avrupa

. Fransa'da Macron tarafindan yeniden Bagbakan olarak atanan Sebastian Lecornu, yeni kabineyi pazar giini agikladi. Lecornu, "Fransa'ya yil sonundan
once bir butge vermek igin goérev tabanl bir hiikiimet atandi" dedi. Asiri sagci Ulusal Birlik lideri Marine Le Pen, "Hukumet, Ulusal Birlik ve mittefiklerimiz
tarafindan oylamayla dustiriilecek. Aleyhte bir gensoru 6nergesi verecegiz" agiklamasini yapti.

4 Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Martins Kazaks, Avrupa Birligi’nin savunma harcamalarini daha verimli hale getirmek igin ortak bir butge ve ortak
borglanma mekanizmasi kurmasi gerektigini belirtti. Kazaks ayrica dondurulmus Rus varliklarinin Ukrayna’ya destek igin "daha hizli ve daha genis 6lgekte"
kullaniimasini istedi. Para politikasina iligkin olarak Kazaks, ECB'nin mevcut durusunun "gok uygun" oldugunu sodyledi. Mevduat faiz oraninin %2
seviyesinde notr oldugunu belirterek, "Ne blytmeyi kisithyor ne de tesvik ediyor" dedi.

ABD

. Hazine Bakani Scott Bessent ile yapilan bir dizi milakatin ardindan Fed bagkani aday listesi 11 kisiden 5 kisiye diisti. Kalan aday listesinde, Fed Denetim
Baskan Yardimcisi Michelle Bowman, Fed Guvernori Christopher Waller, Ulusal Ekonomik Konsey Direktorii Kevin Hassett, eski Fed Guvernori Kevin
Warsh ve BlackRock Sabit Getirili Yatinmlar CIO'su Rick Rieder yer aliyor. Hazine 6niimizdeki haftalarda ve aylarda bes adayla bir milakat turu daha
diizenlemeyi planliyor. Bessent daha sonra daha kisa bir listeyi Baskan Donald Trump'a iletecek ve nihai karari Trump verecek.

. Fed Yonetim Kurulu Gyesi Christopher Waller, Hazine Bakani Scott Bessent ile bir sonraki Fed baskani olmak icin yaptigi mulakatin iyi gegtigini ve hig politik
olmadigini belirtti. Waller, son birkag aydir istihdam artisinin muhtemelen negatif oldugunu ve isglicii piyasasinin su anda en buyilk endisesi oldugunu
soyledi. Gegen hafta yayinlanmasi planlanan Eyliil ayi istihdam raporu, hiikimetin kapanmasi nedeniyle ertelenmisti. Waller, ADP'nin istihdam rakamlari
gibi 6zel kaynaklardan elde edilen verilerin, isglict piyasasinin zayifladigini dogruladigini syledi. Waller, faiz indirimlerine devam etmek istedigini séyledi,
ancak politika yapicilarin temkinli olmasi gerektigini vurguladi. isgiicii piyasasindaki zayifliga ragmen, ekonomik biiyiimenin giicli gériindigini belirtti.

. ABD'de Michigan Universitesi tarafindan élgiilen tiiketici giiven endeksi, ekimde 55 puana gerilemesine karsin beklentilerin tizerinde gerceklesti. Mevcut
ekonomik kosullar endeksi, ekimde aylik bazda 0,6 puan artisla 61'e cikti. Tiketicilerin uzun vadeli 6ngoriilerini yansitan tiiketici beklentileri endeksi ise
ayni dénemde 0,5 puan azalarak 51,2'ye dustl. Tiketicilerin kisa vadeli enflasyon beklentisi ekimde %4,7'den %4,6'ya gerilese de yiliksek kalmaya devam
etti. Uzun vadeli enflasyon beklentisi ise %3,7 seviyesinde sabit kaldi.

. New York Fed Bagkani John Williams, isglicti piyasasindaki yavaslama riski nedeniyle bu yil daha fazla faiz indirimini destekledigini ancak mevcut isglcu
piyasasi yavaslamasinin yaklasan bir resesyon anlamina gelmedigini belirtti. Williams, Fed'in enflasyonu diislirmek ve ayni zamanda zayiflik belirtileri
gosteren is piyasasini desteklemek igin politikasini dengelemeye galistigini kaydetti. Mevcut para politikasi durusunun "ilimh sekilde kisitlayici" oldugunu
ve enflasyonun surdirilebilir sekilde %2'ye getirilmesine yardimci oldugunu belirtti. Ancak Williams, enflasyonun %2 seviyesinin ¢ok lzerine ¢ikmasina
merkez bankasinin dnlem almadan izin vermesinin ekonomi ve Fed'in glvenilirligi igin ¢ok zararli olacagini da s6zlerine ekledi. Fed, eylil toplantisinda
politika faizini geyrek puan indirmisti.

. St. Louis Fed Bagkani Alberto Musalem, isglici piyasasini desteklemek adina bir faiz indirimi igin potansiyel bir alan gérdtgtini, ancak enflasyonun %2'lik
hedefinin "kayda deger dlglide" tizerinde kalmasi nedeniyle ihtiyatli olunmasi ¢agrisinda bulundu.

. ABD'de Beyaz Saray'a bagli Yonetim ve Butge Ofisi (OMB) Direktori Russell Vought, biitge anlasmazligi nedeniyle hiikiimet kapali kalmaya devam ederken
federal galisanlarin isten gikariimaya baslandigini bildirdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. ABD Calisma istatistikleri Biirosu'ndan (BLS) yapilan agiklamada, TUFE verilerinin yayim takviminde degisiklige gidildigi belirtildi. Aciklamada, eyliil ayina

iliskin TUFE'nin 24 Ekim'de Tiirkiye saatiyle 15.30'da yayimlanacag! ifade edildi.
Asya

. Japonya'da koalisyonun kiglk ortagi Komeito partisi, Liberal Demokrat Parti'nin (LDP) liderlik ettigi koalisyonundan ayrilacak. Kamu yayincisi NHK'nin
haberine gore, Komeito lideri Tetsuo Saito, LDP'nin yeni lideri Sanae Takaichi'ye, 26 yillik ortakligi sonlandirma kararini iletti.

. Cin Ulagtirma Bakanligi, 14 Ekim 2025’ten itibaren Cin limanlarina ugrayan ABD baglantili gemiler igin yeni 6zel liman harci tarifesini yurarlige koyacak.
Buna gore, gemilerden 400 yuan (yaklasik 56,09 ABD dolari) net ton basina cret alinacak.

. Cin, ¢ip ithalat kontrollerinin uygulanmasini sikilastirdi. FT'nin konu hakkinda bilgi sahibi ti¢ kaynaga dayandirdigi haberine gore, son haftalarda ulke
genelindeki blyik limanlarda gimrik memurlarindan olusan ekipler, yari iletken sevkiyatlari Gzerinde siki denetimler yapmak igin seferber edildi.
Kaynaklar, denetimlerin baslangigta Cinli diizenleyicilerin satin alimi caydirici yonlendirmesinin ardindan, yerel sirketlerin Nvidia'nin Cin'e 6zel giplerini
siparis etmeyi birakmasini saglama amaciyla baslatildigini belirtti.

. Cin'de ABD'li ¢ip Ureticisi Qualcomm hakkinda tekellesme karsiti diizenlemeleri ihlal ettigi sUphesiyle sorusturma baslatildigi bildirildi. Cin Devlet Piyasa
Diizenleme idaresinden yapilan agiklamada, Qualcomm'un, israilli otomobil gipleri ve iletisim ¢dziimleri gelistiricisi Autotalks'u devralma siirecinin, Cin'in
Anti-Tekel Yasasi'ni ihlal ettigi stiphesiyle sorusturulacagi belirtildi.

4 Cin, ileri teknoloji tiretimi igin kritik Gneme sahip nadir toprak elementleri ve diger malzemelerin ihracatina hiikiimet onayi sarti getirdi. Cin hikkiimetinin
onaylamadigi ABD’li ve Avrupali teknoloji ve savunma sanayi sirketleri artik bu malzemeleri alamayacak.

4 ABD Bagkani Donald Trump, Cin'in degerli nadir toprak mineralleri igin planladigi yeni ihracat kontrollerine misilleme olarak tim Cin ithalatina ek %100
gumrik vergisi uygulayacagini agikladi.

. Trump, Cin Devlet Baskani Si Cinping ile Asya-Pasifik Ekonomik is birligi (APEC) Zirvesi'ndeki gériismesini iptal etmedigini belirtti. Trump, Cin'in kendilerini
¢ok sasirttigini vurgulayarak, "Baskan Si ile ¢ok iyi iliskilerim var ve onlar bunu yapti. Bu benim kigkirttigim bir sey degil. Bu sadece onlarin yaptigi bir seye
verilen bir tepkiydi ve aslinda bizi hedef almamislardi, tim diinyay hedef aldilar." diye konustu. Trump, Washington'un Cin'in nadir toprak mineralleri
ihracatina getirdigi kisitlamalara yanit olarak Boeing ugak pargalarina ihracat kisitlamalari getirebilecegini sdyledi.

. ABD Ticaret Temsilcisi Jamison Greer, Cin'in nadir toprak elementleri ihracat kontrollerini genisletme agiklamasinin ardindan ABD'nin Pekin'e telefon
gorismesi icin ulastigini ancak Cin'in erteledigini sdyledi. Cin ise ABD'yi "gifte standart" uygulamakla sugladi.

4 Cin'in ihracati Eylil ayinda yillik bazda %8,3 artarak piyasa beklentilerini asti. ihracatta artis, agustos ayindaki %4,4'lik artisin Gizerine ¢ikti. Gin'in ithalati
Eylul ayinda gegen yilin ayni donemine gére %7,4 artti. Bu artis, agustos ayindaki %1,3'lik yikselisin oldukg¢a tzerinde gergeklesti. Eylil ayinda Cin'in
ticaret fazlasi 90,45 milyar dolar olarak kaydedildi.

. Goldman Sachs, Donald Trump’in Cin’in nadir toprak elementleri ihracatina getirdigi kisitlamalara yanit olarak Cin mallarina ek %100 giimrik vergisi
tehdidinde bulunmasinin ardindan, Washington ve Pekin’in tam 6lgekli bir ticaret savasindan geri adim atmasini bekledigini agikladi. Kurulus, en olasi
senaryonun her iki tarafin da sert pozisyonlarini yumusatarak miizakerelere donmesi oldugunu, bu stirecin mayis ayinda varilan tarifelerin askiya alinmasi
sureglerinin sliresiz sekilde uzatilmasina yol agabilecegini belirtti.

Diinyadan
. ABD Baskani Donald Trump Pazar giinli, Rusya Devlet Bagkani Vladimir Putin'e Moskova isgali sona erdirmezse Ukrayna'nin Tomahawk seyir fuzeleri

alabilecegi konusunda uyarida bulunabilecegini séyledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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