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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler
ABD ile Cin'in, karsilikli uyguladiklari gimrik vergilerini 3 ay sureyle digiirme konusunda anlastigini
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Hozine 4 Vilk TUREF'e ve TUFEYe Endeks) Deviet tohvilerilhales! Duzenieyecek ABD ve Gin arasindaki anlagsma ile dolar endeksi desteklenerek 101,5 istiine yiikselmis bulunuyor.

Agiklama ile digiise gegen EURUSD ise 1,1112 gevresinde hareket ediyor. Diger taraftan ABD tahvil
faizlerinde yukselisin devam ettigi ve 10 yilhk tahvil faizinin %4,45’lere ¢iktig goruliyor. Ticaret
konusunda anlagmalara iligkin iyimserlikle ABD ekonomisinin tarifelerden daha az etkilenebilecegi,
boylece Fed’in de hizli bir sekilde faiz indirmek zorunda kalmayacagi goriist desteklenirken, bu sene
icin faiz indirimi beklentileri baskilaniyor. Tarifelerin nisanda birgok tlke igin gegcici sekilde askiya
alinmasi ardindan Cin ile de anlagsma yapilmasi sonrasinda, bugiin gelecek nisan ayi enflasyon
verilerinin piyasa etkisi, tarifelerin gegici sekilde ¢6zlimlenmis olmasi nedeniyle sinirl kalabilir. ABD’de
aylik enflasyonun nisanda %0,3’e hizlanmasi, yillik bazda ise %2,4’te sabit kalmasi bekleniyor. Avrupa
tarafinda ise Almanya’dan gelecek Zew anketinin mayis sonuglari 6ne cikiyor. ingiltere’de de bugiin
issizlik orani ile haftalik kazang verileri yakindan takip edilecek.

BIST100 endeksi haftaya risk istahi yiiksek basladi. Genele yaygin bir ylkselisle diin giini %3,80
kazangla 9.747 seviyesinden tamamlayan endekste islem hacmi 127,0 milyar TL oldu. Bu sabah
dolar/TL 38,80, 5 yillik CDS primi ise 315 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin yurt icinde mart ayi cari
denge verilerini takip edecegiz. Cari dengenin bu dénemde 4,0 milyar dolar agik vermesi bekleniyor.

¥ o’ ABD ve Cin arasindaki tarife anlagmasi ile kiymetli madenler satis baskisi altinda kaldi. Din 3.207$

FX Market Yem'le_ndl' seviyelerine inen ons altin 3.259$ seviyelerinde seyrederken, ons giimiis 31,88$ seviyelerine

Canlt kur takibi, gerilemesi ardindan yeniden toparlanarak 33,03$ seviyelerine gikmis bulunuyor. Brent petrol 64,9$
alarm kurma, seviyelerinde, Bitcoin ise 102.5005 seviyelerinde hareket ediyor.

emir verme ve

yeni eklenen
portféyim dzelliklerini
geni tasarumlarla ¢ EURUSD: yukari yonde 1,1178-1,1238 asagi yonde 1,1084—1,0790 seviyeleri 6ne gikiyor.

{ kesfetmeye

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3237-1,3306 asagi yonde 1,3110-1,2862 seviyeleri 6ne gikiyor.
¢ Ons Altin: yukari ydnde 3.272$-3.300S, asag! ydnde 3.202-3.144S$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Giimiis: yukari yonde 33,305-34,008, asagi yonde 32,005-31,595$ seviyeleri éne cikiyor.

ek icin ¢ Ons Platin: yukari yénde 1.010$-1.038S, asagi yonde 9765-950S seviyeleri éne cikiyor.

®

¢ BIST100: yukari yonde 9.776-9.984, asagi yonde 9.531-9.420 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ USDTRY: yukari ydonde 38,9500, asagi yonde MOST indikatorii 37,9885 seviyesi 6ne gikiyor.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. PKK, Abdullah Ocalan'in 27 Subat'ta yaptig "Baris ve Demokratik Toplum Cagrisi" tizerine 12. Kongresi'ni yaptigini duyurdu. PKK sonug bildirgesinde,
"PKK'nin Olaganustt 12. Kongresi, Kurt sorununu demokratik siyaset yoluyla ¢6zme noktasina getirdigini, bu yontyle PKK'nin tarihi misyonunu
tamamladigini degerlendirdi. Bu temelde PKK 12. Kongresi, PKK’'nin érgiitsel yapisinin feshedilmesi ve silahli miicadele yontemini sonlandirmasi kararlarini
alarak PKK adiyla yiritilen galismalari sonlandirdi” ifadelerine yer verildi.

. Ticaret satis hacmi mart ayinda bir énceki yilin ayni ayina gére %10,8 artti. Ayni ayda toptan ticaret satis hacmi %11,1, perakende ticaret satis hacmi ise
%09,2 artig kaydetti. Ticaret satig hacmi bir 6nceki aya gore %5,0 artti. Ayni ayda toptan ticaret satis hacmi %8,1 yikselirken, perakende ticaret satis hacmi
ise %1,4 azalis kaydetti.

. TUIK verilerine gére insaat maliyet endeksi, mart ayinda bir &nceki aya gére %1,53, bir 6nceki yilin ayni ayina gére %23,23 arttl.

. istanbul Ticaret Odasi (ITO) Bagkani Sekib Avdagic, enflasyonun hizli, etkili ve kalici bir sekilde disiiriilmesi gerektigini belirterek, "Bu yéndeki ¢abalari
takdirle karsiliyoruz. Enflasyonun mutlaka makul bir hizla, etkili bir sekilde ama dengeli bir sekilde ve de kalici bir sekilde distirilmesini bekliyoruz."
ifadelerini kullandi. Avdagig, su anda yuratulen politikanin birgok boyutunun dogru, makul ve yapilmasi gereken bir stire¢ oldugunun altini gizerek, 6zellikle
ihracat ekosistemindeki tiim firmalari daha fazla desteklemek gerektigini belirtti.

. Cumbhurbagkanligi Kabine Toplantisi sonrasinda agiklamalar yapan Cumhurbagskani Recep Tayyip Erdogan, "Dinyanin ve bdlgemizin iginden gegtigi sancili
slreg sizleri asla tedirgin etmesin, asla endiselendirmesin. Bilhassa is ¢evrelerimiz, yatinmcilarimiz kesinlikle kaygiya kapilmasin" diye konustu. PKK
aciklamasi sonrasinda ilk kez konusan Cumhurbaskani Erdogan, "Terérsiiz Turkiye stirecinde kritik bir esigi daha astik" ifadelerini kullandi.

. Persembe giini Turkiye'ye gelebilecegini sdyleyen ABD Baskani Donald Trump, Rusya-Ukrayna ateskes siirecinin yani sira Suriye konusunda da
Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan ile calistiklarini ve bu iilkeye yaptirimlari kaldirabileceklerini séyledi. Trump, istanbul'da yapilacak Rusya-Ukrayna
gorismeleri konusunda, "Persembe giinii Rusya ve Ukrayna ile yapilacak toplanti gok 6nemli. Bu toplantidan iyi seyler gikabilecegini diistiniiyorum" dedi.
Trump, toplantida yarar saglayacagini diisiiniirse istanbul'a gelmeyi diisiinecegini de vurgulad.

. Ukrayna Devlet Bagkani Volodimir Zelenskiy, Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan'in, savasi sona erdirme yoniindeki baris mizakerelerine Turkiye'de en
st dizeyde ev sahipligi yapabilecegini ifade etti. Cumhurbaskani Erdogan, Zelenskiy ile telefonla gériserek, Rusya ve Ukrayna dogrudan gérismelerinin
yeniden baslamasi iradesini son derece énemli buldugunu, Turkiye'nin stirecin her safhasinda gerekli destegi vermeye hazir oldugunu ifade etti.

. Fitch Ratings, Turk borglanma piyasasinin (DCM) ig siyasi zorluklara ve ABD'nin gtimrik vergilerini artirmasiyla siddetlenen kiresel makroekonomik
dalgalanmalara ragmen biliyimeye devam ettigini sdyledi. Fitch, Nisan 2025'te toplam borglanma araglari ihraglarinin, %76,5'i Tiirk lirasi ve geri kalani
gogunlukla dolar cinsinden olmak tizere, agirlikh olarak tlke ihraglari kaynakli olarak yillik %60 ve geyreklik %43 artigla 12 milyar dolara ulastigini vurgulad.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, terdr 6rgiitii PKK'nin fesih ve silah birakma kararina iliskin, "Ulilkemiz, artik tiim enerjisini, maddi ve manevi
kaynaklarini daha verimli ve etkin alanlarda kullanarak kalkinma surecini hizlandiracak ve biiyiime potansiyelini artiracaktir" dedi.

Avrupa
. AB Komisyonu'nun Ekonomi Komiseri Valdis Dombrovskis, "AB ve ABD arasindaki muizakereler devam ediyor ve bu 90 giinlik sireyi ilk tercihimiz olan
muzakere edilmis bir ¢6zime ulasmak amaciyla kullanmayi hedefliyoruz" dedi.

ABD

. isvicre'deki gériismeler sonrasinda Cin ve ABD arasinda gegici bir siire tarife indirimi karari geldi. Buna gére Cin, 90 giin boyunca ABD'ye uyguladigi tarifeleri
%125'ten %10'a dustirecek. ABD ise Cin'e yonelik tarifeleri ayni ddnemde %145'ten %30'a indirecek. ABD Hazine Bakani Scott Bessent Cin ve ABD'nin
ayrisma istemedigini belirtti. Bessent, “Fentanil konusunda atilacak adimlar konusunda gok saglam ve verimli bir goriisme yaptik” dedi. Agiklamada ayrica
“taraflarin ekonomik ve ticari iligkilerle ilgili goriismeleri stirdirmek Gzere bir mekanizma kuracaklari” belirtildi.

. ABD federal hiikimeti, vergi ve glimrik gelirlerinin etkisiyle nisan ayinda 258 milyar dolarlk butge fazlasi kaydetti. Bitge fazlasi, nisanda gegen senenin
ayni déonemine kiyasla %23 artti. ABD Hazinesinin net giimrik vergisi geliri nisanda 16 milyar dolar olarak kaydedildi. Hikiimetin gelirleri, %9,5 artisla 850
milyar dolara, harcamalari %4,4 yiikselerek 592 milyar dolara gikti.

. ABD Bagkani Donald Trump, ilag fiyatlarinin %30 ile %80 oraninda duslrilmesini hedefleyen baskanlik kararnamesine imza atarak bu adimin ABD halki
icin son yillarda alinmis en 6nemli karar oldugunu belirtti. ABD'deki ilag fiyatlarinin diger tlkelere kiyasla 5-10 kat ylksek oldugunu ve bunun, milyonlarca
Amerikalinin hayatini cok olumsuz etkiledigini séyleyen Trump, artik bu duruma son vereceklerini vurguladi.

. Donald Trump, Cenevre'de yapilan verimli gériismelerin ardindan Cin ile tam bir "yeniden baslangi¢c" sagladiklarini belirterek, Cin'in tiim parasal olmayan
engellerini askiya alacagini ve kaldiracagini ifade etti. Trump, anlasmanin otomobil, gelik, aliminyum gibi Griinlere uygulanan ya da ilaglara
uygulanabilecek tarifeleri kapsamadigini ifade etti. Trump, hafta sonu Cin Devlet Baskani Si Cinping ile konusabilecegini kaydetti. Trump, Cin ile 90 giiniin
sonunda uzun vadeli bir anlasmaya varilamamasi halinde tarifelerin yeniden %145'e ¢ikip gikmayacagi sorusu Uzerine "Hayir, ama 6nemli lglide yukselir"
yanitini verdi.

. ABD Temsilciler Meclisinde Cumhuriyetgiler, eyalet ve yerel vergi indirimlerinin artirilmasini, bahsis ve fazla mesai gelirlerinden alinan vergilerin
kaldiriimasini ve 2017'de yirirlGge giren vergi indirimlerinin stiresinin uzatilmasini hedefleyen yasa tasarisini sundu. S6z konusu yasa tasariyla, 2017'de

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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yurirlage giren ve bu yil sona erecek bazi vergi indirimlerinin siiresinin uzatilmasi planlaniyor. Tasariyla eyalet ve yerel vergiler igin gegerli olan mevcut

vergi indirimi tavaninin 10 bin dolardan 30 bin dolara gikarilmasi hedefleniyor. Temsilciler Meclisi Cumhuriyetgileri, yasa tasarisini gelecek haftanin sonuna
kadar gecgirmeyi ve 4 Temmuz'a kadar Trump'in imzasina sunmayi hedefliyor.

. Goldman Sachs ekonomistleri, ABD’nin Cin tarifelerine gegici ara vermesinin ardindan ABD'de resesyon riskini %45'ten %35'e dislrdi. Goldman
mugterilerine yazdig bir notta, “Bu kararin biylime Uzerindeki etkisinin daha sinirli olacagina, tretim aksakliklarina yol agabilecek yiksek tarifelerin
azalacagina ve gelecekteki ticaret politikalarinin daha ilimli olacagina isaret ettigini belirtti. Goldman Sachs, S&P500 endeksi igin 2025 yil sonu hedefini
5900 puandan 6100 puana yukseltti

. Fed’in yayinladig rapora gore, ABD bankalari yilin ilk G¢ ayinda isletmelerden ve tiketicilerden birgok kredi tiirtine yonelik talebin zayifladigini ve bir
onceki ceyrekte kredi talebinde yasanan kisa suireli artigin tersine dondiglind bildirdi. Ticari ve sinai krediler igin daha zayif talep bildiren bankalarin sayisi,
kuglk firmalar igin son bir yildaki en biyik farkla daha giiglu talep bildirenlerin sayisindan fazla oldu.

. Beyaz Saray yaptigl aciklamada, Cin'den gelen kiglik paketlere uygulanan gumrik vergisi oranlarinin yariya indirilecegini, ancak sabit Ucretin
degismeyecegini soyledi. Beyaz Saray Cin'den gelen 800 dolarin altindaki sevkiyatlarda glimriik vergisi oranini %54'e indiren ancak 100 dolarlk dcreti
koruyan bir kararname metni yayinladi.

Asya

4 UBS Yatirim Bankasi Asya Ekonomisi Baskani ve Bag Cin Ekonomisti Tao Wang, Cin'in GSYH buyimesinin 2025 yilinda, ABD'nin Cin Uruinlerine uygulayacagi
nihai glimrik vergisi oranlarina ve ek i¢ politika tegviklerinin 6lgegine bagh olarak %3,7-4,0 seviyesine ulasmasinin 6ngorildugiini soyledi.

. Japonya Maliye Bakani Katsunobu Kato, 6ntiimtzdeki hafta Kanada'da yapilacak G7 toplantilari cergevesinde ABD Hazine Bakani Scott Bessent ile bir araya
gelerek doviz konusunu goérisecegini soyledi.

. Hindistan, Diinya Ticaret Orgiitii'ne (DTO) yaptigi bir bildirimle, Washington'un Asya'nin 3 numarali ekonomisinde iretilen gelik ve aliiminyum riinlerine
uyguladigi gimrik vergilerine karsi koymak amaciyla ABD'de Uretilen bazi Grtinlere ithalat vergisi uygulamay: teklif etti.

. Cin, ABD ile ticaret gérigmelerinde kaydedilen ilerlemenin ardindan, havayollarinin Boeing Co. ugaklarini teslim almasina yonelik yasagi kaldirdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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