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Bugiiniin Takvimi Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

ABD ve Rusya Devlet Baskanlarinin goriisme yapacagi haberleri Gzerine kiresel piyasalarda risk
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Aylik enflasyonun %30’luk kismi yiksek seyreden barinma enflasyonundan gelirken, enerji harig
hizmet fiyatlar aylik %0,5 artigla katilk géstermeyi strdirda. Veriler ardindan Fed Bagkani Powell,
Temsilciler Meclisi'nin Finansal Hizmetler Komitesi'ne yaptigl sunumda, enflasyon hedefine yakin
olduklarini ancak heniiz hedefe ulagmadiklarini ifade ederek, agiklanan enflasyon verisinin de ayni
seyi gosterdigini belirtti. Bu dogrultuda faiz indirimlerinde acele etmeyecekleri mesajini yineleyen
Powell, ABD Bagkani Trump’in faiz indirim ¢agrilarina iliskin olarak da cagrilarin faiz kararlarini
degistirmesine yol agmayacagini dile getirdi. Din agiklamalarda bulunan Fed lyelerinden Goolsbee
enflasyon verilerine iliskin tek bir veriden gok fazla gikarim yapmamak gerektigini ancak ocak verisine
benzer daha fazla veri izlenirse bu durumun Fed’in isinin bitmedigine isaret edecegini degerlendirdi.
Bir diger Uye Bostic de enflasyonun seyri ve ABD yoOnetimin gumrik tarifelerine yonelik
politikalarindaki belirsizliklere dikkat ¢ekerek Fed’in durumu degerlendirmesinin zaman alacagini ve
bir daha ne zaman faiz oranini dislrebileceginin belirsiz oldugunun altini gizdi. Yiksek gelen
enflasyon verileri ardindan piyasalarin bir sonraki indirime yonelik beklentilerinin de belirgin sekilde
yil sonuna ételendigini gériiyoruz. Otelenen beklentiler ile ABD tahvil faizleri yiikselise gecerken, 2
yillik tahvil faizi %4,33, 10 yillik tahvil faizi %4,60 seviyelerinde bulunuyor. Veri ardindan dolar endeksi
de 108,5 seviyelerine ylkselse de ABD-Rusya arasinda Rusya-Ukrayna savasini sonuglandirmaya
yonelik diyalog baslayacagi haberlerinin de destegi ile endeks 107,6 seviyelerine gerilemis bulunuyor.
FX Market Yenilendi! EURUSD ise 1,0435 seviyelerine ylkselmis bulunuyor.

Canlu kur takibi, Din giiniin tamaminda negatif seyreden BIST100 endeksi, giini %1,04 deger kaybi ile 9.779
alarm kurmal seviyesinden tamamladi. Endekste islem hacmi ise 102,7 milyar TL oldu. Bu sabah Dolar/TL 36,11, 5
emir verme ve yillik CDS primi 253 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin yurt iginde gegtigimiz seneye iliskin son cari denge

. verilerini takip edecegiz. Cari agigin 2024 Aralik ayinda 4,0 milyar dolar olmasi, bdylece yillik agigin
gent eklenen 2024’te 9,6 milyar dolar seviyesinde gergeklesmesi bekleniyor. Bu seviye énceki yillarin belirgin
portfﬁgﬁm dzelliklerini sekilde altinda bir agiga isaret ederken, ekonomi yénetimi bu sene ise cari agikta ihmh bir yikselis

yeni tasarumlarla bekliyor.
kesfetmeye

ABD enflasyon verileri ardindan direngli bir seyir izleyen kiymetli madenler veri sonrasi yiikselise
gecerken, ons altin 2.922S, ons giimiis 32,35$ seviyelerinde hareket ediyor. Brent petrol ise 74,55
seviyelerine gerilemis bulunuyor. Bitcoin bu sabah 96.800$ seviyelerinden islem gériyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

®

[
¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2550-1,2687, asagi yonde 1,2427-1,2333 seviyeleri 6ne gikiyor.

DN

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0495-1,0577 asag1 yonde 1,0378-1,0292 seviyeleri 6ne gikiyor.

~ allory
¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.9465-2.983S, asagl ydnde 2.8735-2.815S$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 32,555-33,94S, asagi yonde 31,205-30,63S$ seviyeleri 6ne cikiyor.

Nazh Dilcu Dag ¢ Ons Platin: yukari yénde 1.0055-1.036$, asag yonde 9855-971$ seviyeleri dne cikiyor.
dilcu.dag@fibabanka.com.tr

¢ USDTRY: yukari yonde 36,3500, asagl yonde MOST indikatorii 35,3660 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

Verde Zeyn Sakall
y ¢ BIST100: yukari yonde 9.946-10.156, asagl yonde 9.620-9.570 seviyeleri 6ne gikiyor.

verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. ihracat birim deger endeksinin ithalat birim deger endeksine béliinmesiyle hesaplanan ve 2023 Aralik ayinda 84,8 olan dis ticaret haddi, yillik 0,2 puan
artarak, 2024 Aralik ayinda 85,0 oldu.

. TUIK verilerine gére, ingaat maliyet endeksi, aralik ayinda bir &nceki aya gére %0,70, bir 8nceki yilin ayni ayina gére %34,27 artt1. Yillik maliyet artisi Mart
2021'den bu yana en disik artis oldu.

. istanbul Biyiiksehir Belediyesi (iBB) Bagkani Ekrem imamoglu'na 7 yil 4 aya kadar hapis istenen iddianame kabul edildi. Mahkeme heyeti, ilk durusmanin
11 Nisan'da yapilmasina karar verdi.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, Dubai sehrinde diizenlenen 2025 Diinya Hiikiimetler Zirvesi'nde (WGS 2025) Turk lirasinin iyi performans
gosteren para birimlerinden oldugunu belirtti. Simsek, Tirkiye'nin kiiresel ticaretteki bolinmelere karsi daha dayanikli olabilecegini belirterek, "Ciinkd
ticaretimizin yaklasik %62'si serbest ticaret anlasmamiz olan taraflarla ve %80'i Avrupa Birligi (AB), Orta Asya ve Orta Dogu ile Kuzey Afrika bolgesine. Yani
kismen daha az kirilgan oldugumuzu disintyorum." dedi. Simsek, "ABD tarafindan zaten yilksek giimrik vergilerine tabi tutuluyoruz. Ayrica, son 20 yila
baktigimizda ABD'ye karsi toplamda ticaret agigimiz var. Dolayisiyla, siyasi olmadig stirece ABD'nin ytiksek glimriik vergilerine tabi olmak igin aslinda
gerekli kriterleri karsilamiyoruz." degerlendirmesinde bulundu.

. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar, Tirkmen gazinin tedarikine iliskin, "Bu yil itibariyla, yil sonuna kadar devam edecek bu tedarik
strecinde 1,3 milyar metrekiipliik bir dogal gazi insallah Turkiye'deki kullanicilara sunacagiz." dedi.

Avrupa

4 Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Francois Villeroy de Galhau, ABD Bagkani Donald Trump'in glimrik vergisi politikalarinin biytk olasilikla ekonomi
tizerinde olumsuz bir etkisi olacagini sdyledi. Villeroy, "Korumacilk kisa vadede gekici bir politikadir, ancak uzun vadede kaybettiren bir stratejidir" diye
ekledi.

4 Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Frank Elderson, gelen ekonomik verilerin para politikasinin belirlenmesinde nétr faiz oranindan daha 6nemli oldugunu
soyledi. Elderson, ekonomik faaliyeti ne tesvik eden ne de kisitlayan teorik bir seviye olan nétr faiz oraninin sinirli bir kullanima sahip oldugunu séyleyen
diger ECB yelerinin agiklamalarini yineleyerek, "kisa vadeli politika kararlari igin o kadar da iyi bir rehber degil" dedi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) tyesi Joachim Nagel, ECB'nin politikayr kademeli olarak gevsetmesi gerektigini, ancak kiresel bir ticaret savasinin patlak
vermesi halinde Avrupa igin savasmaya hazir olmasi gerektigini soyledi. Nagel, diger lyeler gibi, merkez bankasi dilinde "r-star" olarak da adlandirilan n6tr
oranin kesin seviyesi konusundaki belirsizlik g6z 6nline alindiginda gok kullanigl olmadigini savundu. Nagel, Bundesbank'in nétr oran igin kendi tahmininin
%1,8 ile %2,5 arasinda oldugunu ve bu bandin ¢ok genis oldugunu dile getirdi.

. ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) liyesi Megan Greene, ekonominin son dénemdeki rahatsiz edici performansina ragmen faiz oranlarinin disirilmesi
konusunda temkinli bir yaklasimi destekledigini belirtti. Greene, "Yurtici maliyet baskilar bizi yukari yonli sasirtti ve enflasyona iliskin gériniimimiiz,
daha biyuk bir negatif ¢ikti agiginin yani sira enflasyonda kisa vadeli bir sigramayi da igeriyor" dedi.

ABD

. ABD’de 7 Subat ile sona eren haftada mevsimsel faktorlerden arindiriimis, yeniden finansman ve alim kredilerini igeren mortgage basvuru faaliyetinden
olusan piyasa endeksi %2,3 artisla 230,0 seviyesine ¢iktl. S6z konusu haftada, 30 yillik mortgage faiz orani 2 baz puan disusle %6,95 seviyesine indi.

. ABD Baskani Trump, sahibi oldugu sosyal medya platformu Truth Social izerinden yaptigl paylasimda, faiz oranlarinin indiriimesine yonelik gagrilarini
yineledi.

. ABD’de ttiketici fiyat endeksi 2025’in ilk ayinda bir 6nceki aya gére %0,3 beklentilerinin tGstiinde %0,5 artis gosterdi. Tuketici fiyat endeksinin yillik artigi
ise %2,9'dan %3,0’e yiikseldi. TUFE’nin aylik artisinin %30’u bir 6nceki aya gére %0,4 artan barinma endeksinden geldi. Enerji fiyatlarinin aylik artisi bir
dnceki ayin altinda kalirken, %1,1 diizeyinde gerceklesti. Gida fiyatlari ise aralik artisinin tstinde aylik %0,4 yiikseldi. Cekirdek TUFE de ocak ayinda
beklentilerin Ustiinde kalarak aylik bazda %0,4 artti. Béylece cekirdek TUFE’nin yillik artisi %3,2’den %3,3’e yiikseldi. Cekirdek endeksteki artis biiyiik
oranda aylik bazda %0,5 artan enerji harig hizmet fiyatlarindan gelirken, ¢ekirdek mallar da aylik %0,3 artti. Cekirdek enflasyon agisindan 6nemli bir
gosterge olan ve stper gekirdek olarak adlandirilan barinma harig gekirdek hizmet fiyatlarinin aylik artisi ise ocak ayinda oldukga yiiksek bir diizeyde
gergekleserek %0,76 olurken, 6nceki yila gore artis %4,02 oldu. Ocak ayinda ortalama saatlik reel tGcretler 6nceki aya gore degisim gostermedi. Kazanglarin
yillik artisi ise %1,0’e geriledi.

. Fed Baskani Jerome Powell, Temsilciler Meclisi'nin Finansal Hizmetler Komitesi'ne yaptigi sunumda "Agiklanan enflasyon verisi, hedefe yakin oldugumuzu
ancak henlz ulasmadigimizi gosteriyor" dedi. Fed Baskani, sunumda faiz indiriminde aceleci olmayacaklari séylemini yineledi. Amerikalilar igin
yapabilecekleri en iyi seyin hem fiyat istikrarini hem de maksimum istihdami stirdiirmek oldugunu vurgulayan Powell, "Fiyatlarin istikrarli oldugu uzun bir
genisleme donemine geri donmeye galisiyoruz." diye konustu. Powell, Bagkan Donald Trump'in faiz oranlarinin diistrilmesi yoniindeki ¢agrilarinin merkez
bankasinin faiz kararlarini degistirmesine yol agmayacagini sdyledi. Powell, konuya iliskin olarak "insanlar basimizi 6ne egmeye, isimizi yapmaya ve
ekonomide olup bitenlere gore kararlarimizi vermeye devam edecegimizden emin olabilir" yorumunu yapti. Powell, tarifelerle ilgili yetkiye sahip olanlarin
aldig kararlarla ilgili yorum yapmayacagini belirterek, "Ekonominin, tarifeler nedeniyle politika oranimizda bir seyler yapmamiz gerekecek sekilde

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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gelismesi mimkin. Ancak bunun nasil olacagini hangi politikalarin gergekten yirirlige girdigini gormeden bilemeyiz." degerlendirmesinde bulundu.
Powell, merkez bankasi tahvil varliklarinin azaltiimasi konusunda "daha gidecek yolumuz oldugunu diistiniiyorum" dedi ve hentiz piyasa likiditesinin Fed'in

Hazine ve ipotekli tahvil varliklarini azaltmasini etkileyecek kadar daraldigina dair bir isaret olmadigini sdyledi.

. Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, son enflasyon raporunu "ayiltici" olarak nitelendirdi. Goolsbee, 6zellikle iki aylik daha cesaret verici gelismelerin
ardindan geldigi igin tek bir enflasyon raporundan ¢ok fazla sey okumak istemedigini sdyledi ve ocak verilerinde mevsimsel tuhafliklarin tipik oldugunu
belirtti. Ancak bunun hos karsilanmayan bir gelisme oldugunu agikga ifade eden Goolsbee, "Hig stiphe yok ki, eger boyle birden fazla ayimiz varsa, o zaman
is acikga bitmemis demektir" dedi.

. Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, enflasyonun seyri ve Trump yonetiminin tarifeler ve diger politikalarda olasi degisikliklerinin kapsami konusundaki
belirsizlik gz dnline alindiginda, Fed'in faiz oranlarini ne zaman tekrar disurebileceginin belirsiz oldugunu sdyledi. Bostic, ocak ayinda enflasyonun
arttigini ve yonetimin temel metaller ve diger Uriinler tizerinde kapsamli yeni ithalat vergileri uyguladigini gosteren verilerle birlikte, "Neler olup bittigini
anlamak biraz zaman alacak" dedi.

. Fed guvernorlerinden Christopher Waller, stabilcoinlerin ABD dolarinin erisim alanini genisletebilecegini sdylerken, bankalarin dolara sabitlenmis dijital
para birimleri ¢ikarmasina izin verecek bir diizenleyici cergeve ¢agrisinda bulundu. Waller, stabilcoinlerin bireysel ve sinir 6tesi 6demeleri gelistirme
potansiyeline sahip kripto ekosistemi igin 6nemli bir yenilik oldugunu séyledi.

. ABD'de ocak ayi tiiketici enflasyonu verileri ardindan Goldman Sachs ekonomistleri verilerin Fed'in tercih ettigi enflasyon gostergesi olan kisisel tiketim
harcamalari (PCE) fiyat endeksinin yillik artisinda hala bir diisiise isaret ettigini belirtti. Goldman, TUFE'ye dayanarak manset PCE enflasyonunun ocak
ayinda aylk %0,38 arttigini, gekirdek PCE'nin ise aylik bazda %0,45 ytikseldigini tahmin etti. Goldman oranin, hala ylksek bir oran olsa da manset PCE'deki
yillik artisi %2,6'dan %2,5'e ve yillik gekirdek PCE enflasyon oranini da 2,8'den %2,6'ya disurecegini soyledi.

. Deutsche Bank'in ABD ekonomistleri, TUFE verilerinin ardindan Fed'in 2025 yilinda faiz indirimine gitmeyecegi yéniindeki gériislerini korudular. Faiz
artinminin ihtimal disi olmadigini ancak bunun igin ¢itanin muhtemelen yiksek olacagini da belirttiler. Ekonomistler, faiz artirimi igin ilk olarak “isgticu
piyasasina yonelik asagi yonli risklerin ortadan kalkmasi” ve ikinci olarak “gekirdek PCE enflasyonunun yillik bazda %3'e dogru ya da tizerinde hizlanmasi”
gerektigini vurguladilar.

. ABD federal hiikiimetinin biitge agig1, ocakta gecen yilin ayni ayina kiyasla yaklasik 6 katina gikarak 129 milyar dolara yikseldi. 2025 mali yilinin dérdinci
ayi olan ocak itibariyla toplam butge agigi ise 840 milyar dolara yiikselerek rekor kirdi.

. ABD Temisilciler Meclisinin Cumhuriyetgi tyeleri, trilyonlarca dolarlik vergi ve harcama kesintilerini igeren bitge tasarisini agikladi. S6z konusu bitge
tasarisinda, gelecek 10 yilda 4,5 trilyon dolara kadar vergi indirimi ve zorunlu harcamalarin 2 trilyon dolar azaltilmasi 6ngoértliyor. Ayrica tasariyla borg
limitinin 4 trilyon dolar artirlmasi teklif ediliyor.

Asya
. Japonya'da yillik Gretici enflasyonu ocak ayinda %4,2 ile Ust Uste besinci ayda da hizlanma gosterdi.

Diinyadan
. ABD Bagkani Donald Trump, Rusya-Ukrayna savasinin sona erdirilebilmesine yonelik Rusya Devlet Bagkani Vladimir Putin ile yakin zamanda "muhtemelen”
Suudi Arabistan'da gorusecegini agikladi. ABD'nin yeni Savunma Bakani Pete Hegseth, Ukrayna'da savasi diplomasi yoluyla sonlandirmayi amagladiklarini,
bu tilkenin NATO'ya Uye olmasinin gergekgi bir hedef olmadigini séyledi.
. israil basini, israil ile Hamas arasindaki esir takasi anlagmasinin devaminda ortaya gikan krizin ¢éziilme yolunda oldugunu bildirdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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