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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

ABD Hazine Bakani Scott Bessent’in Japonya Merkez Bankasi'nin enflasyonla miicadelede geriden
gelmesi sebebiyle faiz artirma olasiiginin yiksek oldugunu sdylemesi ile Japonya piyasalari
baskilanirken, yendeki yiikselisle USDJPY 146,5 seviyelerine gerilemis bulunuyor. Hong Kong ve Cin
endeksleri de bu sabah zayif seyrediyor. Diin ABD spot endekslerinden S&P500 ve Nasdag, Fed'in faiz
oranlarini disirecegine dair artan beklentilerle Ust Uste ikinci seansta rekor kapaniglar gergeklestirdi.
S&P500 %0,32, Nasdaq %0,14 deger kazanirken, Dow Jones %1,04’liik yiikselis kaydetti. Ote yandan
ABD vadelileri bu sabah yataya donmiis bulunuyor. Avrupa vadelileri ise karisik seyrediyor.

ABD’de Fed’e yonelik faiz indirim beklentilerinin arttigi donemde ABD hikiimetinden de faiz indirim
¢agrilari yukselirken, diin agiklamalarda bulunan Fed tyeleri temkinli tarafta kalarak hala piyasalarda
fiyatlanan indirimlere kesin gdzle bakmadiklarina isaret ettiler. Uyelerden Goolsbee tarife soklarinin
stagflasyonist olmasi nedeniyle hem enflasyonu hem istihdami ayni anda olumsuz etkileyebilecegini
degerlendirdi. Boyle bir durumun, bir merkez bankasinin olabilecegi en kot durum oldugunu
soyleyen Goolsbee, buna karsilik atilacak adimin net olmadigini soyledi. Bir diger Uye Bostic ise
%4,2’lik issizlik oranina dikkat ¢ekerek oranin oraninin tarihsel olarak hala disik seviyede oldugunu
ve risk dengesinin enflasyon tarafinda daha agir oldugunu belirtti. Ayrica Bostic, Fed'in kamuoyu igin
sorun yaratabilecek politika oynakligindan kaginmasi gerektigini de dile getirdi. Diger taraftan ABD
Hazine Bakani Bessent diinkii agiklamalarindan Fed'in faizleri 150-175 baz puan indirmesi ve
indirimlere eylllde 50 baz puan ile baslanmasi gerektigini bildirdi. Piyasalar hentiz 50 baz puan igin
ciddi bir fiyatlama yapmis olmasa da eyltilde 25 baz puanlik indirimi %100 olasilik ile fiyatlaniyor. Artan
indirim beklentileri dolar endeksi ve tahvil faizlerini asagl ¢ekmeye devam ederken, dolar endeksi
97,7, ABD 2 yillik tahvil faizi %3,67, 10 yillik tahvil faizi ise %4,23 seviyelerinde bulunuyor. Sal giini
aciklanan enflasyon verilerinin indirin senaryosunu desteklemesi ardindan bugiin agiklanacak
temmuz ayi Uretici enflasyonunun da piyasa tarafindan ihml goriilmesi 6nem tasiyor. ABD’de bugilin
UFE haricinde haftalik issizlik maasi bagvurulari da agiklanacak. Ayrica Fed (yelerinden Barkin
aciklamalarda bulunacak. Avrupa tarafina baktigimizda hem ingiltere hem Euro Bélgesinden gelecek
biiyiime verilerinin éne ¢iktigini gérilyoruz. Bugiinkii verilerin ingiltere ekonomisinin ikinci ceyrekte
onceki ceyrege gore %0,1, onceki yilin ayni geyregine gore ise %1,0 blyudigini gostermesi
bekleniyor. Euro Bolgesi'nin ikinci geyrek performansi igin 6ncti okumalarda geyreklik %0,1 ve yillik
%1,4 bllyimeye isaret eden verilerin ikinci okumalarinda da revizyon beklenmiyor. Veriler 6ncesinde
EURUSD 1,1700, GBPUSD 1,3575 seviyelerinde hareket ediyor.

Bugiin yurt iginde piyasalar yilin iglincti enflasyon raporunu yakindan takip edecek. TCMB Bagkani
Fatih Karahan’in sunumunu gergeklestirecegi rapordaki enflasyon tahminlerindeki glincellemelerin
yani sira, sunum sonrasi soru-cevap bolimindeki mesajlar da oldukga 6nemli olacak. Rapor 6ncesi
dolar/TL 40,77, 5 yillik CDS primi 269 seviyelerinde bulunuyor. Enflasyon raporunu beklerken diin
yatay bir kapanis gerceklestiren BIST100 endeksi giini %0,04’lik dislsle 10.949 seviyesinden
tamamlarken, endekste isle hacmi ise 103,9 milyar TL oldu.

Fed’e yonelik artan faiz indirimi beklentileri ile desteklenen ons altin 3.361$, ons giimis 38,585

seviyelerinde bulunuyor. Brent petrol 65,95 seviyelerinde hareket ederken, Bitcoin, Asya seansinin
erken saatlerinde 124.000$ Ustiine ¢ikarak temmuz ayinda gériilen énceki zirvesini agti.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1719-1,1779, asagi yonde 1,1564-1,1527 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3589-1,3645, asagi yonde 1,3361-1,3254 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari yénde 3.4105-3.433S, asagl ydnde 3.3415-3.2805S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 39,205-39,55$, asagi yonde 37,505-36,79$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.3565-1.443S, asagi yonde 1.304$-1.263$ seviyeleri 6ne cikiyor.
¢ USDTRY: yukari yonde 40,9000, asagi yonde MOST indikatori 39,9427 seviyesi 6ne cikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 11.144-11.462, asagl yonde 10.779-10.549 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek X hesabindan, "Uretim artarken cari agik siirdiiriilebilir seviyelerde. Dénemsel bazda (i ceyrektir artan sanayi
Uretimi, ikinci geyrekte yillik %7,3 buytudu. Sanayideki bu gériinimin yani sira ingsaat ve hizmetlerdeki olumlu seyir, ikinci ¢eyrekte yillik bliyimenin
glclendigine isaret ediyor. Haziranda 18,9 milyar dolar gergeklesen yillik cari agigin, ikinci geyrekte milli gelire oranini yaklasik %1,3 éngoriiyoruz. Gglu
ihracat ve turizm gelirleri ile artan euro/dolar paritesi cari dengeyi destekliyor. Azalan kiiresel belirsizlikler ve dezenflasyonla birlikte iyilesen yurtigi finansal
kosullarin 6nlimiizdeki ddnemde ekonomik aktiviteye katki saglamasini dngériyoruz. Cari agigin milli gelire oraninin sinirli artmasini ancak yil sonunda
yaklasik %1,5 ile surdurulebilir seviyede kalmasini bekliyoruz" dedi.

. Cumhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, yilliklandiriimig uluslararasi dogrudan yatirimlarin Mayis 2023'ten bu yana en yiksek seviyeye yukseldigini
acikladi. Yilmaz, yatirimlarda sadece nicelik agisindan degil, nitelik bakimindan da iyilesme gozlemlediklerini ifade etti. Cumhurbagkani Yardimcisi, yilin ilk
alti ayinda, uluslararasi yatinmlar igcinde gayrimenkuliin payinin azalirken, imalat sanayisinin ve ticaret sektorlerinin payi arttigina dikkat ¢ekti.

. Adalet Bakani Yilmaz Tung, CHP Genel Bagkani Ozgiir Ozel'in Cumhurbagskani Erdogan'a yonelik sarf ettigi sozlerle ilgili Ankara Cumhuriyet Bassavciliginca
sorusturma baslatildigini duyurdu.

Avrupa
. Avrupa Birligi (AB) Komisyonu Bagkani Ursula von der Leyen, ABD Baskani Donald Trump ve Avrupali liderlerle yaptigi Ukrayna konulu gevrim igi toplantinin
iyi gectigini belirterek, "Bugiin Avrupa, ABD ve NATO, Ukrayna igin ortak zemini giglendirdi" ifadesini kullandi.

ABD

. ABD Baskani Donald Trump'in Calisma istatistikleri Biirosu (BLS) baskanligina atadigi EJ Antoni, veri toplama ile ilgili sorunlar giderilene kadar kurumun
aylik istihdam verilerinin askiya alinmasini ve sadece g aylik rakamlarin yayinlanmasini énerdi.

. ABD Hazine Bakani Scott Bessent, Fed'in faizleri 150-175 baz puan indirmesi gerektigini belirtti. Bessent eylll ayinda faiz indirimlerinin 50 baz puanla
baslamasi gerektigini sdyledi. Fed baskanligi igin Fed biinyesinde gorev yapan isimlerden olusan bir listeleri oldugunu belirten Bessent 6zel sektérde galisan
isimlere de baktiklarini séyledi. Trump'in Fed baskanligi tercihi konusunda agik fikirli oldugunu iddia eden Bessent, Trump'in Janet Yellen ve John Taylor
gibi isimlere baktigini da soyledi. Bessent tek istediklerinin olumlu ekonomik veriler oldugunu ifade ederken Fed'in genis kapsamli tahvil alimlarina geri
dénmeye ihtiyaci olmayacagini da belirtti.

. Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee tarifelerden kaynaklanan enflasyonun kalici olup olmayacagini gormek istedigini belirtti. Goolsbee, “Eger fiyatlarin
yukseldigini ve istihdamin azaldigini gérmeye baslarsaniz ki benim gériusiime gore tarifeler stagflasyonist bir soktur; bu, Fed’in iki temel hedefini de ayni
anda olumsuz etkiler. Bu, bir merkez bankasinin olabilecegi en koti durumdur ¢linkii ne yapilacagina dair net bir cevap yoktur” dedi.

. Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, yuzde 4,2’lik issizlik oraninin tarihsel olarak hala disik seviyede oldugunu belirterek risk dengesinin hala enflasyon
lehine oldugunu soyledi. Bostic, Fed'in kamuoyu igin sorun yaratabilecek politika oynakligindan kaginmasi gerektigini soyledi ve "6nceliginin bunu
yapmamak" ve "islerin nereye gittigine dair biraz daha netlik" beklemek oldugunu ekledi.

. Nomura Holdings ekonomistleri, isglicii piyasasinin zayiflamasi ve enflasyonun daha az risk olusturmasi nedeniyle Fed’in eylil ayinda faiz oranlarini
distrmeye baslayacagini 6ngordii. Nomura eylil ardindan aralik ve mart aylarinda iki faiz indirimi daha yapacagi gorisini paylasti.

. Goldman Sachs, Fed'in bu yil iginde {i¢ kez 25'er baz puanlik faiz indirimi gergeklestirmesini ve 2026'da iki ek indirim daha yapmasini bekledigini duyurdu.

Asya

. Cin'de finans kuruluslari temmuz ayinda 49,9 milyar yuanlik yeni kredi verdi ve bu, Aralik 2007'den bu yana verilen en dustik aylik kredi olarak kaydedildi.

. Japonya Ekonomik Canlandirma Bakani Ryosei Akazawa, 550 milyar dolarlik bir ABD fonuna yapilacak yatirimin kredi ve kredi garantilerinin diginda yatirim
kisminin baslangicta belirtilen %2’lik orandan daha yiksek olabilecegini soyledi. Ayrica Akzawa, ABD’nin verdigi s6zleri tutmamasi halinde Japonya’nin
yatirimini alamayabilecegini de vurguladi.

. ABD Hazine Bakani Scott Bessent Japonya Merkez Bankasi'nin (BolJ) faiz artirma olasiliginin yiiksek oldugunu, ¢linki enflasyon riskiyle miicadelede geriden
geldigini soyledi. Bessent, ABD Hazine tahvil getirilerinin, Japonya ve Almanya'daki uzun vadeli tahvil getirilerindeki artigin etkisiyle yukseldigini soyledi.
Ozellikle 30 yillik tahvil faizlerinin bu gelismelerden etkilendigini vurguladi. Bessent, "Japonlarin bir enflasyon sorunu oldugu kesin" dedi.

Diinyadan
. Uluslararasi Enerji Ajansi, kiiresel petrol piyasalarinin gelecek yil talep bilytimesinin yavaslamasi ve arzin artmasiyla rekor dizeyde fazla vermeye
hazirlandigini bildirdi. Kurumun aylik raporuna gore, petrol stoklari glinliik 2,96 milyon varil artacak ve bu rakam, 2020'deki pandemi yilindaki ortalama
artisi bile geride birakacak.
. Rusya, Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) iiretim hedefini asmasinin ardindan bunun telafisi icin yapmasi gereken iiretim kesintilerinin kalanini,
slreci Gi¢ aya yayarak tamamlamayi planliyor. Moskova, OPEC’e iletilen giincellenmis telafi takvimine gére Temmuz’'dan Kasim’a kadar her ay gtinliik 85
bin varil, aralik ayinda ise giinde 9 bin varil Giretim kesintisine gitmeyi hedefliyor.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Ukrayna Devlet Bagkani Volodimir Zelenskiy, ABD Bagkani Donald Trump ve Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin arasinda 15 Agustos'ta yapilacak
gorismede "acil ateskes" saglanmasinin ele alinmasini istediklerini sdyledi.

4 ABD Bagkani Donald Trump, cuma giinii Alaska'da yapilacak zirvede, Rusya Devlet Bagkani Vladimir Putin'in savasi durdurma konusunda mutabik olmamasi
halinde bunun Rusya igin "agir sonuglarinin" olacagini séyledi. ABD Baskani, Rusya Devlet Bagkani Vladimir Putin ile gériismesinin iyi gegmesi durumunda

ikinci gorigsmenin olacagini, gerekli cevaplari alamamasi durumunda ise ikinci gériismenin olmayacagini bildirdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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