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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler

ABD ve Cin arasindaki hafta sonu yikselen ticari gerilimin ardindan kiiresel piyasalarda risk istahi zayif

'ABD huikiimeti kapali oldugu igin bu hafta agiklanmas planlanan bazi resmi veriler

S eY seyrediyor. Pazartesi glinii tatil olan Japonya piyasalari bu sabah sert disusglerle agilirken, Cin ve Hong
09:00  ingiltere L0 issizlik Orani (3 Aylk) (%) Agustos 47 47 Kong’da da saticili seyirler izliyoruz. ABD spot endeksleri ise ABD yonetiminin miizakerelerin stirecegi
09:00 ingiltere  Ortalama Haftalik Kazanglar (3 Aylik) - Yillik (%) ~ Agustos 4,7 4,7 o . e
09:00  Almanya TUFE - Aylik (AB Uyumlu) (%) glilF 02 02 yonundeki agiklamalarinin ardindan giint alicih tamamladi. Dow Jones %1,29, S&P500 %1,56 ve
09:00 Almanya TUFE - Yillik (AB Uyumlu) (%) Eylul-F 2,4 24 o, o o . . .
100 Al e Bkt oot Wim a1+ Nasdag %2,21 deger kazandi. ABD vadelileri ise bu sabah negatife donmuis bulunuyor. Avrupa
1200 Almanya Zew Cari Endeksi Eim 742 764 vadelilerinde de saticili seyirler takip ediyoruz.
12:00 EB Zew Beklenti Endeksi Ekim 26,1
13:00 ABD NFIB Kiigtk igletme lyimserlik Endeksi Eyldl 100,6 100,8
1820 ABD Fed Baskani Powell'in Konusmasi ABD Hazine Bakani Bessent diin ABD’nin Cin’in ihracat kontrollerine agresif bir bicimde karsilik
20:00 ingiltere BoE Bagkani Bailey'nin Konusmasi

Fed Uyelerinden Bowman, Waller ve Collins'in Konusmalari verdigini, ayrica muttefiklerinden Cin’e karsi destek bekledigini dile getirdi. DUn ayrica, temmuz
Hazine 2ve 101l Vadel Deviet Tahvil lhles! 0 . ayinda goreve gelen yeni Philadelphia Fed Baskani Anna Paulson’in agiklamalarini takip ettik. Paulson
isglcli piyasasina yonelik artan risklere dikkat cekerek Fed’in kademli sekilde faiz indirimlerine devam
etmesi taraftari oldugunu bildirdi. Dolar endeksi 99,1 seviyelerine yiikselirken, ABD tahvil faizleri
guvenli liman alimlariyla dustik seviyelerini koruyor. 2 yillik tahvil faizi %3,48’e, 10 yillik tahvil faizi ise
%4,03’e inmis bulunuyor. EURUSD ise 1,1585 seviyelerinde hareket ediyor. Bugiin hem Fed Baskani
Powell'in hem de ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Baskani Bailey’nin agiklamalari yakindan izlenecek.
Merkez bankasi bagkanlarinin konusmalari haricinde, ingiltere’de agiklanacak issizlik orani ve kazang
verileri ile AlImanya ve Euro Bolgesi icin agiklanacak Zew endekslerini takip edecegiz.

TCMB verilerine gore cari denge agustos ayinda 5,5 milyar dolar ile rekor diizeyde fazla verdi. Altin ve
enerji harig cari denge de 10 milyar dolar fazla ile rekor kaydetti. Verilere iliskin agiklamalarda bulunan
Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek cari agiktaki iyilesmenin dis finansman ihtiyacini azalttigini,
azalan doviz ihtiyaci ve ylkselen rezervler sayesinde makro finansal dayanikhligin glglendigini dile
getirdi. BIST100 endeksi haftanin ilk islem glniini %1,53 dislsle 10.556 seviyesinden tamamladi.
Endekste islem hacmi ise 104,3 milyar TL oldu.

Kiymetli madenler st iiste rekor kirmaya devam ederken, ons altin 4.179$ seviyelerine ulagmig
FX Market Yenilendi! bulunuyor. Ons giimiis de 53,50$ seviyelerinden islem gériiyor. Brent petrol 63,3$ seviyelerinde
e seyrini strdiriirken, 116.000S seviyelerinden gerileyen Bitcoin 113.000$ gevresinde hareket ediyor.

Canlu kur takibi,

alarm kurma, Giiniin Teknik Seviyeleri
emir verme ve

geni_ eklenen ¢ EURUSD: yukari yénde 1,1630-1,1672, asagi yonde 1,1518-1,1470 seviyeleri 6ne cikiyor.

portfﬁgijm dzelliklerini ¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3359-1,3427, asagi yonde 1,3315-1,3262 seviyeleri 6ne gikiyor.
yeni tasarumlarla

{ kesfetmeye

¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.2125-4.268S, asagl ydnde 4.0715-3.882$ seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 53,555-55,04S, asagi yonde 51,155-49,85$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 1.709$-1.775$, asagi yonde 1.620$-1.540$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ XAUEUR: yukari yonde 3.659€-3.763€, asagl yonde 3.450€-3.326€ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 46,89€—49,61€, asagl yonde 44,08€—-42,86€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ USDTRY: yukari yénde 42,0000, asagi yonde MOST indikatorii 40,9742 seviyesi 6ne ¢ikiyor.
P> GoogePiay ¢ BIST100: yukari ydonde 10.705-10.908, asagi yonde 10.372-10.276 seviyeleri 6ne gikiyor.
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Piyasalarda One Cikan Haberler
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Asya

2024 Agustos ayinda 4,9 milyar dolar fazla veren 6demeler dengesi, 2025 Agustos ayinda piyasa beklentilerine paralel 5,5 milyar dolar fazla verdi. Boylece
12 aylik kimulatif cari agik 18,3 milyar dolar seviyesine geriledi. Temmuz ayinda 6,0 milyar dolar fazla veren altin ve enerji harig cari islemler dengesi
agustos ayinda rekor seviyede 10 milyar dolar fazla verdi ve bdylece 12 aylik altin ve enerji harig cari islemler fazlasi 47,5 milyar dolara yiikselmis oldu.
Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, Agustos'ta 5 buguk milyar dolar ile tarihin en yiiksek aylik cari fazlasinin verildigini belirtti. Simsek, "Cari agiktaki
bu iyilesme tilkemizin dig finansman ihtiyacini azaltiyor. Nitekim 2023 yili haziran ayinda milli gelire oranla %23 olan brit dis finansman ihtiyacinin, 2025'te
yaklasik %17’ye gerileyecegini 6ngoériyoruz. Azalan doviz ihtiyaci, artan dis finansmana erisim ve yiksek rezervlerimiz sayesinde makro finansal
dayanikliigimiz glgleniyor" ifadelerini kullandi.

Hazine ve Maliye Bakanhgi, diin gergeklestirdigi tahvil ihalesinde net 4 milyar 661,7 milyon TL satis yapti. ihale &ncesinde kamu kuruluslarina ve piyasa
yapicilarina yapilan 10 milyar 800 milyon TL net ROT satislarla birlikte Hazine’nin toplam satis tutari 15 milyar 461,7 milyon TL 'ye ulast.

ingiltere Merkez Bankas! liyesi Megan Greene, politikanin siiregelen fiyat baskilarini ortadan kaldiracak kadar kisitlayici olmadig yéniindeki endiseler
nedeniyle faiz oranlarini en azindan gelecek yil mart ayina kadar sabit tutmayi disindiguni belirtti. Greene, hizla artan fiyatlarin enflasyon beklentilerini
etkiledigini belirterek, enflasyonun yenilmesini saglamak igin "banka faiz oranlarinin piyasa egrisinden gok daha kisitlayici olmasi gerektigini" sdyledi.

ABD Hazine Bakani Bessent, ABD’nin Cin’in ihracat kontrollerine "agresif bigcimde karsilik verdigini" sdyledi. Bessent, ABD'nin Cin’e karsi Avrupa ve
Hindistan'dan gugli destek beklediklerini belirtti. Bessent, Cin'in nadir toprak elementleri ihracatina getirdigi kisitlamalarin devam etmesine izin
vermeyeceklerini vurgularken, ABD Baskan Donald Trump'in 1 Kasim olarak belirledigi gimrik tarifesi stiresinin amacinin, tlkelere gériisme ve uzlagsma
firsati yaratmak oldugunu soyledi. ABD'nin hedefinin ticari gerilimi tirmandirmanin aksine Cin ile diyalogu iyilestirmek oldugunu ifade etti. Ayrica, Cinli
mevkidasiyla Asya’da yapilacak liderler zirvesi 6ncesi yiiz yuze gorismeyi umdugunu da dile getirdi.

Morgan Stanley'den Michael Wilson, ticari gerilimin ¢éziilmemesi durumunda S&P 500'iin %11'e kadar diisebilecegini ifade etti. Ote yandan Wilson, bu
yil ABD hisseleri konusunda "yukari yonli" goristni surdirdiguna vurguladi.

Philadelphia Fed Baskani olarak ilk konugmasini yapan Anna Paulson, isglicli piyasasina yonelik artan risklerin, Fed tarafindan daha fazla faiz indirimi
yapilmasini gerektirdigini soyledi. Paulson'a gore, ticaret tarifelerinin enflasyonu beklenenden daha az yukari itme olasiligi mevcut. Paulson, "Tarifeler ve
enflasyon hakkindaki géruslerim géz 6niine alindiginda, para politikasi maksimum istihdam ve fiyat istikrarina yonelik riskleri dengelemeye odaklanmali,
bu da politikayr daha notr bir durusa dogru hareket ettirmek anlamina geliyor" dedi. Paulson, Fed'in faiz indirimlerine tam olarak nasil devam etmesini
istedigini belirtmese de "Gegen ayki politika toplantilarinda Fed tarafindan yayinlanan tahminler dogrultusunda bir gevsemeyi" olasi bir yol olarak
gordiguni kaydetti.

ABD Temsilciler Meclisi Bagskani Mike Johnson, Demokratlar ve Cumbhuriyetgiler arasindaki ¢ikmazin sonu gérinmeden siirmesiyle mevcut hikiimet
kapanmasinin tarihteki en uzun sure olabilecegini sdyledi.

Japonya Maliye Bakani Katsunobu Kato, lilkenin deflasyondan ziyade enflasyonun énemli bir endise kaynagi haline geldigi mevcut ekonomik duruma uyan
yeni bir ekonomik strateji gelistirmesi gerektigini sdyledi. Kato, eski Basbakan Shinzo Abe'nin "Abenomics" tesvik politikalari hakkindaki goérusleri
soruldugunda, "Durumun degistigi asikar. Artik deflasyonla ugrasmiyoruz; aksine, enflasyon acil bir sorun haline geldi. Bu i1sikta, mevcut kosullara uygun
politikalar gelistirmenin gerekli olduguna inaniyorum" dedi.

Cin, Sali glinu resmi olarak ABD'ye ait, ABD tarafindan isletilen, ABD'de insa edilen veya ABD bayrakli gemilerden 6zel liman Ucretleri toplamaya bagladi.
Devlet yayin kurulusu CCTV'ye gore, Cin yapimi gemilerin bu harglardan muaf tutulacagi bildirildi.

Diinyadan

*

Gazze'de yurirlige giren ateskes anlagsmasi dolayisiyla Misir'in Sarm el-Seyh kentinde Baris Zirvesi gergeklestirildi. Zirveye katilan ABD Bagkani Donald
Trump, "Herkesin imkansiz dedigi seyi Orta Dogu'da kalici barigi inga ettik" dedi. Trump, Gazze'de yururliikteki ateskes anlasmasi gériismelerinin ikinci
asamasinin basladigini ifade etti.

Ukrayna Devlet Baskani Volodimir Zelenskiy, ABD Baskani Donald Trump ile 17 Ekim Cuma glini Washington'da bir araya gelecegini bildirdi. Zelenskiy,
gorigsmenin ana konusunun Ukrayna hava savunma imkanlarinin giiglendirilmesi olacagini belirtti.

IMF Baskani Kristalina Georgieva, Washington’da dlzenlenen IMF ve Diinya Bankasi yillik toplantilarinda, G20 ulkelerini gelismekte olan ekonomilerin
borg sorunlarina daha fazla odaklanmaya cagirdi. Georgieva, ABD tarifelerinin etkisinin beklenenden daha az oldugunu ancak belirsizligin ylksek
seyrettigini belirterek, “Bliyiime yavas, borg yiiksek ve finansal gerileme riskleri kalici. Ulkelerin borg seviyelerini diisiirmeye ¢ok daha fazla odaklanmalari
gerekiyor,” dedi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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