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Bugiiniin Takvimi Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler
ABD’de hiikiimet kapanmasinin sona ermesinin yarattigi iyimserlik uzun stirmedi. Kiiresel piyasalar
Saat Olk Veri D1 Beklenti_Onceki . . . o . e A . . . o -
= . p—— = — S gelecek verilerin yeniden yarattigi belirsizlikler ve yapay zeka hisselerinde yilksek degerlemelerin
100 Torkiye  Piyasa Katlmelan Anket (12 Ay Sonra Enlasyon Beklent () Kasm >3 yarattigi baskilarla satig goriirken, Asya tarafi ABD’deki saticili kapaniglari negatif seyirlerle takip
e a CMHGerreisel (e cueelt) ) o ediyor. Cin’den gelen sanayi (iretimi ve perakende satis verilerinin zayif kalmasi da ekonomik ivmeye
el e ) A4 dair endiseleri artirdi. ABD spot endekslerinden birkag giindiir pozitif ayrisan Dow Jones endeksi diin
it °‘°’“""““a”‘jif_“:jjﬁ;“§‘a"“V““‘“” P A glinli %1,65 duslgle tamamlarken, S&P500 de %1,66 geriledi. Teknoloji agirlikli Nasdaq endeksi de
oo e ekt OFt A 50 kY %2,29 deger kaybi ile 6ne cikti. ABD vadelileri diinkii satiglar ardindan yatay seyrederken, Avrupa
Kirdek UFE - Yillik (%) ki X X . . N rr— R
B oo oo Skt o o vadelilerinde negatif gériiniim siiriiyor.

18:05  ABD Fed Uyelerinden Schmid'in Konusmast

ABD tarafinda glindem kapanmanin ardindan kademeli olarak agiklanmaya baglayacak olan veriler ve
Fed lyelerinden gelen mesajlar etrafinda sekilleniyor. Beyaz Saray, Ekim istihdam raporunun
onlimizdeki hafta agiklanacagini ancak raporda issizlik orani verisinin yer almayacagini duyurdu.
Gegtigimiz gunlerde alternatif veriler istihdamda zayiflamaya isaret etmis olsa da arallk FOMC
toplantisinda Fed’in belli verilere ulasamayacak olmasi nedeniyle Fed’in bir sonraki adimina yonelik
gorisler faiz indirimi yapilmayabilecegi yonine dogru kayiyor. Din ise Fed kanadindan gelen
aciklamalar, piyasadaki faiz indirimi beklentilerinin geri cekilmesinde belirleyici oldu. Uyelerden
Musalem, enflasyonun seyrine vurgu yaparak daha fazla faiz indirimi konusunda temkinli olunmasi
gerektigini vurgularken, isglcl piyasasini desteklemek adina ekimde yapilan faiz indirimini
destekledigini soyledi. Diger taraftan Kashkari Fed’in son faiz orani indirimini desteklemedigini ve
aralik ayindaki politika toplantisi icin de kararsiz oldugunu belirtti. Uyelerden Hammack da isgiicii
piyasasi hakkinda endiseli oldugunu sdylese de enflasyon risklerinin sirdigline dikkat ¢ekerek
kosullar degismedikge daha fazla indirimi desteklemeyecegini soyledi. Gelismeler ardindan Fed’in
aralik ayinda 25 baz puanlik bir indirime gidecegine yénelik verilen olasilik %50’lere geriledi. Ote
yandan dolar endeksi 99,1 seviyelerine zayiflarken, 10 yillik tahvil faizinin %4,11’'lere ylkseldigini
goriyoruz. ingiltere tarafinda diin agiklanan 3. ceyrek biyiime verisi ceyreklik bazda %0,1 ile
beklentilerin altinda kalirken, sanayi Urretiminde eylil ayinda aylk %2,0’lik sert diists dikkat gekti.
Ayrica, Maliye Bakani Rachel Reeves’in gelir vergisi oranlarini artirma planlarindan vazgegtigine iliskin
2 - haber akisi ile birlikte baskilanan GBPUSD 1,3145’lerde seyrediyor. Dolardaki gerilemeden destek
FX Market Yenilendi! bulan EURUSD ise bu sabah 1,1640’larda seyrediyor. Bugiin Euro Bolgesinin tGglincl ¢eyrek biyime
Canlu kur taki.bi., verilerine iligskin ikinci okumalar agiklanacak.

alarm kurma, . i L . o -

i Borsa Istanbul’da dun zayif risk istahi etkili olurken, BIST100 endeksi giini %0,11 dususle 10.628
emlr.verme ve seviyesinden tamamladi. Endekste islem hacmi ise 116,6 milyar TL oldu. Bu sabah dolar/TL 42,32, 5
yent eklenen yillik CDS primi ise 244 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin TCMB’nin kasim ayina iliskin piyasa

pgrtfﬁgﬁm ozelliklerint katilimcilar anketinin sonuglarini takip edecegiz.

SEtE tasarumlarla ABD’de hiikimet kapanmasinin sona ermesiyle ekim zirvelerine yaklasan kiymetli madenler diin satis

ke§f9tmege baskisi altinda kaldi. Giiniin yiiksek seviyelerinden yaklasik 1005’lik diisiisle 4.145$ civarina gerileyen
ons altin bu sabah 4.190$ seviiyelerine toparlandi. Ons giimiis ise 52,07$ seviyelerini gérmesi
ardindan 53,95$ seviyelerinden islem gériiyor. Brent petrol 63,95’a yiikselirken, Bitcoin 97.500%
seviyelerine inmis bulunuyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri
¢ EURUSD: yukari yonde 1,1665-1,1689, asagi yonde 1,1593-1,1518 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
P> GoogePioy ¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3230-1,3324, asagi yonde 1,3111-1,3046 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.2895-4.381S, asagl yonde 4.1455-4.068$ seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 54,70$-56,51S, asagi yonde 52,305-49,59$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 1.6275-1.6508, asagi yonde 1.570$-1.517$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

Nazh Dilcu Dag

X . ¢ XAUEUR: yukari yonde 3.682€—-3.789¢€, asagl yonde 3.531€-3.476€ seviyeleri 6ne gikiyor.
dilcu.dag@fibabanka.com.tr

¢ XAGEUR: yukari yonde 47,29€-48,71€, asagi yonde 42,96€—-42,05€ seviyeleri 6ne gikiyor.

Verde Zeyn Sakalli ¢ USDTRY: yukari ydonde 42,5000, asagi yonde MOST indikatorii 41,4347 seviyesi 6ne gikiyor.
verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

¢ BIST100: yukari yonde 10.954-11.158, asagi yonde 10.563—-10.408 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 TUIK verilerine gére Ekim'de konut satiglari yillik %0,5 azalirken, yilin ilk 10 ayinda %16,2 oraninda artarak 164 bin 306 konuta ulasti.

. BDDK tarafindan agiklanan verilere gére 7 Kasim ile biten haftada bankacilik sektériiniin kredi hacmi yillik bazda %42,64 artis gosterdi. (Onceki hafta:
%42,60)

. BDDK'nin haftalik verilerine gére KKM Hesaplari 7 Kasim haftasinda bir 6nceki haftaya gére 37,6 milyar TL azalig ile 93,8 milyar TL'ye geriledi. (Dolar karsiligi
2,2 milyar $)

. TCMB'nin agikladigi haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore; 7 Kasim ile biten haftada yurt disinda yerlesikler hisse senetlerine 35,7 milyon dolar giris
yaparken, DiBS'e ise net 529,6 milyon dolar giris gerceklestirdi. DiBS'teki girislerin 311,5 milyon dolari kesin alim isleminden kaynaklandi. Sirket borclanma
senetlerinde ise 5,6 milyon dolar ¢ikis gorildi. Boylece 7 Kasim haftasinda toplam net giris 559,6 milyon dolar oldu.

. TCMB verilerine gore 7 Kasim haftasinda yurt iginde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 464 milyon dolar azalarak 132,3 milyar dolara gerilerken, tiizel
kisilerin déviz mevduati ise 828,7 milyon dolar azalarak 77,5 milyar dolar seviyesine geriledi. Toplamda yurt igi yerlesiklerin déviz mevduati 1,3 milyar
dolar azalarak 209,8 milyar dolar oldu.

. Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 7 Kasim ile biten haftada 1,4 milyar dolar artarak 185 milyar dolar seviyesine yikseldi. Rezervler iginde; altin
rezervleri 153,9 milyon dolar azalarak 103,1 milyar dolar seviyesine gelirken, briit déviz rezervleri 1,6 milyar dolar artarak 82 milyar dolara yikseldi.

. TCMB haftalik verilerine gére 7 Kasim haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 31 Ekim haftasina kiyasla %1,2 azalarak 498,8 milyar TL
olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %60,1 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %56,4 seviyesine yiikseldi.

. TCMB’nin giinliik elektrik tiiketim verilerine gére hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi 9 Kasim itibariyla yillik bazda %1,2 azaldi. (Onceki hafta:
%0,7 artig)

. TCMB Bagkani Fatih Karahan ile Misir Merkez Bankasi Bagkani Hassan Abdalla’nin es baskanliginda calismalarini siirdiiren Finansal istikrar Kurulu (FSB)
Ortadogu ve Kuzey Afrika (ODKA) Bdlgesel Danisma Grubu, 13 Kasim 2025’te TCMB’nin ev sahipliginde istanbul’da toplandi. Gériismelerde kiiresel ve
bolgesel ekonomik kirilganliklar, borg¢ surdirilebilirliginin finansal istikrara etkileri, banka digi finansal aracilarin bélgedeki rolu ile yapay zeka
teknolojilerinin finans sektoriinde kullanim alanlari kapsamli sekilde degerlendirildi.

. Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan Asya Kalkinma Bankasi Bagkani Masato Kanda'yi Ankara'da kabul etti. Gériismede, AKB'nin Tirkiye'nin kalkinma
glindemini destekleme taahhidiiniin ve 2026 ve 2027 doneminde yillik 3 milyar dolarlik proje finansmani saglama niyetinin ele alindigina isaret edilen
agiklamada, AKB'nin Tirkiye'nin uzun vadeli biiyimesini ve dayanikliigini destekleme firsatini memnuniyetle karsiladigi vurgulandi.

4 Deutsche Bank Turkiye Ekonomisti Yigit Onay, TCMB'nin 2025 yili enflasyon tahmin araligini yukari yonlu revize etmesinin stratejik bir tercih oldugunu
belirterek, Merkez Bankasi'nin 2026 hedefini sabit tutmasinin hem para politikasi durusu hem de Hazine'ye génderilen bir dezenflasyon mesaji agisindan
kritik oldugunu belirtti. Onay, 2025'te ekonomide sert bir yavaslama beklemediklerini ve blylimenin 2025 yilinda %3,5 2026 yilinda %4 bandinda
gerceklesecegini 6ngordiklerini ifade etti.

Avrupa

. ingiliz Ulusal istatistik Ofisi (ONS) verilerine gére, {ilke ekonomisi s6z konusu dénemde bir 6nceki ceyrege gére %0,1 bilyiime gdsterdi. Piyasalarda beklenti,
yilin ikinci ceyreginde %0,3 biiyiiyen ingiltere ekonomisinin, liglincii ceyrekte %0,2 biiyiimesi ydniindeydi. Hizmet sektdriindeki biiyime %0,2 oldu. insaat
sektori %0,1 biyiirken, imalat sektdrii %0,5 daraldi. ingiltere ekonomisinde yilin Giglincii ceyregindeki biiyiime, yillik bazda da %1,3 olarak belirlendi.
Ekonomi Eylil'de ise aylik bazda %0,1 kiguldi.

. ingiltere’de sanayi tiretimi eyliil ayinda beklentilerden daha biiyiik bir diisiis gdstererek énceki aya gére %2,0 geriledi. Sanayi tiretimi &nceki yila gore ise
%2,5 dusti.

. Euro Bolgesi'nde sanayi Uretimi, eylll ayinda 6nceki aya gore %0,2 yiikselirken, piyasa beklentilerinin altinda kaldi. Sanayi Gretimi gegen yilin ayni ayina
gore %1,2 artti.

. Almanya Ekonomi ve iklimi Koruma Bakanligi raporunda, makine ve tesis gibi ekipman yatirimlarinda sinirli da olsa olumlu ivme gézlendigi ancak artan
kuresel ticaret engellerinin ihracati olumsuz etkileyerek blytimeyi yavaglattigi belirtildi. Tlketici harcamalarinda yil sonuna dogru belirgin bir durgunluk
yasandigl vurgulanan raporda, istihdam guvenligi, enflasyon endiseleri ve jeopolitik belirsizliklerin tiketici davranislarini olumsuz etkiledigi bildirildi.
Bakanhgin raporunda, mevcut dncii géstergelerin jeopolitik gerilimler ve ara mal tedarikindeki belirsizlikler nedeniyle karisik bir tablo ¢izdigi belirtilerek,
"Genel olarak Almanya'daki ekonomik durum bu sonbaharda da kirilganhigini koruyor." ifadesi kullanildi.

. Cekya Merkez Bankasi, yaptigl aciklamada, dijital piyasalarda deneyim kazanmak amaciyla 1 milyon dolar degerinde Bitcoin ve diger blockzincir tabanl
dijital varliklar satin aldigini ve projeyi iki ila Ui yil icinde degerlendirecegini sdyledi.

. Financial Times'in persembe giinii karar hakkinda bilgilendirilen yetkililere dayandirdigi haberine gére, ingiltere Basbakani Keir Starmer ve maliye bakani
Rachel Reeves, hikiimet bitgesinin 26 Kasim'da agiklanmasina birkag hafta kala rotayi degistirerek gelir vergisi oranlarini artirma planlarindan vazgegtiler.

. Almanya Basbakani Friedrich Merz, Ukrayna Devlet Bagkani Volodimir Zelenskiy'den, Ukraynali genglerin Almanya'ya gelmemelerini saglamasini istedigini
belirtti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Bloomberg News'in eyalet diizeyindeki diizeltiimemis basvurular analizine gére, ABD'de issizlik maasi bagvurulari gegen hafta azaldi. Hesaplamalara goére,

haftalik issizlik maasi bagvurular 8 Kasim'da sona eren haftada 6nceki haftadaki 228.000'den yaklasik 226.000'e dusti. Sosyal yardimlardan yararlanan
kisi sayisini temsil eden devam eden basvuru sayisi 1 Kasim'da sona eren haftada 1,96 milyondan 1,94 milyona dista.

San Francisco Fed Bagkani Mary Daly, aralik ayinda faiz oranlarini dislrip distirmemeleri gerektigine karar vermek igin henlz ¢ok erken oldugunu
soyledi. Daly, "Bir sonraki toplantiya yaklagik dort haftam var ve o zaman ile o zaman arasinda ¢ok fazla bilgi ortaya ¢ikiyor ve bu yiizden acik fikirli biriyim"
dedi.

St. Louis Fed Bagkani Alberto Musalem, enflasyonun merkez bankasinin %2 hedefinin izerinde seyretmesi nedeniyle yetkililerin daha fazla faiz indirimi
konusunda temkinli hareket etmeleri gerektigini soyledi. Musalem, isglicli piyasasini desteklemenin bir yolu olarak Fed'in son faiz indirimlerini
destekledigini sdyledi ancak politika yapicilarin yliksek enflasyonu dizginlemek igin kisitlayici oranlari sirdiirmeleri gerektigi yoniindeki gorisini yineledi.
Musalem "Para politikasinin asiri derecede destekleyici hale gelmeden daha fazla gevseme igin sinirli alan oldugunu dugiiniyorum" dedi. St. Louis Fed
baskani, politikanin iimli derecede kisitlayici ile nétr arasinda oldugunu soyledi. Musalem, "isgiicii piyasasina bir miktar destek saglarken hedef
enflasyonun Gizerinde durmaya devam etmemiz gerekiyor" dedi.

Cleveland Fed Baskani Beth Hammack, "Dusik ve orta gelirli ailelerle, saatlik tGcretli insanlarla konustugunuzda, gergekten zorlandiklarini gériyorsunuz.
Biftek yerine kiyma, kiyma yerine sosisli sandvig, sosisten fasulye aliyorlar ve bir noktada sadece makarna yiyorlar veya gida bankasini ziyaret ediyorlar.
Maagslarinin ¢ogu konut, gida ve ulagima gidiyor. Bir noktada bunun durmasi gerekiyor" dedi. Hammack, is piyasasindaki son durgunluk géz 6niine
alindiginda bazi meslektaslarinin neden Fed'in gérevinin istihdam kismiyla ilgili endise duyduklarini anladigini séyledi. isgiicii piyasasi konusunda endiseli
oldugunu soyleyen Hammack, enflasyonun kaliciligina dikkat cekerek, “Bu inatgi yiiksek enflasyon bizimle kalmaya devam ediyor; her seyin sonunda bu
neredeyse on yila yayllmig bir donem olacak" ifadelerini kullandi. Hammack, kosullar degismedikce daha fazla faiz indirimini desteklemedigini de soyledi
Beyaz Saray Ulusal Ekonomi Konseyi Direktori Kevin Hassett, ekim ayi istihdam raporunun issizlik orani verileri olmadan yayinlanacagini syledi. Ekim
ayinda kapanma dolayisiyla hanehalki anketinin yapilamadigina isaret eden Hassett, "Bu nedenle istihdam raporunun yarisini alacagiz. istihdam kismini
alacagiz, ancak igsizlik oranini almayacagiz ve bu sadece bir ay igin gegerli olacak. Muhtemelen ekim ayinda issizlik oraninin ne oldugunu asla kesin olarak
bilemeyecegiz" dedi. Hassett, 3 Ekim'de yayimlanmasi gereken eylil ayi istihdam raporunun ise zaten hazir oldugunu ve gelecek hafta agiklanabilecegini
kaydetti.

Uluslararasi Para Fonu (IMF) Sozcusu Julie Kozack, ABD ekonomisinde gerilimin artmaya basladigina yonelik isaretler gordiklerini belirterek, tlkede
kapanma dolayisiyla dérdiinct ¢eyrek biytimesinin 6nceki tahminlere gére daha diisiik olmasini beklediklerini séyledi. Kozack, tlkede yurt igi talebin
yavasladigini ve istihdam artisinin ivme kaybettigine dikkati ¢ekerek, gogmen girislerinin azalmasi, tarifeler ve genel politika belirsizliklerinin ekonomik
faaliyet Uzerinde baski olusturdugunu vurguladi.

ABD Baskani Donald Trump'in gelecek yil Davos'ta diizenlenecek Diinya Ekonomik Forumu'nun yillik toplantisina katilmasi bekleniyor. Toplantinin
planlamasina yakin kaynaklar, bu durumun iki iilke arasinda ticaret anlasmasina yaklasirken ABD-isvigre iliskilerinin isindiginin sinyalini verdigini belirtti.
Trump, bu yilki zirveye video konferans yoluyla katilmigti.

Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari, Fed’in son faiz orani indirimini desteklemedigini ve aralik ayindaki politika toplantisi igin en iyi hareket tarzi
konusunda hala kararsiz oldugunu soyledi. Kashkari, "Elde ettigimiz veriler, ekonomik aktivitedeki dayanikliigin beklentimin ¢ok lizerinde oldugunu ima
etti" dedi.

Cin, Japonya Basbakani Takaigi Sanae'nin tlkesinin Tayvan'a yonelik bir askeri miidahalede gui¢ kullanacagini ima eden ifadesine karsi, boyle bir durumda
Japonya'ya giigle karsilik verecegini bildirdi. Cin Disisleri Bakanligi Sozcusu Lin Cien, "Japonya Tayvan Bogazi'na midahale etmek Uzere askeri gig¢
kullanmaya ciiret ederse bu bir 'saldiri eylemi' olacaktir ve Cin buna gugle karsilik verecektir." dedi.

Cin Ulusal istatistik Biirosu verilerine gore, sanayi liretimi Ekim ayinda yillik bazda %4,9 bilyiidi. Bu, Agustos 2024'ten bu yana en zayif yillik artis oldu.
Perakende satislar gegen ay %2,9 artti. Bu da gegen Agustos'tan bu yana en koti artis olarak kayitlara gegti. Sabit varlik yatirimi Ocak-Ekim déneminde
gegen yilin ayni donemine gére %1,7 distu.

Cin Ulusal istatistik Biirosu verilerine dayanan Wall Street Journal hesaplamalarina gore, iilke genelindeki 70 bilyiik sehirde ortalama konut fiyatlari Ekim
ayinda bir 6nceki aya gore %0,45 geriledi. Bu oran, Eylul ayindaki %0,41’lik duslse kiyasla daha hizli bir gerilemeye isaret etti.

Japonya Bagbakani Sanae Takaichi Cuma glinti, Japon sirketlerinin hissedarlara ¢ok fazla odaklandigini séyleyerek, firmalarin ticretleri artirmak icin daha
fazla sermaye kullanmamasindan duydugu hayal kirikhgini dile getirdi.

Diinyadan

*

ABD Baskani Donald Trump'in, Suudi Arabistan Veliaht Prensi Muhammed bin Selman'a, "Gazze'deki savasin sona ermesinin ardindan" israil'le iliskilerini
normallestirmesini bekledigini ilettigi iddia edildi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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