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Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
09:00 Almanya TUFE - Aylik (AB Uyumlu) (%) Nisan-F 0,5 0,5
09:00 Almanya TUFE - Yillik (AB Uyumlu) (%) Nisan-F 2,2 2,2
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Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

Gline Asya piyasalarinda karisik seyirler izleyerek basliyoruz. Cin ve ABD arasindaki ticaret anlagmasini
takiben yiikselise gegen Japonya piyasalar bu sabah kazanglarinin bir kismini geri verirken, Cin
endeksleri pozitif seyrediyor. Hong Kong endeksleri de diin anlagma sonrasi kazanglarini silse de bu
sabah yeniden pozitif alana ge¢mis bulunuyor. ABD’de beklentilerin altinda kalan enflasyon verilerinin
de destegiyle diin ABD borsalarinda teknoloji hisseleri yiikselise gegti. Teknoloji agirlikli endekslerden
Nasdaq %1,61 yiikselirken, S&P500 %0,72 deger kazandi. Ote yandan Dow Jones endeksi %0,64’liik
dislsle ginu tamamladi. ABD vadelileri ise bu sabah ilimh pozitif seyirler izlerken, Avrupa
vadelilerinde saticili bir gériniim takip ediyoruz.

ABD’de diin agiklanan verilere gore nisan ayinda enflasyon aylik bazda %0,3 beklentilerinin altinda
%0,2 seviyesinde gergekleserek yillik bazda %2,3’e geriledi. Cekirdek enflasyon da ayni sekilde aylik
%0,3 beklentilerinin altinda %0,2 oldu ve yillik bazda %2,8’de sabit kaldi. Onceki aylarda enflasyonu
asagl ceken temel mallar enflasyonu nisanda enflasyonu artirici yonde etkilerken, cekirdek
hizmetlerin enflasyona katkisi azaldi. Béylece nisanda glimriik tarifelerinin enflasyona ilk etkileri
gorilmdis oldu. Diger taraftan nisanda ¢ogu Ulke ile yapilan anlagsmalar ve Cin ile de gectigimiz hafta
sonu yapilan gérugsmeler ardindan uygulanan yiiksek glimrik tarifeleri gegici sekilde durdurulmus olsa
da sirecin sonunda belirlenecek oranlarin seviyesinin ve ekonomiye olan etkilerinin belirsizligi
surliyor. Dolayisiyla beklentilerin altinda gerceklesen enflasyon verilerine karsin Fed’in bu sene
yapmasi beklenen faiz indirimlerine yonelik beklentilerde belirgin bir artis olmadigini goriyoruz.
Veriye piyasa tepkisi de sinirl kalirken, hafif gerileme kaydeden dolar endeksi 100,8 seviyelerinde
bulunuyor. ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,46 seviyelerinde seyrediyor. Avrupa tarafinda diin agiklanan
ZEW verileri mayis ayinda Almanya’da yatirimci gliveninde iyilesmeye isaret etti. Beklentiler endeksi
-14,0 seviyesinden 25,2’ye yiikselerek tahminleri asarken, mevcut durum degerlendirmelerine yonelik
endeks hafif bir kétulesme ile -81,2’den -82,0 seviyesine geldi. Bugiin de Almanya’da nisan ayi
enflasyon verilerinin final okumalarini takip edecegiz. Dolardaki gerilemeden destek bulan EURUSD
bu sabah 1,1190 gevresinde hareket ediyor.

TCMB diin mart ayina iliskin 6demeler dengesi istatistiklerini agikladi. Cari denge mart ayinda 4,0
milyar dolar beklentilerine yakin 4,1 milyar dolar agik vererek gegtigimiz senenin mart ayi ile ayni
diizeyde gergeklesen bir agiga isaret etti. Boylece 12 aylik kiimalatif agik 12,6 milyar dolarda kaldi.
Diger taraftan 6ncl dis ticaret verileri nisan ayinda cari dengede goriinimin bozulacagina isaret
ediyor. Ticaret Bakanligi'nin agikladigi verilere gore nisanda yillik bazda %21,7 artigla 12,0 milyar dolar
olan dis ticaret agiginin cari denge Ustiinde baskisinin artmasi bekleniyor. BIST100 endeksi ise guiglu
bir yukselisle bagladigi haftanin ikinci islem glintini negatif tamamladi. Din glinu %0,48 deger kaybi
ile 9.700 seviyesinden tamamlayan endekste islem hacmi 118,9 milyar TL oldu. Dolar/TL 38,79, 5 yillik
CDS primi 308 seviyelerinde seyrediyor. Bugiln yurt iginde takip edilecek 6énemli bir veri bulunmuyor.
ABD-Cin arasindaki ticaret anlasmasi sonrasi zayif seyrini siirdiiren ons altin 3.227$, ons giimis ise

32,65$ seviyelerinde hareket ediyor. Ay basindan bu yana yiikselisini siirdiiren Brent petrol 66,25,
Bitcoin ise 103.700$ seviyelerinden islem gériiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1240-1,1300 asagi yonde 1,1084—1,0790 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3380-1,3444 asagi yonde 1,3253-1,3110 seviyeleri 6ne gikiyor.

*  Ons Altin: yukari ydnde 3.2725-3.300S, asagi ydnde 3.202-3.144S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 33,305-34,008, asagi yonde 32,005-31,59$ seviyeleri 6ne cikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.010$-1.038S, asag yonde 9785-950S seviyeleri dne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 38,9500, asagl yonde MOST indikatori 38,0000 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 9.776-9.984, asagi yonde 9.531-9.420 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, 13-15 Mayis'ta Londra'da temaslarda bulunacak. Simsek, Avrupa'nin 6nde gelen yatirnm bankalarindan BNP
Paribas'in duizenledigi Turkiye Konferansi'na katilacak.

. VakifBank, 21 dlkeden 50 bankanin katiimiyla 472 milyon dolar ve 487,2 milyon euro olmak Uzere iki dilimden olusan toplam 1 milyar dolar karsiligi
surddrilebilirlik temal sendikasyon kredisi temin ederek s6z konusu sendikasyon kredisini gegen yilin ayni dénemine gore %110 oraniyla yeniledi.

. 2024 Mart ayinda 4,1 milyar dolar agik veren 6demeler dengesi, 2025 Mart ayinda da 4,0 milyar dolar olan piyasa beklentilerinin tizerinde 4,1 milyar dolar
aclk verdi. Boylece 12 aylhk kiimulatif cari agik 12,6 milyar dolar seviyesinde kaldi. Subat ayinda 2,2 milyar dolar fazla veren altin ve enerji harig cari islemler
dengesi mart ayinda 1,5 milyar dolar fazla verdi ve boylece 12 aylik altin ve enerji harig cari islemler fazlasi 51,6 milyar dolara ytikselmis oldu.

. TUIK’in agikladig1 verilere gére, 2024 yilinda canli dogan bebek sayisi 937 bin 559 oldu. Bir yilda dogan canli bebek sayisi son 10 yilda %30,6 disiis gdsterdi.
Toplam dogurganlik hizi, 2001 yilinda 2,38 ¢ocuk iken 2014 yilindan itibaren araliksiz diisis egilimine girerek 2024 yilinda 1,48 gocuk olarak gergeklesti.

. ihracat birim deger endeksinin ithalat birim deger endeksine béliinmesiyle hesaplanan ve 2024 yili mart ayinda 87,3 olarak elde edilmis olan dis ticaret
haddi, 0,4 puan artarak, 2025 yili mart ayinda 87,7 oldu.

4 Hazine ve Maliye Bakanligi, diin gerceklestirdigi ihalelerde toplam 40 milyar 744,7 milyon TL borgland. ihaleler 6ncesinde kamu kuruluglarina ve piyasa
yapicilarina yapilan 26 milyar TL net ROT satislarla birlikte toplam satis tutari 66 milyar 744,7 milyon TL'ye ulasti.

. Ukrayna Devlet Baskani Volodimir Zelenski Persembe giinii Ankara'da Erdogan ile gériisecek. Putin gelirse iiglii zirve istanbul'da yapilacak. Zelenski bu
konuda muhabirlere “Bu toplantinin gergeklesmesi ve sonra liderler diizeyinde ateskes konusunda bir anlasmaya varmak igin her seyi yapacagiz” dedi.

. TCMB blog sayfasinda yayimlanan bir analizde, Eyliil 2023 sonrasi donemde altin fiyatlarindaki keskin artisin konut ve otomobil piyasalarinda talep artigsina
neden olduguna isaret edildi.

Avrupa

4 ingiltere’de issizlik orani mart ayina kadar olan ii¢ aylik dénemde %4,4’ten %4,5’e yiikseldi. Ayni dénemde haftalik kazanglar yillik bazda beklentilerin
Ustinde %5,5 ytkselirken, ikramiyeler harig yillik kazanglar tahminlerin altinda kalarak %5,6’lik artis kaydetti.

4 Avrupa Ekonomik Arastirmalar Merkezi (ZEW) verilerine gére kurumsal yatirnnmci ve analistlerin gelecek 6 aya iligkin beklentilerini 6lgen ZEW Ekonomik
Glven Endeksi mayista yeni Almanya hikiimetinin goreve baglamasi ve ABD ve Cin arasinda giimrik tarifesi anlasmazhginin hafiflemesiyle ve istikrarli
enflasyon oranlariyla gegen aya kiyasla 39,2 puan artarak 25,2 seviyesine geldi. Alimanya'da Mevcut Durum Endeksi ise mayista gegen aya kiyasla 0,8 puan
duserek eksi 82,0 puana indi. Euro Bolgesine yonelik Ekonomik Guiven Endeksi ise mayista gegen aya gore 30,1 puan artarak 11,6'ya yukseldi.

4 Avrupa Merkez Bankasi (ECB) uyesi Francois Villeroy de Galhau, Avrupa Merkez Bankasi'nin yaza kadar bir faiz indirimi daha yapabilecegini soyledi.
Villeroy, ABD'nin Bagkan Donald Trump'in gimrik vergileri nedeniyle enflasyonda bir artig gorecegini ancak Avrupa'nin bundan etkilenmemesi gerektigini
soyledi.

ABD

. ABD'de tiiketici fiyat endeksi nisan ayinda bir dnceki aya gore %0,3 artis beklentilerinin altinda %0,2 artis gosterdi. Tuketici fiyat endeksinin yillik artisi ise
%2,4'ten %2,3’e geriledi. Barinma fiyatlari nisan ayinda %0,3 artarak TUFE’deki aylik artigin yarisindan fazlasini olusturdu. Dogalgaz ve elektrik
fiyatlarindaki artislar, benzin fiyatlarindaki diisisiin etkisini agsarken, enerji fiyatlari da aylk %0,7 yukseldi. Diger taraftan gida fiyatlari ise mart ayindaki
%0,4’liik artisin ardindan nisanda %0,1 diistii. Cekirdek TUFE de nisanda %0,3 beklentilerinin altinda %0,2 yiikselirken, endeksin yillik artisi %2,8’de sabit
kaldi. Cekirdek mallarda aylik artis %0,1, cekirdek hizmetlerde ise %0,3 oldu. Saghk hizmetlerinde mart ayinda goriilen %0,5’lik yiksek artis nisanda da
devam etti. Nisan ayinda ortalama saatlik reel Gcretler 6nceki ayla ayni diizeyde gergeklesti. Kazanglarin yillik artisi ise %1,4’de sabit kaldi.

. ABD'de hanehalki borcu, bu yilin ilk geyreginde %0,9 artarak 18,2 trilyon dolara yiikseldi. Amerikalilarin hanehalki borcunda en yiiksek payi konut kredileri
(mortgage) almaya devam ederken, s6z konusu borg kalemi ilk ceyrekte 12,8 trilyon dolara yikseldi.

. ABD ile Suudi Arabistan arasinda, degeri yaklasik 142 milyar dolar olan "tarihteki en biylk silah satig anlagsmasi" imzalandigi bildirildi. ABD Bagkani Donald
Trump, ikinci doneminde ilk yurt digi ziyaretini Suudi Arabistan'a gergeklestirerek 600 milyar dolarlik yatirim taahhidu elde etti. Teknoloji, savunma, enerji
ve kritik mineraller alaninda imzalanan anlagmalar, iki ilke arasindaki stratejik ortakhgi yeni bir boyuta tasidi.

. ABD Baskani Donald Trump, Kongre'nin ABD tarihindeki en blyik vergi indirimi diizenlemesini gegirmenin esiginde oldugunu belirterek, "Bunu basarirsak
ilkemiz roket gibi olacak" dedi.

. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, ABD ile Cin'in karsilikli tarifeleri gegici olarak diisirmesinin 6nemli bir gerilimi azalttigini ancak
bunun ticaret savasinin sona erdigi anlamina gelmedigini bildirdi. Fitch'in gecen ay yiksek glimrik vergileri dolayisiyla ABD-Cin ticaret akisina darbe
vurulmasi ihtimalinin ardindan 2025 kiiresel ekonomik biyime tahminini dislrdigu hatirlatilan agiklamada, varilan anlasma sonucunda ABD'nin
yururlikteki ortalama tarife oraninin %23'ten %13'e diistigu kaydedildi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Asya
4 Japonya'da yillik Uretici enflasyonu nisan ayinda %4,3’ten %4,0'e geriledi. Yen bazli ithalat fiyat endeksi, mart ayindaki %2,4'lik dustistin ardindan nisan

ayinda bir 6nceki yila gore %7,2 geriledi.

. Cin Disisleri Bakanligi, Financial Times'a verdigi demegteingiltere-ABD ticaret anlagmasini elestirerek Starmer hitkiimetinin bu tilkeyle iliskileri canlandirma
¢abasina potansiyel bir darbe vurdu. Pekin, bu tiir anlagsmalarin diger uluslari hedef almamasinin "temel bir ilke" oldugunu sdyledi. Cin Disisleri Bakanlig
"Devletler arasindaki ishirligi Gglincl taraflarin gikarlari aleyhine ya da onlara zarar verecek sekilde yirutilmemelidir" dedi.

Diinyadan

. Adi agiklanmayan st dizey bir Beyaz Saray yetkilisi, "Baskan, yarin Suudi Arabistan'da Suriye Cumhurbaskani ile selamlagmayi kabul etti." ifadesini
kullandi ancak gériismenin ne sekilde olacagina iliskin baska bir detay vermedi.

. ABD Baskani Trump, Suriye'ye yonelik ABD yaptirimlarina deginerek yaptirimlari kaldiracaklarini agikladi. Cumhurbagkani Erdogan ile telefonda
gorustuklerini hatirlatan Trump, "Turkiye'nin lideri Erdogan'in gegtigimiz glinlerde benzer talebi oldu. Orta Dogu'daki diger saygin arkadaslarim da bunu
soyledi Suriye'deki yaptinmlari kaldiracagiz." ifadelerini kullandi. Diin yaptig agiklamada kendisinin de istanbul'daki gériismelere katilmasinin s6z konusu
olabilecegini sdyleyen Trump, "(ABD Disigleri Bakani) Marco Rubio yeni Suriye Digisleri Bakani'yla (Esad Hasan Seybani) bu hafta Tirkiye'de gorusecek."
dedi. Trump, istanbul’da dizenlenecek Rusya-Ukrayna gériismelerinin "muhtemelen cok iyi sonuglar verecegini" belirterek, ABD Disisleri Bakani
Rubio'nun bu gérismelere katilacagini kaydetti.

4 Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin, Rus sirketlerinin yeni yaptirimlara hazirlikl olmasi gerektigini belirterek, "Batili sirketlerin Rusya'ya dénmek igin 6ziir
dilemeleri yeterli olmayacak" dedi. Putin, Batili sirketlerin Rus pazarina olasi donusune iliskin, Rusya’nin gikarlarina uygun olmayan sirketlerin pazara
girmesine tekrar izin vermeyecegini soyledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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