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Bugiiniin Takvimi

Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

ABD Bagkani Trump ulkelere mitekabiliyet esasina dayali glimrik vergileri uygulanmasina yonelik
baskanlk karari imzaladi. Trump’in imzaladigi uygulama plani diger Ulkelerin ABD’ye uyguladig
tarifelerin ABD tarafindan da uygulanmasini icerse de gelecek glimrik vergilerinin yurirlige
girmesinin uzun surebilecegi beklentileri piyasalari destekliyor. Asya piyasalari pozitif seyrederken,
Japonya negatif ayrigiyor. ABD spot endeksleri de gegtigimiz islem giinini alicih tamamlarken, Dow
Jones %0,77, S&P500 %1,04 ve Nasdaq %1,50 yikselmis bulunuyor. Pozitif gérinim ABD
vadelilerinde stirerken, Avrupa vadelilerinde karisik seyirler izliyoruz.

Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
10:00  Tirkiye  TCMB Piyasa Katiimailari Anketi (12 Ay Sonrasi Enflasyon Beklentisi) (%) Subat 254
1000 Tarkiye Konut Satislar (bin) Ocak m6
1000 Tirkiye Konut Satislari - Yillk (%) Ocak 534
B0 B GSYH Geyreksel (mevs. diizelt.) (%) 4242 00 00
B0 B GSYH - illk (%) 4242 09 09
1630 ABD Perakende Satislar -Aylik (%) oak 02 04
1630 ABD Otomotiv Harig Perakende Satislar - Aylik (%) Ok 03 04
ithalat Fiyat Endeksi - Aylik (%) oak 04 01
ithalat Fiyat Endeksi - Villk (%) oak 19 22
Inracat Fiyat Endeksi - Aylik (%) Ok 03 03
ihracat Fiyat Endeksi - Yllk (%) ok 14 18
Sanayi Oretimi - Aylik (%) oak 03 09
Kapasite Kullanimi (%) Ok 777 716
isletme Stoklari (%) Aalk 01 01

1630 ABD
1630 ABD
1630 ABD
1630 ABD
17:15  ABD
1715 ABD
1800 ABD

ABD’nin karsilikli tarife uygulama planinin gecikmeli gergeklesecegi ve boylece miizakere olasiliginin
artmasi ile dolarda dusls goriiyoruz. Dolar endeksi 107,1 seviyelerinde bulunurken, ABD 10 yillik
tahvil faizi de %4,53 seviyelerine gerilemis bulunuyor. ABD’de diin agiklanan veriler ise Uretici
enflasyonunun ocak ayinda beklentilerin tstiinde gergeklestigini, haftalik issizlik maagi bagvurularinin
ise 8 Subat haftasinda dusttglini gosterdi. Carsamba aciklanan tuketici enflasyonu verileri de
beklentilerin Gstlinde bir artisa isaret ederek, enflasyonun hala hedefine ilerlemiyor olabileceginin
sinyalini verirken, Fed’in faiz indirimlerinde acele etmeyecegi gorisu destekleniyor. Ancak bunun
yaninda istihdamin guiglii kaliyor olmasi ve enflasyonda yeniden alevlenme risklerinin artmasi faiz
oranlarinin yeterince kisitlayici olmayabilecegi ihtimaline de dikkat ¢ekiyor. ABD’de bugiin agiklanacak
perakende satislar ve sanayi Uretimi verileri ekonomik aktivitenin seyri agisindan yakindan takip
edilecek. ingiltere’de ise diin gegtigimiz senenin son ceyregine iliskin GSYH verileri agiklandi. ingiltere
ekonomisi s6z konusu donemde daralma beklentilerine karsin 6nceki ceyrege gore %0,1 buyurken,
GSYH'nin 6nceki yilin ayni geyregine gore bliyimesi %1,4 oldu. Beklentilerin Ustiinde agiklanan
blytime verileri ve dolardaki disusle desteklenen GBPUSD bu sabah 1,2554 seviyelerinde bulunuyor.
Bugtin de Euro Bolgesinin 2024 dérdincl geyregine iliskin GSYH verilerinin ikinci okumalarini takip
edecegiz. Bolge GSYH’sinin dnceki ceyrekle ayni diizeyde kaldigini gosteren oncii verilerde revizyon
beklenmiyor. EURUSD bu sabah 1,0450 seviyelerinden islem goriyor.

TCMB verilerine gore yurt iginde cari denge 2024 aralik ayinda beklentilerin tstiinde kalarak 4,7 milyar
dolar agik verirken, aylik agik 2024 Nisan ayindan bu yana kaydedilen en yiksek cari agik oldu. Béylece
12 aylik cari agik 10,0 milyar dolar seviyesine yiikseldi. Araliktaki yiksek agik gerceklesmesine ragmen
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2024'te kaydedilen yillik cari agik hem Orta Vadeli Program’da 6ngoriilen seviyenin hem de onceki
senelerin belirgin sekilde altinda kalarak iyilesmeye isaret etti. BIST100 endeksi diin glinii %1,38 deger
kazanci ile 9.914 seviyesinden tamamlarken, endekste islem hacmi 101,7 milyar TL oldu. Bu sabah
Dolar/TL 36,20, 5 yillik CDS primi 248 seviyelerinde hareket ediyor.

Kiymetli madenler kuvvetli seyrini siirdiiriirken, ons altin 2.929S, ons giimiis 32,52$ seviyelerinde

bulunuyor. Brent petrol 75,2$ seviyelerinde hareket ederken, Bitcoin 96.800$ seviyelerinden islem
goruyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0495-1,0571 asag1 yonde 1,0390-1,0292 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2680-1,2788, asagl yonde 1,2504—1,2445 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.9465-2.983S, asagl ydnde 2.8855-2.826$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 32,555-33,94S, asagi yonde 31,205-30,695$ seviyeleri 6ne cikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.0055-1.036S, asag yonde 9885-974S seviyeleri dne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari ydonde 36,3500, asagi yonde MOST indikatorii 35,4151 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 9.946-10.156, asag yonde 9.788-9.620 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. 2023 Aralik ayinda 1,7 milyar dolar agik veren 6demeler dengesi, 2024 Aralik ayinda 4,0 milyar dolar olan piyasa beklentilerinin tizerinde 4,7 milyar dolar
acik verdi. Boylece, 2024 yilinda yillik cari agik 10,0 milyar dolar seviyesinde gercekleserek Orta Vadeli Program’da 6ngérilen 22,0 milyar dolar seviyesinin
oldukga altinda kaldi. Kasim ayinda 3,6 milyar dolar fazla veren altin ve enerji harig cari islemler dengesi aralik ayinda 2,5 milyar dolar fazla verdi ve boylece
12 aylik altin ve enerji harig cari islemler fazlasi 52,7 milyar dolara gerilemis oldu.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, strdirilebilir cari denge hedefi dogrultusunda elde edilen kazanimlari yapisal adimlarla kalici hale
getireceklerini soyledi.

. TUSIAD Bagkani Orhan Turan TUSIAD Olagan Genel Kurul toplantisinda yaptigi konusmada "Bakan Mehmet Simsek’in ekonomi programina destek
veriyorsak da ekonomide her seyin yolunda oldugunu sdyleyemeyiz. Enflasyonla miicadelenin hizlanmasi gerekiyor. Artik daha hizli netice almaliyiz.
Enflasyonla miicadelenin maliyetine katlanmak zorlasiyor. Sanayici ¢ok zorlaniyor. ihracatgi kan agliyor. ithalatin cazibesi artiyor.” ifadelerini kulland.
TUSIAD Yiiksek istisare Konseyi Baskani Omer Aras ise 2025'te kamuda daha etkin tasarruf beklediklerini sdyledi.

. BDDK tarafindan agiklanan verilere gére 7 Subat ile biten haftada bankacilik sektériiniin kredi hacmi yillik bazda %37,28 artis gosterdi. (Onceki hafta:
%37,07)

. BDDK'nin haftalik verilerine gére KKM Hesaplari 7 Subat haftasinda bir 6nceki haftaya gére 30,2 milyar TL azalis ile 966 milyar TL'ye geriledi. (Dolar karsiligi
27 milyar S)

. TCMB'nin agikladigi haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore; 7 Subat ile biten haftada yurt disinda yerlesikler hisse senetlerinden 49,6 milyon dolar
cikis yaparken, DiBS'ten ise net 807,7 milyon dolar cikis gerceklestirdi. DiBS'teki ¢ikiglarin 1,5 milyar dolari kesin alim isleminden kaynaklandi. Sirket
borglanma senetlerinde ise 10,2 milyon dolar giris gortildi. Boylece 7 Subat haftasinda toplam net ¢ikis 847,2 milyon dolar oldu.

. TCMB verilerine gore 7 Subat haftasinda yurt iginde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 2 milyar dolar artarak 106 milyar dolara yukselirken, tizel
kisilerin déviz mevduati ise 2,3 milyar dolar artarak 62,8 milyar dolar seviyesine ylkseldi. Toplamda yurt igi yerlesiklerin déviz mevduati 4,3 milyar dolar
artarak 168,8 milyar dolar oldu.

. Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 7 Subat ile biten haftada 1,5 milyar dolar artarak 167,5 milyar dolar seviyesine yukseldi. Rezervler iginde; altin
rezervleri 1,9 milyar dolar artarak 70,6 milyar dolar seviyesine gelirken, brit d6viz rezervleri 382,3 milyon dolar azalarak 96,9 milyar dolara geriledi.

. TCMB haftalik verilerine gére 7 Subat haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalar 31 Ocak haftasina kiyasla %13,2 azalarak 331,5 milyar TL
olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %55,1 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %56,5 seviyesine geriledi.

¢ TCMB’nin giinliik elektrik tiiketim verilerine gére hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi 9 Subat itibariyla yillik bazda %8,8 artti. (Onceki hafta:
%0,6 azalig)

. TCMB agiklamasinda, TCMB ve Pakistan Merkez Bankasi arasinda 13 Subat 2025 tarihinde merkez bankaciligi konularinda is birliginin gelistiriimesine
zemin olusturmak lzere mutabakat zapti imzalandigi belirtildi.

. Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, ABD Baskani Donald Trump'in Gazze planini iliskin, "Trump'in 6zellikle Netanyahu denilen katille boyle bir
anlagmayi yapmasini ve bu ttir meydan okumalarini diinya barisi igin gok buytk bir tehdit olarak gériyorum." dedi.

Avrupa
. Almanya’da AB uyumlu tiiketici fiyat endeksi ocak ayi final verilerinde revize edilmedi. AB uyumlu TUFE aylik bazda %0,2 disiis gdsterirken, yillik bazda
%2,8 artis kaydetti.
. ingiltere istatistik Ofisi (ONS) yaptig1 aciklamada, gayri safi yurtici hasilanin 2024 dérdiincii ceyrekte bir dnceki lic aylik ddneme gére %0,1 veya yillik bazda
%1,4 arttigini belirtti. GSYH’nin 6nceki ceyrege gore %0,1 daralmasi bekleniyordu.
. Euro Bolgesi'nde sanayi Uretimi, aralikta kasim ayina gore %1,1, 6nceki yilin ayni dénemine gore de %2,0 dislis gosterdi.

ABD

. ABD'de retici fiyat endeksi (UFE), ocakta aylik bazda %0,4, yillik bazda %3,5 ile beklentilerin Gizerinde artti. Degisken gida ve eneriji fiyatlarini icermeyen
cekirdek UFE, ocakta aylik bazda %0,3, yillik bazda %3,6 artti.

. ABD'de haftalik issizlik maasi bagvurular 8 Subat ile biten haftada 213 bine inerek piyasa beklentilerinin altinda gerceklesti. Gegen hafta itibariyla 4 haftalik
ortalama issizlik maagsi basvurular da 1000 kisi azalarak 216 bine indi. Devam eden igsizlik maasi bagvurulari ise 1 Subat ile biten haftada 36 bin diserek,
1 milyon 850 bine geriledi.

. ABD'de hanehalki borcu, 2024'(in son ¢eyreginde bir 6nceki ceyrege gore %0,5 artarak 18,04 trilyon dolarla rekor tazeledi.

. ABD Bagkani Donald Trump, tilkelere mitekabiliyet esasina dayali glimrik vergileri uygulama planina iliskin bir baskanlik kararini imzaladi. Ticarette adaleti
saglamak amaciyla karsilikli tarife uygulamaya karar verdigini belirten Trump, "Ulkeler ABD'ye ne uygularsa onu uygulayacagiz" dedi. Trump, KDV sistemini
kullanan ulkeleri ele alacaklarini dile getirerek, bu sistemin tarifeden ¢ok daha cezalandirici oldugunu savundu. Baskan Trump, "KDV, bir tarife olarak
degerlendirilecek" diye konustu. Ulkeler tarafindan saglanan siibvansiyonlara da bakilacagini belirten Trump, parasal olmayan tarifeler icin de
diizenlemeler yapilacagini soyledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. ABD Bagkani Donald Trump, ABD'li teknoloji devlerine yonelik dijital hizmet vergileri nedeniyle Kanada ve Fransa'ya glimriik vergileri getirmeyi planladigini
duyurdu.

. ABD Hazine Bakani Scott Bessent, Bagskan Donald Trump'in yeni giimruk vergilerinin ABD'de enflasyonu artirmasi durumunda bunun "hafif ve tek seferlik"
bir etki olacagini sdyledi.

Asya
. Cin Merkez Bankasi dordiinci ceyrek para politikasi uygulama raporunda, artan dis zorluklarin Ustesinden gelmek igin potansiyel politika degisikliklerinin
sinyalini verdi ve ticari sirtiigmeler para birimi Gzerinde baski yaratirken, yuani desteklemeye devam etmeyi taahhut etti. Banka raporda, faiz oranlari ve
banka zorunlu karsilik orani da dahil olmak Gzere para politikasi arag setini kapsamli bir sekilde kullanacagini ve politika 6nlemlerinin yogunlugunu ve
hizini yerel ve uluslararasi ekonomik ve finansal kosullara gore ayarlayacagini sdyledi. PBOC, likiditeyi bol tutacagini, fiyatlarda makul bir toparlanmay:
tesvik edecegini ve yuan doviz kurunu makul bir seviyede sabitleyecegini de sozlerine ekledi.

Diinyadan
. ABD Bagskani Donald Trump, ABD'li, Rus ve Ukraynali yetkililerin gelecek hafta Suudi Arabistan'da Rusya-Ukrayna Savasi'nin sona erdirilmesine yonelik
streci goriismek lizere bir araya gelecegini agikladi. Trump, "glindem sakinlestiginde" Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin ve Cin Devlet Bagkani Si Cinping
ile gl zirvede bir araya gelmeye acik oldugunu sdyledi. Trump, Rusya-Ukrayna Savasi'ni sona erdirmeye yonelik glglu bir adim attigini ve hem Rusya
Devlet Bagkani Putin hem de Ukrayna Devlet Bagkani Volodimir Zelenskiy ile cok verimli gorismeler yaptigini kaydetti.
4 ABD Baskani Donald Trump ile Hindistan Basbakani Narendra Modi, iki tlke arasindaki ekonomik ve ticari iliskileri daha da derinlestirme s6zu verdi.
Hindistan Bagbakani Narendra Modi, Hindistan ve ABD'nin ikili ticaret hacmini 2030'a kadar 500 milyar dolar gikarmayi hedefledigini belirtti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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