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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler
Kiiresel piyasalarda gézler bu hafta Japonya, ingiltere ve Euro Bélgesi'ndeki para politikasi kararlari ile
East U"‘—e eril Dnem_Beklenti Onceki| ABD'de agiklanacak enflasyon ve tarim digi istihdam verilerine gevrildi. Asya piyasalari haftaya saticili
11:00 Turkiye Biitge Dengesi (mlir $) Kasim -223,2 . . I . . .
13:00 e Sanayi Uretimi - Aylik (%) Ekim 08 02 bir seyirle baslarken, cuma gilinii ABD spot endeksleri teknoloji sirketlerine gelen satislarla haftanin
13:00 EB Sanayi Uretimi - Yillik (%) Ekim 18 12 son islem glniinu kayiplarla kapattilar. Dow Jones %0,50, S&P500 %1,07, Nasdaq ise %1,69 dustu. Bu
16:30 ABD New York Fed Sanayi Endeksi Aralik 10,0 18,7 . . P . . . . P
1800 ABD NAHB Kont Fiyat Endelsi PG sabah ABD vadelilerinde pozitif. Avrupa vadelilerinde ise saticili seyirler izliyoruz.

Fed Uyelerinden Miran ve Williams'in Agiklamalari

Fed'’in faiz indirimine gittigi haftanin veri akisi agisindan sakin olan son giiniinde sessizlik doneminden
¢ikan Fed dGyelerinin yaptigl agiklamalari takip ettik. Cleveland Fed Bagkani Beth Hammack
enflasyonun hala ¢ok yiiksek seyrettigini ve bu nedenle faiz oranlarinin biraz daha kisitlayici olmasi
gerektigini belirtti. Philadelphia Fed Baskani Anna Paulson ise Delaware Eyalet Ticaret Odasi'nda
yaptigi konusmada genel olarak enflasyondaki yukari yonli risklerden ziyade isglicli piyasasindaki
zayifliklar konusunda daha endiseli oldugunu ve bunun nedeninin ise enflasyonun dnimdizdeki yil
disecegini dusunmesinden kaynakladigini soyledi. Piyasalar ise bir yandan Fed Uyelerinin
birbirlerinden ayrisan agiklamalarini izlerken diger yandan Baskan Trump’in potansiyel Fed bagkani
tercihini tahmin etmeye ¢alisiyor. Baskan Trump’in faiz indirimi yapacak bir aday segecegini her
firsatta yinelemesi dolar endeksi Gizerinde baski kurarken getiri egrisinin uzun tarafi da satis baskisi
altinda kaliyor. Dolar endeksi bu sabah 98,3 seviyesinde bulunuyor. ABD 10 yillik tahvil faizi ise
%4,18'den islem gorliyor. Avrupa tarafinda ise cuma giini Almanya’da agiklanan kasim ayi AB ile
uyumlu enflasyon verisi yillik %2,6 ile son 9 ayin en yiksek seviyesine ulagti. EURUSD, faiz degisimi
beklenmeyen persembe giinkii AMB karari 6ncesinde 1,1733 seviyelerinde hareket ediyor. Bugiin
piyasalar Fed Uyelerinden gelecek agiklamalari ve Euro Bolgesi sanayi iretimi verilerini izleyecek.

Yurt igcinde cuma glinli ekim ayi cari denge verisi agiklandi. Cari denge ekim ayinda piyasa beklentisi
tizerinde 457 milyon dolar fazla verirken 12 aylik cari agik 22 milyar dolar seviyesine yikseldi. Cuma
gunl agiklanan TCMB'nin aralik ayr Piyasa Katilimcilari Anketi'nde ise 2026 yil sonu enflasyon
beklentisi %23,35 oldu. BIST100 endeksi giinii %0,69 artisla 11.311 seviyesinden tamamladi. islem
hacmi 111,3 milyar TL oldu. Bu sabah dolar/TL 42,70 seviyelerinde hareket ederken, 5 yillik CDS primi
FX Market Yenilendi! 217 seviyesine inmis bulunuyor. Bugiin yurt iginde bitce dengesi verisi takip edilecek.

Canlu kur takihi, Cuma guni guglu yikselis kaydeden kiymetli madenlerden ons altin haftayi 4.299$ kaparken, ons
alarm kurma, glimls ise 64,655 ile rekor seviyeye yiikselmesinin ardindan gelen satiglarla haftayi 61,96$
emir verme ve seviyesinden kapatti. I?»u s.ab.ah ons altin 4.?29? ons giimis ise 62,65$ seviyesinden islem gériyor.

s Brent petrol 61,45, Bitcoin ise 89.488$ seviyesinde bulunuyor.

yeni eklenen

portfﬁgﬁm dzelliklerini Giiniin Teknik Seviyeleri
yeni tasarumlarla

{ kesfetmeye ¢ EURUSD: yukari ydnde 1,1799-1,1847 asagi ydnde 1,1686—1,1644 seviyeleri &ne cikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3423-1,3470, asagi yonde 1,3334-1,3282 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.3815-4.5008, asagi ydnde 4.2515-4.195S$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 64,655-65,41S, asagi yonde 61,775-60,45$ seviyeleri 6ne cikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.7765-1.844S, asag yonde 1.7225-1.695$ seviyeleri éne ¢ikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yonde 3.789€-3.876€, asagl yonde 3.653€-3.600€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 55,12€-57,06€, asagl yonde 51,70€-49,14€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ USDTRY: yukari ydonde 43,0000, asagl yonde MOST indikatorii 41,8171 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 11.366-11.470, asagi yonde 11.156—-11.035 seviyeleri 6ne gikiyor.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. 2024 Ekim ayinda 2,2 milyar dolar fazla veren 6demeler dengesi, 2025 Ekim ayinda 200 milyon dolar olan piyasa beklentilerinin tizerinde 457 milyon dolar
fazla verdi. Boylece 12 aylik kimilatif cari agik 22 milyar dolar seviyesine yikseldi. Eyltl ayinda 6,8 milyar dolar fazla veren altin ve eneriji harig cari islemler
dengesi ekim ayinda 7 milyar dolar fazla verdi ve bdylece 12 aylik altin ve eneriji harig cari islemler fazlasi 46 milyar dolara gerilemis oldu.

. Cumbhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, strdirilebilir cari agik patikasindaki ilerleyisi sayesinde makro finansal istikrarin, rezerv birikimi ve guglu
ekonomik gériiniim ile giiglenmeye devam ettigini dile getirdi.

4 TCMB'nin aralik ayi Piyasa Katiimcilari Anketi'nde 2025 yil sonu enflasyon beklentisi %32,20’den %31,17’ye geriledi. 12 ay sonrasi enflasyon beklentisi
%23,49'dan %23,35’e, 24 ay sonrasi enflasyon beklentisi de %17,69’dan %17,45’e diisti. Katilimcilarin GSYH 2025 yili biiylime beklentisi bir 6nceki anket
déneminde ylizde 3,4 iken, bu anket déneminde yiizde 3,5 olarak gergeklesti.

. TCMB Bagkani Fatih Karahan TUSIAD Yiiksek istisare Konseyi Toplantisi'nda yaptigi konusmada "Hem kisa vadeli gdstergeler hem orta vadeli gériiniim bize
dezenflasyonun stirdigiinii ve siirecegini gosteriyor. Bu dusisiin kalicihgini saglamak igin siki para politikasi durugumuzu strdiirecegiz." degerlendirmesini
yapti. Politika faizine dair atilacak adimlari, bunlarin buyukligini, enflasyon goriinimi odakl, ihtiyath ve toplanti bazl yaklagimla almaya devam
edeceklerini kaydeden Karahan enflasyonun ara hedeflerden belirgin bicimde ayrismasi durumunda para politikasi durusunu sikilastiracaklarini ifade etti.

. Tiirkiye Sanayici ve is insanlari Dernegi (TUSIAD) Bagkani Orhan Turan, kiiresel ticarette risk ve belirsizligin hakim oldugunu, biiyiimenin, yavasladigini
belirterek, "Beklenmeyen darbelere karsi biinyemiz giiclii ve esnek olmali" dedi. is diinyasinin tiim zamanin kur, faiz ve enflasyon sikintilarini gidermeye
ayirmamali diyen Turan, eski diinya diizeninin degistigini belirterek, "Eski diinya dlzenine gore belirlenmis modeli degistirmeli yeni stratejiler
gelistirmeliyiz" diye konustu.

4 Morgan Stanley, Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) 150 baz puanlik faiz indirimi sonrasinda yayimladigi analizde dolar/TL'de kisa
pozisyonunu korudugu mesajini verdi. Analizde banka, Tirk lirasinin kontrollii deger kaybi rotasinin cazip carry getirileri sunmaya devam ettigini belirtti.
Faiz karari sonrasi tahminlerini glincelleyen Morgan Stanley, Merkez Bankasi'nin 2026 yili boyunca 150 baz puanlk adimlarla gevsemeye devam etmesini,
ardindan 2026'dan sonra toplanti basina 100 baz puana yavaslamasini bekledigini agikladi. Banka, politika faizi tahminlerini 2026 sonu igin ylizde 26,50'ye
ve 2027 sonu igin yizde 20,50'ye dusurdi.

¢ TCMB'nin son faiz kararini analiz eden Deutsche Bank, 6nimuzdeki donem igin temkinli bir patika 6ngoérdu. Deutsche Bank degerlendirmesinde, gelecek
yil boyunca TCMB'nin her toplantisinda 100 baz puan kademeli indirime gitmesini ve 2026 yilinin sonunda politika faizinin ylizde 30 seviyesine ulagsmasini
ongoriyor. Deutsche Bank, 2026 yili sonunda Tirkiye'de enflasyonun ise ylzde 24 olmasini bekliyor. Deutsche Bank, bu indirimlerin hizinin, 6zellikle
onden yuklemeli indirimlerin (150 baz puanla devam etmek) enflasyonun yoniine, beklentiler tizerindeki gelir politikasinin etkisi ve yonlendirilen fiyatlarin
ayarlanmasina bagli olacagini kaydetti.

4 Citi ekonomistleri TCMB'nin Persembe glinki faiz kararina dair bir rapor yayimladi. Raporda "150 baz puan faiz indirimi daha fazla agiklama gerektiriyor"
ifadesi yer aldi. Analizde “TCMB'nin metninde, Kasim’da enflasyondaki tahminlerin Gzerindeki diististin gida fiyatlarindan kaynaklandigi ve 3. ceyrekteki
GSYiH biyiimesinin beklenenden daha giiclii oldugu belirtildi. Bununla birlikte, Merkez Bankasi, Ekim ve Kasim aylarinda enflasyonun temel egiliminde
hafif bir dusls oldugunu belirtirken, talep kosullarinin enflasyon disirme strecini desteklemeye devam ettigini savunuyor. Bizim gorisumuze gore,
agtklama beklenenden daha yiiksek gevseme igin daha net bir gerekge sunabilirdi” ifadeleri yer aldi. Notta ayrica "TCMB’nin 2026'da daha fazla gevseme
politikasi uygulamaya hazirlanmasiyla birlikte, enflasyon diislirme siirecinin givenilirliginin piyasa katilimcilar tarafindan daha fazla incelemeye tabi
tutulacagina ve politika kaymasina ¢ok az yer birakacagina inaniyoruz." degerlendirmesi yapildi. Kurum 2024’te ylzde 44,4 seviyelerindeki yillik
enflasyonun bu yil sonunda ylzde 32 olacagi tahminini paylasti. Gelecek sene igin enflasyon tahmini ylizde 23 olurken risklerin yukari yonli oldugu ifade
edildi. Kurumun 2026 yil sonu politika faizi tahmini ise yizde 28 oldu.

. Calisma ve Sosyal Giivenlik Bakani Prof. Dr. Vedat Isikhan, Asgari Ucret Tespit Komisyonu gériismeleri kapsaminda Tiirkiye isci Sendikalari Konfederasyonu
(TURK-iS) Genel Bagkan Yardimcisi Ramazan Agar ve Tiirkiye isveren Sendikalari Konfederasyonu Yénetim Kurulu Bagkani Ozgiir Burak Akkol ile Calisma
ve Sosyal Giivenlik Bakanligi'nda bir araya geldi. Toplanti &ncesi Bakan Isikhan'a bir mektup veren Tiirk-is Bagkan Yardimcisi Ramazan Agar, toplantiya
katilmayacaklarini séyledi. Bakan lsikhan, "Asgari Ucret Tespit Komisyonu'nun isleyisi icinde sonuna kadar sosyal diyaloga acik olarak siireci
tamamlayacagimiza inaniyoruz" dedi.

*  Asgari Ucret Tespit Komisyonu, yeni yilda gecerli olacak asgari iicreti belirleme ¢alismalari kapsaminda ikinci toplantisini 18 Aralik 2025 tarihinde saat
14.00'te yapacak.

. Cumbhurbagkani Erdogan, Turkmenistan'in daimi tarafsizlik statsiiniin 30. yil donimu vesilesiyle bulundugu Askabat'ta Rusya Devlet Bagkani Putin'le bir
araya geldi.

. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), kredi karti islemlerinde uygulanacak azami faiz oranlari ve borg dilimlerini yeniden diizenleyen tebligi Resmi
Gazete'de yayimladi. Yeni dizenleme, 1 Ocak 2026'dan itibaren yirirlige girecek. Yayimlanan teblig ile, faiz oranlarinin belirlendigi limit dilimleri
guncellendi ve oranlari agagi yonli revize edildi. (Teblige ulasmak igin tiklayiniz.)

. Anadolu Ajansi’nin haberine gore, Disisleri Bakani Hakan Fidan, 2026 yilinda CAATSA yaptirimlarinin kaldiriimasinin mimkiin oldugunu belirtti.

. Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (TMSF), sigortaya tabi mevduat ve katilim fon tutarini 950 bin liradan 1 milyon 200 bin liraya yukseltti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD) pazar verilerine gére, otomotiv ihracati adet bazinda yilin 11 ayinda gegen yilin ayni dénemine kiyasla %5 artisla 960 bin
989'a ulasti.

Avrupa

. ingiliz Ulusal istatistik Ofisi'nin (ONS) verilerine gére, ingiltere ekonomisi Eyliil 2025'teki yiizde 0,1 daralmanin ardindan ekimde de yiizde 0,1 kiigiildii.
Hizmet sektorii ekimde yiizde 0,3 ve insaat sektorii yiizde 0,6 daralirken, imalat sektorii yiizde 1,1 bilyiime kaydetti. Ulke ekonomisi agustos-ekim aylarini
kapsayan ¢ aylik dénemde ise onceki li¢ aylik ddneme gore yiizde 0,1 kiigiildi. ONS Ekonomik istatistikler Direktorii Liz McKeown verilere iliskin
degerlendirmesinde, s6z konusu tg aylik donemde imalat sektori aktivitesinin azaldigini ve hizmet sektértindeki btiyimenin durdugunu belirtti.

. Almanya Federal istatistik Ofisi (Destatis), fiyat degisikliklerine iliskin kasim ayi nihai verilerini yayimladi. Avrupa Birligi (AB) uyumlu Tiiketici Fiyat Endeksi
(TUFE) kasimda bir 6nceki aya gére yiizde 0,5 diiserken yillik bazda yiizde 2,3'ten 2,6'ya yiikseldi. AB uyumlu enflasyonun 9 ayin en yiiksek seviyesine
¢tkmasi dikkati ¢ekti.

. Almanya Federal istatistik Ofisi (Destatis), kasim ayina iliskin iflas basvurusu verilerini agikladi. Buna gére, kasimda iflas basvurulari bir énceki yilin ayni
ayina kiyasla yuzde 5,7 yiikseldi. Boylece iflaslar ocak-eylil donenimde son 11 yilin en yiiksek seviyesine ulasti.

. Rusya Merkez Bankasi, Rus varliklarinin dondurulmasindan 6tiirii ugradigi zarar nedeniyle Belgika merkezli Euroclear'a karsi Rus mahkemesinde dava
acacagini bildirdi.

. AB, Rusya Merkez Bankasi'na ait 210 milyar euroluk varligi suresiz olarak dondurdu. AB, s6z konusu kaynaklarin Ukrayna'ya karsi savasin finansmaninda
kullaniimasinin 6niine gegmeyi hedefledigini bildirdi.

ABD

. Deutsche Bank AG, Goldman Sachs Group Inc. ve diger Wall Street bankalari, Fed'in faiz oranlarini indirmeye devam etmesi nedeniyle ABD dolarinin
gelecek yil dusecegini 6ngordu. Stratejistler, ABD merkez bankasinin para politikasini gevsetmeye devam etmesi, digerlerinin ise faiz oranlarini sabit
tutmasi veya artirmaya yaklagsmasi nedeniyle dolarin 2026'da tekrar deger kaybedecegini tahmin etti.

. Philadelphia Fed Bagkani Anna Paulson cuma glini yaptigi agiklamada, enflasyonun gelecek yil diismesini bekledigini ancak is piyasasinda daha fazla
gerileme riski bulundugunu sdyledi. Paulson cuma giini Delaware Eyalet Ticaret Odasi'nda yaptigi konusmada, "Genel olarak, enflasyondaki yukari yonla
risklerden ziyade isglicli piyasasindaki zayiflik konusunda biraz daha endiseliyim" dedi. "Bunun nedeni kismen, enflasyonun dniimuzdeki yil boyunca
disme olasiliginin yiksek oldugunu gérmemdir." Gumrlk vergilerinin mal fiyatlan Gzerindeki etkisinin 6ntimiizdeki yilin ortasina dogru azalacagini da
sozlerine ekledi.

. Cleveland Fed Baskani Beth Hammac enflasyonun hala ¢ok ylksek seyrettigini ve bu nedenle enflasyon tizerinde baski olusturmaya devam etmek igin faiz
oranlarinin biraz daha kisitlayici olmasini tercih edecegini sdyledi.

. ABD Baskan Donald Trump, ABD Ulusal Ekonomi Konseyi Direktérii Kevin Hassett ve Eski Fed Yénetim Kurulu Uyesi Kevin Warsh'in ABD Merkez Bankas!
baskanhgi icin en glglu adaylar oldugunu ve merkez bankasinin bir sonraki bagkaninin faiz oranlari konusunda kendisiyle istisare etmesini bekledigini
soyledi.

. Bazi ABD eyaletleri, Trump yonetiminin H-1B vize basvurulari igin getirdigi 100 bin dolarlk Gcreti hukuka aykiri bulduklarini belirterek Trump'a karsi dava
agmaya hazirlaniyor.

. San Francisco Fed Bagkani Mary Daly, cuma giinii LinkedIn'de yaptigi paylasimda bu haftaki para politikasi toplantisinda faiz oranlarini distirmeyi tercih
ettigini sdyledi.

Asya

. Diinyanin en biyuk gelik Greticisi konumundaki Cin, bazi gelik Urlinlerine yonelik ihracat kisitlamalari uygulayacagini agikladi. Cin Ticaret Bakanligi
tarafindan yapilan agiklamada, gelik ihracatini diizenlemek amaciyla 2026 yilindan itibaren bir lisans sisteminin hayata gegirilmesinin planlandig bildirildi.

. Cin hukiimeti 70 milyar dolara varan bir tesvik paketi ile ¢ip sektoériini desteklemeyi planliyor.

. Cin'de gayrimenkul yatirimui ilk 11 ayda %15,9 dustd.

. Cin’in ekonomik faaliyetleri kasim ayinda ivme kaybetti. Ulusal istatistik Biirosu’nun verilerine gére sanayi tiretimi yillik bazda piyasa beklentisinin altinda
%4,8 artis gosterdi.

. Cin’de perakende satislar, bir 6nceki yila gére %1,3 artarak Ekim ayindaki %2,9'luk ytikselisten belirgin bir yavaslama kaydetti.

Diinyadan
. Ukrayna savasinin ¢oziimune iliskin 6neriler hakkinda Ukraynali ve Amerikali yetkililer arasinda Pazar giinli yapilan gérismeler bes saatten fazla sirdikten
sonra sona erdi. Gortigsmelerin buglin devam etmesi planlaniyor.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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