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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler

Beklentilerin Ustiinde agiklanan blyume verileri ardindan Japonya endeksleri haftanin son islem
& rglf.:e PlyasaKauhmu\armnke(‘\(IZA‘\:ES'ninraslEr\ﬂasvonﬂek\enuswu%] :::: edent d:;:ki guninde alicili seyrederken, Cin’de agiklanan ekonomik verilerin zayif sinyaller vermesi ardindan GCin
o bermkende s A 0 5 0e endeksleri pozitif seyretse de Hong Kong’da satiglar ne cikiyor. Diger taraftan diin ABD'de agiklanan
o s e e g0 o ve beklentileri asan dretici enflasyonu verilerinin ardindan ABD stok endekslerindeki yiikselis rallisi
oot e Enr Ao o) BN ivme kaybetti. S&P500 %0,03 yiikselisle, Dow Jones ve Nasdaq endeksleri ise sirasiyla %0,02 ve %0,01
g e o o) 00 ia diistsle yatay kapanislar gergeklestirdi. Piyasalarin gézii ABD Baskani Donald Trump ile Rusya Devlet
e e et T Baskani Vladimir Putin'in bugiin Alaska'daki goriismesine gevrilirken, ABD ve Avrupa vadelileri de
%0 neo ichigan even: Given tnde PP goriisme dncesi pozitif tarafta kaliyor.

17:00  ABD Michigan Universitesi 1Vil Vadeli Enflasyon Beklentisi (%)~ Agustos0 4,4 45
17:00  ABD Michigan Universitesi Uzun Vadeli Enflasyon Beklentisi (%) Agustos-0 3,4 34

Duin agiklanan ABD temmuz ayi Uretici fiyat endeksi hem manset hem gekirdekte aylik %0,2 artis
beklentilerinin Gistinde %0,9 artig gostererek enflasyon listinde maliyet kaynakl baskilarin arttigina
isaret etti. Veriler Fed’in faiz indirecegine yonelik beklentilerin bir miktar zayiflamasina neden olsa da
eyliilde 25 baz puanlik bir indirime verilen olasilik %93 ile hala giiclii kaliyor. Diger taraftan yiiksek UFE
aciklamasi ardindan dolar endeksi giiglenirken, endeks bu sabah 98,03 seviyelerinde hareket ediyor.
ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,26’larda hareket ediyor. Bugiin de ABD’de perakende satislar, ihracat
ve ithalat fiyat endeksleri, sanayi tiretimi ve Michigan Universitesi anketi sonuglarini iceren yogun bir
veri akisi takip edilecek. Verilerin yani sira ABD Bagskani Trump ile Rusya Devlet Baskani Putin'in Alaska
Zirvesi bugiin TSi 22.00'de baglayacak. Gériismeden gikacak sonuglar piyasalar tarafindan merakla
beklenirken, diin Alaska Zirvesi'nin basarili olmama ihtimalinin %25 oldugunu ifade eden Trump,
zirveden savasi durduracak bir formiil glkmamasi halinde Rusya'ya yaptirim uygulayacagini yineledi.
Zirve 6ncesi EURUSD 1,1664 seviyelerinde hareket ediyor. ingiltere’de diin agiklanan GSYH verilerinin
beklentileri asmasi ardindan hafif giiclenen GBPUSD, ABD UFE verileri sonrasi diisiise gegti. Parite bu
sabah da 1,3546 seviyelerinde bulunuyor.

TCMB Baskani Fatih Karahan diin yilin lglinci enflasyon raporunun sunumunu gergeklestirdi.
Sunumda 6ne ¢ikan gelisme, Karahan’in Merkez Bankasi’nin enflasyon hedef ve tahminlerine yonelik
iletisim gergevesinde degisiklige gidildigini agiklamasi oldu. Yeni iletisim g¢ergevesi kapsaminda

FX Market Yenilendi! enflasyon tahminlerine ek olarak “ara hedef” uygulamasina gegildigini aciklayan Karahan, yilin ikinci
Canlu kur takibi raporundaki 2025 yil sonu enflasyon tahmini olan %24 seviyesini ara hedef olarak koruduklarini

el belirtti. Diger taraftan yil sonu enflasyon tahmin araligi %25-29 seviyelerine gekildi ve araligin alt

alarm kurma, bandinin yukari revize edilmesiyle TCMB’nin enflasyon beklentisinin belirlenen hedefin Ustiinde
emir verme ve kaldigina isaret etti. Karahan, ara hedeflerin olagantstu gelismeler olmadikga degistirilmeyecegini,
geni_ eklenen para politikasi patikasinda referans alinarak dezenflasyon siirecinde daha kisa vadeli taahhutler olarak

tfButm dzelliklerini kullanilacagini vurguladi. Sahin olarak algilanan bu degisiklik ile BIST100 endeksi baskilanirken, endeks
por ogum ozelliktlertnt din glini %1,15 duslsle 10.824 seviyesinden tamamladi. Endekste islem hacmi ise 108,2 milyar TL
yent tasarumlarla oldu. Dolar/TL sunum sonrasi 40,87 seviyelerinde bulunurken, 5 yillik CDS primi 269 seviyelerinde

f ke§fetmege hareketini stirdirtyor.

J | he

Alaska Zirvesi éncesi ons altin 3.345$, ons giimiis ise 38,10S seviyelerinde bulunuyor. Trump’in
zirvenin basarili gegmemesi halinde Rusya’ya yaptirim uygulayacagini séylemesi ardindan yiikselen
Brent petrol 66,65 ¢evresinde hareket ederken, Bitcoin 118.000$ seviyelerinde islem gériyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

.‘ App Store'dan
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¢ EURUSD: yukari yonde 1,1719-1,1779, asagi yonde 1,1564-1,1527 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3589-1,3645, asagi yonde 1,3361-1,3254 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 3.4105-3.433S, asagl ydnde 3.3305-3.280S seviyeleri éne cikiyor.

Nazli Dilcu Dag ¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 39,20$-39,55$, asagi yonde 37,505-36,79S seviyeleri 6ne cikiyor.
dilcu.dag@fibabanka.com.tr

¢ Ons Platin: yukari yénde 1.3775-1.443S, asagi yonde 1.304$-1.263$ seviyeleri 6ne cikiyor.

Verde Zeyn Sakalli ¢ USDTRY: yukari ydonde 41,0000, asagi yonde MOST indikatorii 40,0073 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

¢ BIST100: yukari yonde 11.144-11.462, asagi yonde 10.779-10.549 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye
*

*

Avrupa

Tarim Uriinleri Uretici fiyat endeksi (Tarim-UFE) aylik %5,66 azalirken, yillik %44,32 artti.

TCMB Baskani Fatih Karahan, 2025 yilinin tiglincti Enflasyon Raporu’nun sunumunu gergeklestirdi. Karahan, yeni iletisim cercevesi kapsaminda enflasyon
tahminlerine ek olarak “ara hedef” uygulamasina gegildigini agikladi. Bu gergevede, 2025 yili ara hedefi %24, 2026 yili ara hedefi %16 ve 2027 yili ara
hedefi %9 olarak belirlendi (Onceki raporda 2026 ve 2027 yil sonu tahminleri %12 ve %8 seviyelerinde bulunuyordu). Béylece yilin ikinci enflasyon
raporundaki 2025 yil sonu enflasyon tahmini olan %24 seviyesi 2025 yili ara hedefi olarak korunurken, tahmin araligi daraltilarak %25-29 olarak giincellendi
ve ara hedefin Ustiinde agiklandi. 2026 yil sonu tahmin araligi ise %13-19 olarak agiklandi. Karahan, ara hedeflerin olaganisti gelismeler olmadik¢a
degistirilmeyecegini, para politikasi patikasinda referans alinarak dezenflasyon siirecinde daha kisa vadeli taahhtler olarak kullanilacagini vurguladi.
Karahan, siki para politikasinin hedeflenen bir sonucu olarak talep kompozisyonundaki dengeli seyrin devam ettigini, ikinci geyrekte Gretim gostergelerinin
ilimli seyrettigini ve ¢ikti agiginin dezenflasyonist patika ile uyumlu oldugunu belirtti. Tlketici enflasyonunun temmuz ayinda belirgin sekilde distiging,
agustos onci verilerinin de bu egilimin stirdiglind belirten Karahan, enflasyonun son {li¢ ayda piyasa beklentilerinin altinda gergeklesmesine karsin, hizmet
enflasyonundaki yiiksek ataletin risk olusturmaya devam ettigini soyledi. Enflasyon beklentilerinin iyilesmesine ragmen tahminlerin Uzerinde
oldugunu, bu nedenle siki para politikasi durusunu kararhlikla surdtrduiklerini vurgulad. Likidite yonetimi ve makroihtiyati tedbirlerle politika faizine yakin
piyasa faizlerinin TL'ye gegisi ve tasarruflari destekledigini ifade etti. Karahan, bakiyenin azalmasiyla birlikte KKM hesaplarinin yenileme ve agma
islemlerinin yil sonunda sonlandirilabilecegini degerlendirdi. Karahan kredi blyime limitlerini kisa vadede gevsetmeyi disinmediklerini belirtti. TCMB
Baskan Yardimcisi Cevdet Akgay ise liranin reel degerlenmesine iliskin olarak “Muhtemelen dustik bir miktar TL degerlenmesi ya da kayda gegmeyecek
bazda degersizlesmesi gorebilirsiniz. Para politikasi liraya olan cazibeyi korudugu strece sorun degil” ifadelerini kullandi.

JPMorgan Turkiye Ekonomisti Fatih Akgelik TCMB'nin Enflasyon Raporu toplantisindaki en 6nemli gelismenin TCMB'nin ara hedef agiklamasi oldugunu
belirtti. Akgelik bunun olumlu bir iletisim degisikligi oldugunu ifade ederek "Bu sirpriz bir gelismeydi. Daha 6nce enflasyon tahminleriyle birlikte piyasa
ara hedeflerin de degistigi seklinde yorumlar yapiyordu, bu da Merkez Bankasi'nin kredibilitesine dair soru isaretleri uyandiriyordu. Bundan sonra TCMB
her iki iletisimi de kullanarak kendi tarafinda enflasyon goértinimint nasil gérdigiinu ve ara hedeflerine ulagmak igin nasil bir para politikasi durusu
sergiledigini birbirinden ayristiracak" yorumunu yapti.

Cumhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, "Teknik analizler, yil sonunda enflasyon oraninin Merkez Bankasinin tahmin araliginda, %25-29 olarak
gerceklesecegini gostermektedir. Saglanan gelismelerin beklentilere daha fazla yansimasiyla dezenflasyon siireci glic kazanacaktir" ifadesini kullandi.
BDDK tarafindan agiklanan verilere gére 8 Agustos ile biten haftada bankacilik sektériiniin kredi hacmi yillik bazda %41,51 artis gdsterdi. (Onceki hafta:
%41,83)

BDDK'nin haftalik verilerine gére KKM Hesaplari 8 Agustos haftasinda bir 6nceki haftaya gére 19,1 milyar TL azalis ile 458,5 milyar TL'ye geriledi. (Dolar
karsiligi 11,3 milyar $)

TCMB'nin acikladigl haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore; 8 Agustos ile biten haftada yurt disinda yerlesikler hisse senetlerine 77,9 milyon dolar
giris yaparken, DiBS'e ise net 242,9 milyon dolar giris gerceklestirdi. DiBS'teki ¢ikislarin 417 milyon dolari kesin alim isleminden kaynakland. Sirket
borglanma senetlerinde ise 8,1 milyon dolar giris gérildu. Boylece 8 Agustos haftasinda toplam net giris 328,9 milyon dolar oldu.

TCMB verilerine gore 8 Agustos haftasinda yurt icinde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 1,6 milyar dolar artarak 119,3 milyar dolara yikselirken,
tizel kisilerin déviz mevduati ise 1,8 milyar dolar artarak 76,4 milyar dolar seviyesine yikseldi. Toplamda yurt ici yerlesiklerin déviz mevduati 3,4 milyar
dolar artarak 195,7 milyar dolar oldu.

Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 8 Agustos ile biten haftada 5,4 milyar dolar artarak 174,4 milyar dolar seviyesine yiikseldi. Rezervler igcinde; altin
rezervleri 2,7 milyar dolar artarak 86,8 milyar dolar seviyesine gelirken, brit d6viz rezervleri 2,7 milyar dolar artarak 87,6 milyar dolara ytikseldi.

TCMB haftalik verilerine gore 8 Agustos haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 1 Agustos haftasina kiyasla %15,8 azalarak 432,9 milyar
TL olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %47,9 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %49,0 seviyesine geriledi.
TCMB’nin giinliik elektrik tiiketim verilerine gére hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi 10 Agustos itibariyla yillik bazda %4,6 artti. (Onceki
hafta: %7,2 artis)

Turkiye Odalar ve Borsalar Birligi (TOBB) Bagkani Rifat Hisarciklioglu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Baskani Fatih Karahan ile goriserek,
kendisine reel sektoriin sikinti ve dnerilerini ilettiklerini bildirdi.

iBB'ye yonelik yeni yolsuzluk operasyonu kapsaminda Beyoglu Belediye Baskani inan Giiney gozaltina alindi. 44 siipheli hakkinda gozalti karari verildigi
ogrenildi.

ingiltere Ulusal istatistik Ofisi (ONS) verilerine gére ingiltere’de 2025’in 2. geyreginde GSYH bir dnceki ceyrege gore beklentilerin {izerinde %0,3 artis
gosterdi ancak 2025’in ilk geyregindeki %0,7’lik artisa gore biylimede yavaglamaya isaret etti. GSYH yillik bazda ise %1,2 oraninda buyudu.

ingiltere’de sanayi tiretimi haziranda aylik bazda %0,7 artarken yillik bazda %0,3 artis gésterdi. imalat endeksi ise aylik %0,5 artis gdsterse de yillik bazda
degismedi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. ingiltere’de haziran ayinda ihracat 74 milyar 762 milyon sterlin, ithalat ise 79 milyar 777 milyon sterlin olarak agiklandi. Béylece ingiltere’de dis ticaret

haziran ayinda 5 milyar 15 milyon sterlin agik verdi.

4 ikinci okumalara gore Euro Bélgesi ikinci ceyrekte ceyreklik bazda %0,1, yillik bazda %1,4 biyiidii. Béylece éncii verilerde revizyon olmadi.

. Euro Bolgesi'nde sanayi Uretimi haziranda aylk bazda %1,3 azalis gosterdi. Mayis ayi sanayi Uretiminin gectigimiz ay aylik bazda %1,7 artis gosterdigi
aciklanmisken, bu oran %1,1 olarak revize edildi. Sanayi tretimi, haziranda yillik bazda ise %0,2 artti.

ABD

4 ABD Calisma Bakanligi'nin verilerine gére {iretici fiyat endeksi (UFE) temmuzda aylik bazda %0,9 artarak hizmet maliyetlerindeki artisin da etkisiyle son (g
yilin en hizli artigini kaydetti. Yillik bazda UFE %3,3 artti. ABD'de ¢ekirdek UFE de aylik %0,9 artti. Cekirdek UFE’de yillik artis %3,7 olarak %3,0'liik tahminleri
asti. Aylik %1,1 artan hizmet maliyetleri, Mart 2022'den bu yana en yiiksek artigini kaydetti.

. ABD'de haftalik igsizlik maasi bagvurulari, 9 Agustos ile biten haftada 224 bine gerileyerek, piyasa beklentilerinin altinda gergeklesti. Gegen hafta itibariyla
4 haftalik ortalama igsizlik maasi bagvurulari ise 750 artarak 221 bin 750'ye ¢ikti. Devam eden issizlik maasi basvurulari 2 Agustos ile biten haftada 15 bin
kisi azalarak 1 milyon 953 bine geriledi.

. Richmond Fed Baskani Tom Barkin, diisiik ve hatta orta gelirli aileler yiikselen fiyatlardan kaginmak igin daha agresif bir sekilde aligveris yapsa bile, hala
diisiik olan issizlik orani ve devam eden iicret artiglarinin hanehalki harcamalarini beklenenden daha saglikli tutabilecegini séyledi. Barkin, "insanlar daha
dustk Grinlere yoneliyor. Daha fazla 6zel marka satin aliyor, daha ¢ok Walmart veya Aldi'ye gidiyor. Ancak, "Bankalardan gelen haftalik kredi karti
raporlarina dayanarak, tiiketici tarafinda daha guglu bir temmuz kokusu aliyorum. Tiketici harcamalari bir adim yukari gikiyor olabilir" dedi.

. Ekonomist Marc Sumerlin, bir sonraki Fed baskani olmak igin adaylar arasinda yer aldigini dogruladi. Sumerlin ayrica buytk bir faiz indirimi ¢agrisinda
bulundu. Eski ABD Bagkani George W. Bush doneminde kidemli ekonomist olarak gérev yapan Sumerlin, 50 baz puanlik faiz indiriminin “neredeyse
tartismasiz dogru karar” olacagini soyledi.

. Jefferies'in bag piyasa stratejisti ve ABD Merkez Bankasi (Fed) baskan adaylarindan David Zervos, CNBC'ye yaptigi agiklamada, Fed'in faiz indiriminde
geciktigini sdyledi. Zervos, son li¢ Fed toplantisinda 50 baz puanlik faiz indirimi ¢agrisinda bulundugunu hatirlatarak bu gériisini yineledi

. Trump ydnetiminin insan Kaynaklari yetkilisi, bu yil yaklagik 300.000 federal calisanin isten ayrilacagini éngérdii. Bu, ocak ayindan bu yana federal
isgiciinde %12,5'lik bir azalmaya denk geliyor. Personel Yonetimi Ofisi (OPM) Direktorii Scott Kupor, bu galisanlarin %80'inin gonulli olarak ayrilacagini,
yalnizca %20'sinin isten ¢ikarilacagini belirtti.

Asya

. Cin Ulusal istatistik Biirosu’nun agikladigi verilere gore, perakende satislar temmuzda yillik bazda %3,7 artti. Bu oran, %4,6 biiyiime beklentilerinin oldukga
altinda kaldi ve hazirandaki %4,8'lik artistan da daha zayif gergeklesti. Sanayi Gretimi temmuzda yillik %5,7 artti. Bu, gegen yil kasim ayindan beri gorilen
en dislk seviye oldu ve %5,9’luk artis beklentisinin de altinda kaldi. Sabit sermaye yatirimlari ise yilbasindan bu yana %1,6 artti. Bu rakam, ekonomistlerin
%2,7'lik buytime tahmininin gerisinde kaldi ve ilk alti aydaki %2,8'lik artisa kiyasla yavasladi.

. Cin'de yeni konut fiyatlar temmuz ayinda aylik bazda %0,3 duserek tekrar geriledi, ancak daha fazla yerel yonetimin konut alimini tesvik etmek igin
tesvikler sunmasiyla disus buytiik sehirlerde biraz daraldi.

. Japonya ekonomisi, ABD’nin dalgali glimriik vergisi politikalariyla bogusmasina ragmen 2025’in ikinci geyreginde yilin ilk Gg¢ ayina kiyasla beklentilerin
tstinde %0,3 blyudua. Yillik bazda bakildiginda, Japonya’nin GSYH'si ikinci ¢eyrekte %1,2 artti.

+  Japonya Maliye Bakani Katsunobu Kato, hikiimetin, merkez bankasinin faiz oranlarini artirmasi yonindeki son is sektort ¢agrilarinin arkasindaki ekonomik
ve fiyat arka planini yakindan izlemesi gerektigini sdyledi. Ancak, belirli para politikasi kararlarinin Japonya Merkez Bankasi'na (BOJ) ait oldugunu belirtti.
Kato, ABD Hazine Bakani Scott Bessent'in, BOJ'un enflasyon riskleriyle miicadelede geride kaldigi igin faiz oranlarini artirmasinin muhtemel oldugu
yonundeki sozleri hakkinda yorum yapmaktan kagindi.

Diinyadan

. Rus hiikiimeti, tlkedeki ihracatgi sirketlere yonelik déviz gelirlerinin yiizde 40'in1 satma zorunlulugunu iptal etti.

. Kremlin S6zclisi Dmitriy Peskov, Rusya Devlet Bagkani Vladimir Putin ile ABD Baskani Donald Trump'in Alaska'da yapacagi gérismenin sonucunu tahmin
etmenin hata olacagini belirterek, "Goértismenin nasil ilerleyecegini gorecegiz" dedi.

. Alaska Zirvesi’nin basarili olmama ihtimalinin %25 oldugunu ifade eden Trump, zirveden savasi durduracak bir formiil gkmamasi halinde Rusya'ya yaptirm
uygulayacagini yineledi.

. ABD Baskani Donald Trump, Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin ile yarin yapacagi gériismenin iyi gegmesi halinde Rusya ile Ukrayna liderlerini bir araya
getirecek ikinci gorismeye bazi Avrupali liderleri de davet edebilecegini belirtti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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