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Bugiiniin Takvimi

Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
11:00 Tarkiye Biitce Dengesi (mlir$) Agustos -23,9
12:00 EB Dig Ticaret Dengesi (mlr€)  Temmuz 7,0
15:30 ABD New York Fed Sanayi Endeksi Eylul 4,3 11,9
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Fed’den bu haftaki toplantisinda beklenen faiz indirimi kiiresel piyasalarda risk istahini destekliyor.
Cin’de agiklanan zayif ekonomik verilere karsin alicili seyirler izlenirken, Hong Kong endeksleri de
pozitif seyrediyor. Japonya piyasalari ise bugin resmfi tatil nedeniyle kapali bulunuyor. Gegtigimiz
haftanin son igslem glntinde ise ABD’de teknoloji hisseleri spot endeksleri yukari ¢ekerken, sanayi
hisselerinde zayif bir seyir izlendi. S&P500 ve Dow Jones sirasiyla %0,05 ve %0,59 deger kayiplari
kaydederken, Nasdaq %0,44 yukselisle pozitif ayristi. Yeni haftaya baslarken ise ABD vadelileri yataya
yakin pozitif, Avrupa vadelileri karisik seyirler izliyor.

ABD’de gectigimiz hafta aciklanan enflasyona iliskin verilerin ardindan Cuma ginii Michigan
Universitesi’nin tiiketici beklentileri anketini takip ettik. Anket sonuglarina gére tiiketicilerin kisa
vadeli enflasyon beklentileri eyliilde %4,8’de sabit kaldi. Ote yandan uzun vadeli enflasyon beklentileri
%3,5'ten %3,9’a sigradi. ABD’de 2024 Kasim segimlerinden bu yana hizla degisen ekonomik gériinim
tiiketicilerin enflasyon beklentilerinde bozulmalara yol agarken, gectigimiz haftaki enflasyon
rakamlari da giimrik tarifelerinin fiyatlara etkisine iliskin net bir sinyal vermedi. Enflasyon tarafinda
belirsizligin silirmesine karsin, istihdam piyasasinda ciddi zayiflama sinyalleri aliniyor. Dolayisiyla
Fed’in GCarsamba guinu 25 baz puanlik faiz indirimine gidecegine kesin gozle bakiliyor. Banka’nin
senenin kalaninda izleyecegi faiz patikasi igin ise bu haftaki kararla agiklanacak makroekonomik
projeksiyonlari ve Uyelerin faiz beklentilerini yansitan noktasal grafigi takip edecegiz. Kritik toplanti
oncesi dolar endeksi 97,5 seviyelerinde bulunurken, ABD 10 yillik tahvil faizi ise gegen haftayl %4,06
seviyesinden tamamladi. Avrupa tarafinda ABD Bagkani Trump’in Avrupa ulkelerine Rusya’dan petrol
almama ve yaptinimlari sertlestirme ¢agrisi 6ne ¢ikti. Ayrica, Fransa’da Basbakan Frangois Bayrou'nun
istifasi ve Ulkenin ulusal borcuna iliskin yiikselen endiseler glindeme gelirken, Fitch Ratings, Fransa'nin
kredi notunu "AA-"den "A+"ya dustirdi. EURUSD bu sabah 1,1732 seviyelerinde hareket ediyor.

Yurt iginde ise haftaya bugtin gorilecek CHP Kurultay davasi ile baglayacagiz. Gegtigimiz haftaki PPK
toplantisi ardindan disiise gegen banka hisseleri Cuma guni %1,00’'lik toparlanma kaydetse de
BIST100 endeksi glinii %0,10 deger kaybi ile 10.372 seviyesinden tamamladi. BIST100’de islem hacmi
ise 99,2 milyar TL oldu. Bu sabah dolar/TL 41,37, 5 yillik CDS primi 264 seviyesinde hareket ediyor.

Gegtigimiz hafta rekor seviyelerini géren ons altin haftaya zayif bir baslangi¢ yapmasi ardindan 3.642$
seviyelerinde seyrediyor. Ons giimiis ise 42,23$ gevresinde hareket ediyor. Brent petrol 67,3$, Bitcoin
ise 116.000$ seviyelerinden islem gériiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1780-1,1829, asagi yonde 1,1659-1,1574 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3659-1,3735, asagi yonde 1,3506—1,3423 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 3.671$-3.724S, asagl ydnde 3.6285-3.602 seviyeleri éne ¢ikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 43,685-45,008, asagi yonde 41,345-40,32S$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.4425-1.505$, asagi yonde 1.371$-1.347$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yénde 3.1375-3.168S, asagi yonde 3.0755-3.014S$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 36,245-37,32$, asagi yonde 35,775-34,48$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ USDTRY: yukari yénde 41,5000, asagi yonde MOST indikatorii 40,5051 seviyesi 6ne gikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 10.489-10.621, asagi yonde 10.276—10.000 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. 2024 Temmuz ayinda 1,4 milyar dolar fazla veren 6demeler dengesi, 2025 Temmuz ayinda 1,5 milyar dolar olan piyasa beklentilerinin lizerinde 1,8 milyar
dolar fazla verdi. Boylece 12 aylik kiimlatif cari agik 18,8 milyar dolar seviyesine geriledi. Haziran ayinda 2,6 milyar dolar fazla veren altin ve enerji harig
cari islemler dengesi temmuz ayinda 6,0 milyar dolar fazla verdi ve boylece 12 aylik altin ve enerji harig cari islemler fazlasi 47,2 milyar dolara yiikselmis
oldu.

. TCMB'nin eyliil ay1 Piyasa Katilimcilari Anketi'nde 2025 yil sonu enflasyon beklentisi hafif bir yiikselis kaydederek %29,69’dan %29,86’ya ¢ikti. 12 ay sonrasi
enflasyon beklentisi %22,84’ten %22,25’e, 24 ay sonrasi enflasyon beklentisi %16,92’den %16,78’e geriledi. Katiimcilarin cari yil sonu déviz kuru (dolar/TL)
beklentisi bir 6nceki anket déneminde 43,96 iken, bu anket doneminde 43,85 oldu.

. TUIK verilerine gore ihracat birim deger endeksi temmuz ayinda bir &nceki yilin ayni ayina gére %4,7 artis gdsterdi. Bu, son 29 ayda goriilen en yiiksek
aylik artis oldu. ithalat birim deger endeksi temmuz ayinda bir 8nceki yilin ayni ayina gére %0,4 artt1. Bu, son 1 yildaki en yiiksek aylik artis olarak kaydedildi.
Boylece, dis ticaret haddi, 3,8 puan artarak, temmuz ayinda 92,2 oldu. Dis ticaret haddi Subat 2021’den bu yana en yiiksek seviyesine ulagt.

. TCMB Bagkani Fatih Karahan, BofA tarafindan diizenlenen konferansta gercgeklestirdigi sunumda Tirk lirasina yonelik talebin saglam oldugunu,
makroihtiyati 6nlemler ile giglii rezervlerin dolarizasyonun tersine donmesini destekledigini soyledi. Karahan, dezenflasyonun rayinda ilerledigini ancak
risklerin “canli” oldugunu belirtti. Karahan, sunumunda “Yiiksek frekansli veriler talepte ilimli seyrin devam ettigine isaret ediyor. Genis ¢capta gostergeler
ekonomik aktivitenin yumusadigini gésteriyor” ifadelerini kullandi.

. TESK Genel Bagkani Bendevi Palanddken, "Merkez Bankasi Para Politikasi Kurulu'nun faizde almis oldugu bu olumlu karar piyasalari biraz rahatlatacak gibi
gorunuyor. Bankalarin da bir an evvel kredi faizlerini ve ayni sekilde masraflarini dustirmesi elzemdir" dedi.

4 Cumhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, genel vergi oranlarina iliskin bir degisiklige olumlu bakmadiklarini, vergi artisi yapmadan gelirleri artirmanin
yollarini arayacaklarini séyledi. OVP tahminlerine iliskin sorulari da yanitlayan Yilmaz, bliyiime ve enflasyonu dengede siirdiirecek “gergekgi ve tutarl” bir
plan hazirlamaya 6zen gosterdiklerini sdyledi.

4 Tarim ve Orman Bakanliginin, 2025-2027 Yillarinda Yapilacak Bitkisel Uretime Yénelik Desteklemeler ile Diger Bazi Tarimsal Desteklemelere iliskin Kararda
Degisiklik Yapilmasina Dair Cumhurbagkani Karari, Resmi Gazete'de yayimlandi. Bakanliktan, konuya iliskin yapilan agiklamaya gore, yapilan degisiklikle
2026 uretim yili icin destek katsayi degeri, bu yila gore %27 artirilarak dekara 310 lira olacak. (Karara ulagmak igin tiklayiniz.)

. CHP'nin 4-5 Kasim 2023'te yapilan 38. Olagan Kurultayi ile 6 Nisan 2025'teki 21. Olaganustu Kurultayi'nin iptali istemiyle agilan davanin besinci celsesi
bugtin gorilecek.

Avrupa

. ingiltere Ulusal istatistik Ofisi (ONS) temmuz ayina iligkin biiyiime rakamlarini agikladi. Buna gére, GSYH temmuzda sanayi tretimindeki zayiflik nedeniyle
haziran seviyesinde kaldl. ingiltere ekonomisi mayis-temmuz dénemini kapsayan ii¢ ayda, 6nceki ii¢ aylik ddneme gére ise %0,2 biiyldii.

. Almanya Federal istatistik Ofisi’nin (Destatis), agustos ayina iliskin nihai verilerine gére AB uyumlu TUFE agustosta bir 6nceki aya gére %0,1 ve yillik bazda
%2,1 yukseldi.

. Almanya Ekonomi ve iklimi Koruma Bakanligi, iilkede ekonominin yil sonuna kadar belirgin bir ivme kazanmayacagi 6ngériisiinde bulundu. Raporda, yilin
liclincl geyregi igin mevcut gostergelerin ekonomide heniiz belirgin bir toparlanmaya isaret etmedigi belirtilerek “Genel olarak, ekonomik toparlanma
liclinct geyrekte ihmli seyredecek ve Federal Hikiimetin ekonomik ve maliye politikasi 6nlemlerinin tesvik etkisi yilin ilerleyen dénemlerinde daha fazla
hissedilecek” degerlendirmesinde bulunuldu.

. Avrupa Birligi (AB), 2 bin 500'den fazla Rus kisi ve kurulusa uyguladigi bireysel yaptirimlari 6 ay uzatma karari aldi.

¢ Avrupa Birligi (AB) Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen, Avrupa'nin otomobil Uretiminde 6nct konumda kalmasi igin gereken destegi saglayacaklarini
ifade etti.

. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Fransa'nin kredi notunu "AA-"den "A+"ya dislirdd, not gériinimiini "duragan” olarak belirledi.
Ulkenin yiiksek ve artan borg oranina isaret edilen agiklamada, Fransa'nin kamu borcunun GSYH’ye oraninin, kalici birincil biitge agiklarini yansitarak
artmaya devam edecegi aktarildi.

. ingiliz hiikiimeti PayPal dahil olmak iizere biiyiik ABD finans sirketlerinden 1,25 milyar sterlinin (1,69 milyar dolar) lizerinde yeni yatirim aldigini duyurdu.
Yatirimin Londra, Edinburgh, Belfast ve Manchester'da istihdam yaratmasi ve transatlantik finansal baglarin derinlestiriimesine katki yapacag belirtildi.
ingiltere hiikiimeti, ingiltere, ABD Bagkani Donald Trump'in dniimiizdeki hafta ingiltere'ye yapacagi resmi ziyaret sirasinda ABD ile "¢igir agici bir teknoloji
anlagmasi" imzalanacagini agiklad.

ABD
. ABD'de Michigan Universitesi tarafindan odlgiilen tiiketici giiven endeksi, eyliilde 55,4 ile mayis ayindan bu yana kaydedilen en diisiik seviyeye indi.
Tiketicilerin su anki finansal kosullara yonelik degerlendirmesini 6lgen mevcut ekonomik kosullar endeksi, eylilde aylik bazda 0,5 puan azaligla 61,2'ye
geriledi. Tuketicilerin uzun vadeli 6ngorilerini yansitan tiiketici beklentileri endeksi de ayni dénemde 4,1 puan azalarak 51,8'e disti. Tuketicilerin kisa

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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vadeli enflasyon beklentileri eylilde degismeyerek %4,8 seviyesinde kalirken, uzun vadeli enflasyon beklentileri art arda ikinci ay yikselerek %3,5'ten
%3,9'a gikt1.

ABD Kongresi Butge Ofisi (CBO), ABD ekonomisine iliskin biiylime tahminini bu yil igin asagi, 2026 ve 2028 igin yukari yonli revize etti. Ocak ayinda %1,9
olarak éngériilen ABD'nin 2025 yili ekonomik biiyiime tahmini %1,4'e disirildi. Ulke ekonomisinin 2026'da %2,2 ve 2027 ile 2028'de %1,8 biiyliyecegi
ongorildi. CBO'nun bu yil igin enflasyon tahmini de %2,2'den %3,1'e gikti. Enflasyonun 2026'da %2,4 ve 2027 ile 2028'de %2 olacagi tahmin edildi.
Dordlincu geyrekte ortalama issizlik orani beklentisi bu yil igin %4,3'ten %4,5'e ¢ikarilirken, 2026 igin %4,4'ten %4,2'ye dusuruldi. 2027 ve 2028 yillarina

dair igsizlik orani tahminleri %4,4 olarak korundu.

ABD Ticaret Bakani Howard Lutnick, 30 Mayis'ta Hikiimet Verimliligi Departmanindan (DOGE) ayrildigini duyuran milyarder is insani Elon Musk'in, gorev
stresinde "baskalarinin hedeflerine kapildigin" savunarak énceliklerini elestirdi. Lutnick, "Eminim hikiimet ¢alisanlari %10 ya da 15 azaltilabilir. Ama
birakin da bakanlar bunu kendileri yapsin" ifadelerini kullandi.

Standard Chartered, ABD'de zayif istihdam verilerinin ardindan Fed'in Eylil toplantisina iliskin tahminini revize etti. Banka, daha 6nce 6ngérdugi 25 baz
puanlik indirim yerine 50 baz puanlik faiz indirimi bekledigini agikladi.

Trump yonetimi, bir federal temyiz mahkemesinden Lisa Cook'u Fed Guvernoérler Kurulu'ndan azletme talebinin kabul edilmesini istedi. Trump y6netimi,
Pazar glinii son basvuru siiresinden hemen dnce, Columbia Bolgesi ABD Temyiz Mahkemesi'ne bir yanit dosyasi sundu. Dosyada, Cook'un gorevde kalmasi
icin 6ne slirdigl yasal argimanlarin asilsiz oldugu iddia edildi.

Goldman Sachs, yapay zekaya yonelik yatirnmlarda yasanabilecek bir yavaglamanin ABD hisse senedi piyasalarindan %20'ye varan oranda deger silebilecegi
uyarisinda bulundu.

Cin Ulusal istatistik Biirosu’'nun agikladigi verilere gére, perakende satislar agustosta yillik bazda %3,4 artti. Bu oran, %3,8’lik beklentilerin ve temmuzda
kaydedilen %3,7’lik artisin altinda kaldi. Sanayi tretimi artigi da temmuzdaki %5,7’lik sigramaya kiyasla agustosta %5,2’ye gerileyerek Agustos 2024'ten
bu yana en zayif seviyesini kaydetti. Yilbasindan bu yana sabit varlik yatirimlari 6nceki senenin ayni dénemine gore yalnizca %0,5 genisleyerek, Ocak-
Temmuz dénemindeki %1,6’lik biylimeye kiyasla sert bir yavaslama gosterdi. Resmi verilere gore, Cin'de emlak yatirimlari yilin ilk sekiz ayinda, gegen yilin
ayni dénemine kiyasla %12,9 oraninda distis gosterdi. S6z konusu disls, Ocak-Temmuz déneminde %12,0 seviyesindeydi.

Cin, ABD'nin, aralarinda yari iletkenler, biyoteknoloji, havacilik, ticaret ve lojistik sektorlerinde faaliyet gosterenlerin de oldugu 23 Cinli sirketi, "ulusal
guvenlige ve dis politika gikarlarina aykiri faaliyetlerde bulunduklan" gerekgesiyle ihracat kontroli uygulanacak varlik listesine almasina tepki gosterdi. Cin
Ticaret Bakanhgindan yapilan yazili agiklamada, ABD'nin ulusal glivenlik kavraminin sinirlarini asiri esneterek Cinli sirketlere yaptirim uygulamak igin ihracat
kontrollerini istismar ettigi savunuldu.

Cin, ABD'den ithal, "analog cip" adi verilen, dogrusal entegre devre uriinlerine damping (fiyat indirme) sorusturmasi baslattigini bildirdi. Ticaret Bakanlig
ayrica, ABD'nin Cin'den ithal yari iletken Urinlere yonelik uygulamalarina karsi "ayrimcilik" sorusturmasi agtigini duyurdu.

ABD Hazine Bakani Scott Bessent ve Cin Basbakan Yardimcisi He Lifeng, gimrik tarifeleri, ihracat kontrolleri ve TikTok'un gelecegi konularinda olasi bir
anlasmayi miizakere etmek icin ispanya'nin baskenti Madrid'de bir araya geldi. Scott Bessent ve He Lifeng, arasindaki miizakerelerin 17 Eyliil'e kadar
devam etmesi planlaniyor.

Diinyadan

*

Rusya Merkez Bankasi politika faizini 100 baz puan indirimle %17 seviyesine gekti. Piyasa beklentisi faizin 200 baz puan indirimle %16 seviyesine ¢ekilmesi
yonindeydi.

ABD Baskani Trump, "Tim NATO {lkelerinin karar vermesi ve Rusya'dan petrol alimini durdurmalari durumunda Rusya'ya blyik yaptirimlar uygulamaya
hazinm" dedi. Kimi NATO lkelerinin Rusya'dan petrol aliminin "sok edici" dizeyde olduguna deginen Trump, "Bu durum Rusya'ya karsi mizakere
pozisyonunuzu ve pazarhk gliciniizii biiytk 6lgtide zayiflatiyor" ifadesini kullandi. Trump, NATO uyesi Ulkelere, Rusya-Ukrayna savasinin sonlanabilmesi
icin Rusya Uzerinde "gticli bir kontrole" sahip oldugunu savundugu Cin'e %50 ila %100 tarife uygulamalari ¢agrisinda bulundu.

ABD Bagkani Donald Trump, Avrupa tlkelerine "Rusya'dan petrol almayin" gagrisinda bulunarak, "(Rusya'ya) Uyguladiklari yaptirimlar yeterince sert degil.
Ben yaptirim uygulamaya hazirim, ama onlar da benim yaptigimla orantili olarak yaptirimlarini sertlestirmek zorunda kalacaklar." dedi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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