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Saat__ Ulke Veri Donem_Beklenti Onceki
10:00  Trkiye Konut Fiyat Endeksi - Yillik (%) Kasim 316
10:00  Tirkive Konut Fiyat Endeksi - Aylik (%) Kasim 16
10:00  Tirkive Konut Satiglar (bin) Kasim 1643
10:00  Tirkiye Konut Satiglar - Yillik (%) Kasim 05
10:00  ingiltere Ortalama Haftalik Kazanglar (3 Aylik) - Yillk (%) Ekim 45 48
10:00 ingiltere 1LO lssizlik Orani (3 Aylk) (%) Ekim 51 50
1130 Almanya imalat PMI Aralik-0 487 482
1130 Almanya Hizmetler PMI Aralik-0 530 531
12:00 B imalat PMI Aralik-O0 498 496
12:00 B Hizmetler PMI Aralik-0 532 536
12:30  ingiltere Hizmetler PMI Aralik-0 516 513
1230 Ingiltere imalat PMI Aralk-0 504 502
13:00  Almanya Zew Beklenti Endeksi Aralik 395 385
13:00  Almanya Zew Cari Endeksi Aralik -766 187
13:00 1] Zew Beklenti Endeksi Aralik 250
13:00 B Dig Ticaret Dengesi Ekim 194
16:15 ABD ADP Ozel Sektor Istindam Degiimi (bin)

1630  ABD Tarm Digistihdam Kasm 50,0 1190
16:30  ABD Ortalama Saatlik Kazanglar - Aylik (%) Kasim 03 02
16:30  ABD Ortalama Saatlik Kazanglar - Yillik (%) Kasim 36 38
16:30  ABD Issizlik Orani (%) Kasim 44 44
16:30  ABD s Giictine Katilm Orani (%) Kasim 624
17:45 ABD imalat PMI Aralik-0 52
17:45 ABD Hizmetler PMI Aralik-0 54,1

Hazine 2 Yil Vadeli Kira Sertifikasi'nin Dogrudan Satisini Yapacak
Hatine 5 Yil Vadeli Devlet Tahviliihalesi Diizenleyecek
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Japonya Merkez Bankasi'nin cuma glini beklenen faiz artinmi karari 6ncesinde kuvvetli seyreden
JPY’nin ve Abd de agiklanacak olan 6nemli verilerin yarattigi baskiyla piyasalarda risk istahi digik
seyrediyor. Asya piyasalari glini negatif seyirlerle stirdurtrken, ABD tarafi da gtint sinirli dususlerle
tamamladilar. Dow Jones %0,09, S&P500 %0,16, Nasdaq ise %0,59 diisti. Bu sabah ABD ve Avrupa
vadelilerinde ise saticili seyirler izliyoruz.

Abd’de hikiimetin kapali olmasi sebebiyle agiklanmayan ekim ayi tarim disi istihdam verisi Calisma
istatistikleri Biirosu’nun (BLS) verileri geriye doniik olarak toplayamamasi sebebiyle agiklanmayacak.
Kapalilik sebebiyle ertelenen kasim ayi verisi ise bugiin agiklanacak. Bugilin agiklanacak igsizlik oranin
ise devam eden yukselisini strdiirerek 2021’den beri en yiiksek seviye olan %4,5’e ¢cikmasi bekleniyor.
Veri 6ncesinde temkinli bir yaklasim sergileyen piyasalar diin fed lyelerinden gelen agiklamalara
odaklandilar. Fed Yénetim Kurulu Uyesi Stephen Miran politika faizinin disirilmesi gérisini
tekrarlarken NY Fed Baskani Williams ise son yapilan indirimle birlikte Fed’in faiz konusunda iyi bir
konuma geldigini soyledi. Boston Fed Bagkani Collins ise yaptigl agiklamada degisen enflasyon
goriniminiin kendisini gegen haftaki merkez bankasi faiz indirimini desteklemeye yonelttigini dile
getirdi. Dolar endeksi bu sabah 98,3 seviyesinde bulunuyor. ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,17’den
islem gorlyor. Veriler 6ncesinde sakin seyrini siirdiiren EURUSD 1,1753 seviyelerinde hareket ediyor.
Veri akiginin yogun olacagi bugtin piyasalar ABD tarafinda agiklanacak ADP 6zel sektor istihdam verisi
ve hikimetin kapal oldugu donemde agiklanmayan tarim disi istihdam verisi ile birlikte PMI verilerini
takip edecek. Euro Bélgesi ve Almanya’da ise PMI ve Zew verileri 8ne gikarken, ingiltere’de issizlik ve
PMI verisi takip edilecek.

2025 yili kasim ayinda merkezi yonetim bitge fazlasi 169,5 milyar TL olurken 12 aylik bitge agigi 2
trilyon 100 milyar TL ‘ye geriledi. Bltge agiginin GSYH’ye oraniise %3,5 oldu. Diin alicili bir seyir izleyen
BIST100 endeksi glini %1,28 artisla 11.456 seviyesinden tamamlarken 22 Eylul'den beri en yiiksek
seviyeden kapanig yapmis oldu. islem hacmi ise 127,4 milyar TL oldu. Bu sabah dolar/TL 42,70
seviyelerinde hareket ederken, 5 yillik CDS primi 216 seviyesine inmis bulunuyor. Bugiin yurt iginde
konut satiglari verisi takip edilecek.

ABD de agiklanacak 6nemli veriler 6ncesi baskilanan risk istahi kiymetli madenlere de satis getirdi. Bu
sabah ons altin 4.288$, ons glimis ise 62,905 seviyesinden igslem gériyor. Brent petrol 60,225 ile
2021’den beri en diisiik seviyelerine yakin seyrederken, Bitcoin ise 85.860$ seviyesinde bulunuyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1799-1,1847 asagi yonde 1,1702-1,1656 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3423-1,3470, asagl yonde 1,3343-1,3291 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.3815-4.5009, asagl yonde 4.2545-4.201$ seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 64,655-65,41S, asagi yonde 61,055-60,80$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.8445-1.9308, asagi yonde 1.7755-1.756$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yonde 3.789€-3.876€, asagl yonde 3.602€-3.508€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 54,60€-57,06€, asagl yonde 52,20€-49,60€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ USDTRY: yukari yénde 43,0000, asagi yonde MOST indikat6rii 41,8302 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 11.470-11.540, asagl yonde 11.216-11.073 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Tirkiye

4 insaat tiretimi aylik %0,1 azalirken yillik %28 artti.

. Hizmet Uretim endeksi 2025 yili Ekim ayinda Ekim ayinda bir 6nceki aya gére %0,3 azalirken yillik olarak %3,4 artti.

. Sanayi, ingaat ve ticaret-hizmet sektérleri toplaminda iicretli calisan sayisi 2025 Ekim ayinda bir &nceki yilin ayni ayina gére %1,0 artti. Ucretli galisan sayis
bir 6nceki yilin ayni ayinda 15 milyon 860 bin 31 kisi iken, 2025 yili Ekim ayinda 16 milyon 20 bin 394 kisi oldu.

. 2025 yili Kasim ayinda merkezi yonetim butce giderleri 1 trilyon 250,1 milyar TL, bitge gelirleri 1 trilyon 419,6 milyar TL ve bitge fazlasi 169,5 milyar TL
olarak gergeklesmistir. Ayrica, faiz digi biitge giderleri 1 trilyon 132,2 milyar TL ve faiz disi fazla ise 287,4 milyar TL olarak gergeklesmistir. 2025 yili Ocak-
Kasim déneminde merkezi yonetim butge giderleri 12 trilyon 842,6 milyar TL, butge gelirleri 11 trilyon 571,6 milyar TL ve bltge acigi 1 trilyon 271 milyar
TL olarak gergeklesmistir. Ayrica, faiz digi biitge giderleri 10 trilyon 904,9 milyar TL ve faiz disi fazla ise 666,7 milyar TL olarak gerceklesmistir. 12 aylk
butge agigi ise2 trilyon 100 milyar TL'ye (GSYH’ya oranla %3,5) geriledi.

. ICBC Tirkiye, ylzde 23 enflasyon ve %28 politika faiz orani varsayimiyla, Tiirkiye'nin politika faizi ile beklenen enflasyon arasindaki makasin 2026 yilinda
yaklasik 500 baz puana diisecegini 6ngoruyor.

. Bloomberg News'in konuya yakin kaynaklara dayandirdigi habere goére, ekonomi yonetimi hedge fonlara yatirim yapmak isteyen perakende yatirimcilar
icin kosullari sikilagtirmaya hazirlaniyor. Bu kapsamda nitelikli yatirimci olmak igin gereken varlik tutarinin 10 kat arttirilarak 10 milyon liraya gikariimasi
degerlendiriliyor. Ote yandan kararin heniiz nihai olmadigi ve degisebilecegi de vurguland.

. Diinya Bankasi, Turkiye igin finansmana erisim projesini onayladi.

Avrupa

. Unicredit, 10 yillik Almanya tahvil faizinin gelecek yili %2,90 diizeyinde tamamlayacagini 6ngordu.

. Citi, 30 yillik ingiltere tahvillerinde (gilt) 30 yillik Alman tahvillerine (Bund) karsi pozisyon alinmasini tercih ediyor. Bankanin faiz stratejistleri, "Kisa vadede,
goreceli ihrag trendleri ve Hollanda emeklilik fonlarinin Bund igin olusturdugu riskler nedeniyle ilk ceyrege kadar 30 yillik gilt'lerde Bund'a karsi uzun
pozisyonu tercih ediyoruz" ifadelerini kullandilar.

. Avrupa Birligi'nin Ukrayna'nin finansmani igin Rus varliklarina erisme gabasi, liderlerin bir gerceve lzerinde anlasmakta zorlanmasi nedeniyle "giderek

zorlaslyor". AB'nin en Ust diizey diplomati Kaja Kallas, dondurulmusg varliklara erisimin hala "en glivenilir" secenek oldugunu belirterek tye devletleri plani
ilerletmeye g¢agirdi. Kallas'in konustugu sirada, Rusya Merkez Bankasi'nin Euroclear'dan 18,2 trilyon ruble (229 milyar dolar) talep eden bir dava agtig
bildirildi. Kallas, karar igin nitelikli gogunluk gerekse de Belgika'nin "ne yaparsak yapalim destekleyici olmasinin" énemli oldugunu vurguladi.

. Euro Bolgesi'nde sanayi Uretimi ekimde aylik %0,8 artarken yillik artisi %2 oldu.

. Macaristan Disisleri Bakani Peter Szijjarto, Briksel'in dondurulmus Rus varliklarindan 115 milyar euroyu Ukrayna'yi silahlandirmak igin kullanma niyetinin,
gerginligi daha fazla tirmanmaya yonelik bir adim ve "bir savas kigkirticihg" oldugunu séyledi.

. Fransa'da Senato, hiukimetin mali agig1 planlanandan daha fazla artiracagini agikladigi 2026 butge tasarisini onayladi. Muhafazakarlarin hakim oldugu

Senato, tasariyt 109'a karsi 187 oyla kabul etti.

ABD

. ABD'de New York Fed imalat Endeksi aralik ayinda -3,9 agiklanirken piyasa beklentisi verinin 10 civarinda gelecegi yoniindeydi.

. Fed Yonetim Kurulu Gyesi Stephen Miran, mevcut enflasyon gériiniimine iliskin degerlendirmelerinde, manset verilerin ekonomideki temel arz ve talep
dengelerini tam olarak yansitmadigini séyledi. Miran’a gére bugtin gorilen yiksek enflasyon, altta yatan dinamiklerden ziyade gegici ve 6lgtim kaynakli
unsurlardan etkileniyor. Miran, konut kalemi ve piyasa temelli olmayan unsurlar dislandiginda gekirdek kisisel tiiketim harcamalari (PCE) enflasyonunun
%2,3’Un altinda olabilecegini belirterek, bunun Fed’in %2’lik hedefinin “istatistiksel glirtilti” araliginda kaldigini ifade etti. Mallar enflasyonunun pandemi
oncesine kiyasla daha yiiksek bir seviyede yerlesebilecegini kabul eden Miran, buna karsin konut enflasyonundaki yavaslamanin bu etkiyi fazlasiyla telafi
edecegini dile getirdi.

. CNBC'nin haberine gére, Trump ekibinden bazi yoneticiler Hassett'in bagskana yakinligi nedeniyle danismanin Fed baskanhgina karsi giktilar.

. New York Fed Baskani John Williams gegtigimiz hafta yapilan faiz indirimi ardindan para politikasinin gelecek yil i¢in artan istihdam riski ve azalan enflasyon
konusunda iyi bir konumda oldugunu séyledi.

. Boston Fed Baskani Susan Collins gegen haftaki faiz indirimini destekledigini ancak yiksek enflasyondan endise duydugu icin kararin "zor bir karar"
oldugunu soyledi. Collins pazartesi glinii yaptig agiklamada, "Kasim ayindaki analizim politikayr sabit tutma yontnde olsa da, aralik toplantisinda elde
edilen bilgiler risk dengesinin biraz degistigini gosterdi" dedi.

. ABD Baskani Trump, Ukrayna konusunda anlasmaya her zamankinden daha yakin olduklarini syledi.

. ABD Bagkani Donald Trump, fentanili "kitle imha silahi" olarak tanimlayan baskanlik kararnamesine imza atti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Asya
. Japonya aralik imalat PMI 49,7 ile 49,0 olan beklentinin Gizerine gikmasina karsin, esik deger 50,0'nin altinda kalirken hizmet PMI 52,5 oldu.
. Nomura analistleri, Cin’in gayrisafi yurt ici hasila blytimesinin 6niimuzdeki yilin ilk yarisinda, devam eden talep kaynakl baskilar nedeniyle yillik bazda

%4,1 seviyesine dogru daha da yavaslayabilecegini belirtti.

Diinyadan
. Goldman Sachs, 2026 yilina iligkin bakir fiyat tahminini ton basina 10.650 dolardan 11.400 dolara gikardi. Banka, bu revizyonun gerekgesi olarak 2026’nin
ilk yanisinda rafine bakira yonelik bir tarifenin uygulanma olasiliginin azalmasini gosterdi. Degerlendirmede, karsilanabilirlik endiselerinin oncelik
kazanmasinin bu beklentide etkili oldugu ifade edildi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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