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Bugiiniin Takvimi Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Bu sabah Asya piyasalarinda karisik bir gériinim izliyoruz. Japonya endeksleri alicili seyrederken, Cin
endekslerinde negatif seyirler izleniyor. Hong Kong endekslerinde de saticili seyirler takip ediyoruz.
ABD’de diin teknoloji agirlikli alimlarin 6ne gikmasiyla S&P500 %0,40 ve Nasdaq %0,66 deger kazandi.

Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
'ABD hiikiimeti kapali oldugu icin bu hafta aciklanmasi planlanan bazi resmi veriler

09:00 ingiltere Sanayi Uretimi - Aylik (%) Agustos 0,2 0,9

0%:00  ingiltere Sanayi Uretimi - Vilk (%) Agustos 08 01 Bir 6nceki giin pozitif ayrisgan Dow Jones endeksi ise %0,04 dislsle giini tamamladi. Karigik gériiniim
10:00  Tarkiye Konut Fiyat Endeksi - Aylik (%) Eyll 25 bu sabah ABD vadelilerinde de suirliyor. Avrupa vadelileri ise negatif seyrediyor.

10:00  Tirkiye Konut Fiyat Endeksi - Yillik (%) Eyliil 31,4

10:00  Tirkiye Konut Satislari (bin) Eylil 143,33

10:00  Tirkiye Konut Satiglari - Yillik (%) Eylal 68 ’e - P . P .

oo B D1 Thearet Dengest (mlr €) Aftos 00 14 Fed’in diin yayimlanan Bej Kitap raporunda son haftalarda ekonomik aktivitenin genel olarak ¢ok az
1530 ABD UFE - Aylik (%) Bldl 03 01 degisim gosterdigi, tuketici harcamalarinin zayifladigi ve istihdam seviyelerinin biylk 6lglide sabit
15:30 ABD UFE- Yillik (%) Eylul 2,6 26 o T TR e . . - Ly . . . o e

1530 ABD Cekirdek UFE - Aylik (%) gl 02 01 kaldig1 belirtildi. Is glicu talebinin birgok bolgede zayif seyrettigi, fiyatlarin ise hizmet sektoriinde,
1530 ABD Gekirdek UFE - Vilik (%) la 27 28 o6zellikle sigorta ve saglik harcamalari kaynakli olarak yiikseldigi vurgulandi. Bu degerlendirmeler, zayif
1530 ABD Perakende Satislar -Aylik (%) Eylil 04 06 o el 5 . R o L A
1530 ABD  Otomotiv Harig Perakende Satislar- Aylik (%) Eyldl 03 07 istihdam gorinliminl teyit etmesi bakimindan, Fed’in dnimiizdeki donemde faiz indirimlerine
15:30 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi Ekim 10,0 232 . . e . . . - . N . .

1530 ABD Haftallk Isszlik Maagi Basvurlan (bin)  11.Eki devam edebilecegi yoniindeki beklentileri gliclendiriyor. Veri tarafinda ise bugiin agiklanmasi
1600 ABD Fed Uvels'Wa"er':: Kc(m')smam planlanan eylul ay1 perakende satislar verileri yerine Chicago Fed’in 6ncii tahminlerini takip ettik.
17:00 ABD isletme Stoklari (% Agustos 0,0 02 ) . R ; N ]

1700 ABD NAHB Konut Fiyat Endeksi Bim 330 320 Veriler, gekirdek (otomotiv ve parga satislari harig) perakende satislarin eylilde aylik %0,5 artigla ivme
19:00 EB ECB Baskani Lagarde'in

kaybettigine isaret etti. Enflasyona gore ayarlanmis artis da agustos ayina gore yavaslayarak %0,2
oldu. Hiikiimet kapanmasi nedeniyle bugiin agiklanmasi planlanan Eyliil ayi perakende satislar, UFE
verileri ve haftalik issizlik maasi bagvurularinin yayimlanmasi beklenmiyor. Diin ayrica yeni Fed Uyesi
Miran’in agiklamalari giindemdeydi. Miran son donemdeki ticaret gerginliklerinin bliylime
gorinimind belirsizlestirdigini belirterek, faiz oranlarinin daha nétr bir seviyeye hizla gekilmesi
gerektigini soyledi. Dolar endeksi zayiflama seyrini siirdiirerek 98,6 seviyelerine gerilerken, ABD 10
yillik tahvil faizi %4,02 civarinda yatay seyrediyor. EURUSD ise 1,1656 seviyelerinden iglem goériyor.

Sali giinli satis baskisi altinda kalan BIST100 endeksi diin bir miktar toparlanarak giinii %1,44 deger
kazanci ile 10.464 seviyesinden tamamladi. Endekste islem hacmi ise 134,6 milyar TL oldu. Bu sabah
dolar/TL 41,84, 5 yillik CDS primi ise 267 seviyelerinde bulunuyor. Bugtin yurt iginde eylul ayina iliskin
konut fiyat endeksi ve konut satiglari verilerini takip edecegiz.

FX Market Yenilendi! Altin rallisi siirerken, ons altin 4.242S ile yeni zirvesini gérmesi ardindan 4.210S seviyelerinde hareket
Canlt kur takibi, ediyor. Altin yiikselisine eglik ederek 53,27%’a yiikselen ons giimis ise 52,70$ seviyelerinde
alarm kurma, bulunuyor. Brent petrol 62,3$ seviyelerinde seyrini surdirirken, Bitcoin 111.300$ seviyelerinden

. islem goruyor.
emtrvermeve

yenieklenen Giiniin Teknik Seviyeleri
portféyim dzelliklerini
geni tasarimlarla ¢ EURUSD: yukari yonde 1,1691-1,1721, asagi yonde 1,1636-1,1543 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

: ke§fetmege ¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3491-1,3527, asagl yonde 1,3386—1,3317 seviyeleri 6ne gikiyor.

/| he

¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.2685-4.337S, asagl yonde 4.1515-4.084$ seviyeleri 6ne cikiyor.
¢ Ons Giimiis: yukari yonde 53,555-55,04S, asagi yonde 51,965-50,78$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 1.7095-1.7758$, asagl yonde 1.6315-1.575$ seviyeleri 6ne cikiyor.

Aobil' ¢

AN ¢ XAUEUR: yukari yonde 3.659€-3.763€, asagl yonde 3.509€-3.376€ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

s
— ¢ USDTRY: yukari yonde 42,0000, asagl yonde MOST indikatorii 40,9826 seviyesi 6ne gikiyor.

,

® ¢ XAGEUR: yukari yonde 46,89€—-49,61€, asagl yonde 44,66€—-43,63€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 10.538-10.653, asagi yonde 10.357-10.276 seviyeleri 6ne gikiyor.
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* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

Avrupa

ABD

*

*

Merkezi yonetim biitce dengesi 2025 Eyliil ayinda 309,6 milyar TL agik verdi. Faiz disi agik ise ayni donemde 73,0 milyar TL oldu. Eylil ayinda bitge giderleri
bir 6nceki yilin ayni ayina gore %42,8 artig gosterirken, butge gelirleri %22,8 artis kaydetti. Eylul ayi ile birlikte son 12 ayhk bitge agigi 2,25 trilyon TL
olurken, bitge agiginin GSYH’ye orani %3,89 seviyesine yiikseldi.

Almanya hiikiimeti, Airbus'in 6n talebine olumlu yanit vererek Tirkiye'ye Eurofighter savas ugagi teslimatlarini gérisme karari aldi. Bu adimin NATO
cercevesinde kolektif savunma amagh olacag belirtildi.

Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, "Eskisehir'deki calisma sahasinda nadir toprak elementleri Barit ve Florit basta olmak tizere tam 694 milyon ton
kaynak oldugu tespit edildi" dedi.

Can Holding sorusturmasinda Sisecam eski Yénetim Kurulu Baskani ve Murahhas Uyesi Prof. Dr. Ahmet Kirman'in "siipheli" sifatiyla savcilikga ifadesi alindi.
Ahmet Kirman'a yurt digi yasagi getirildi.

TCMB'nin en sahin lyelerinden biri olarak degerlendirilen Cevdet Akgay’in gelecek yil emeklilik nedeniyle gérev siresinin dolmasi éncesinde, ekonomi
yetkilileri Para Politikasi Kurulu’na (PPK) yeni Uyeler atanmasini degerlendiriyor. Konuya yakin kaynaklarin Bloomberg’e verdigi bilgiye gore, Akgay’in gorev
siiresi 65 yas siniri nedeniyle nisan ayinda sona erecek ve bagkan yardimciligi stiresinin uzatilmasi yasal olarak miimkin degil. Kaynaklara goére, bir segenek
Akgay’in baskan yardimciligi gérevinden ayrildiktan sonra Uye olarak PPK’da kalmasi. Kurul tyeligi igin bir yas siniri bulunmuyor.

TCMB Baskani Fatih Karahan, "Talep kosullarinin enflasyonun diisme sirecini bozmasina izin vermeyecegiz" dedi. Karahan, Washington'da yaptigi
"Turkiye'de Makroekonomik Verileri Okumada Karsilagilan Zorluklar" baslkli sunumda "Ekonomik faaliyetin gticti konusunda veri kaynaklari farklilk
gostermektedir. Dijitallesmeye gegis, cesitli veri yayinlarini belirsizlestirerek makroekonomik verilerin okunmasini zorlastirmaktadir. Saglam gercek
zamanli ¢ikarimlarda bulunmak igin ¢ok cesitli gostergeleri izliyoruz. Ekonomik faaliyet ve talep gostergeleri bir araya getirildiginde, iimliligin devam
edecegine isaret etmektedir. Fiyat istikrari saglanana kadar surdiriilecek siki para politikasi durusu, talep, doviz kuru ve beklenti kanallari aracihigiyla
enflasyonun diisme sirecini gliglendirecektir." ifadelerini kullandi.

Eurostat’in 6ncli tahminlerine gore, Euro Bolgesi sanayi tretimi 2025 Agustos ayinda bir 6nceki aya kiyasla %1,2 azaldi. Yillik bazda bakildiginda, Euro
Bolgesi sanayi Uretimi 2024 Agustos’a gore %1,1 artti.

Slovakya Bagbakani Robert Fico, AB'nin Rusya'ya yeni yaptirimlarini bloke etmek igin veto yetkisini tekrar kullandi.

ingiltere Maliye Bakani Rachel Reeves, ingiltere'deki zenginlere yénelik daha yiiksek vergilerin gelecek ayki biitgenin bir parcasi olacagini belirterek, plana
yonelik "korkutma" ve "sizlanmalar" umursamadigini séyledi ve kamu maliyesini diizeltme kararliligini vurguladi. Guardian gazetesine konugan Bakan,
"kemer sikma politikalarina geri déniis olmayacagini" soyledi ve en varlikl kesim igin vergi artiglarina isaret etti. Reeves'in, 26 Kasim'da bir dizi vergi artisi
agiklamasi bekleniyor.

Morgan Stanley'in 3. geyrek net geliri 18,22 milyar dolar olarak agiklandi. Piyasalarin beklentisi 16,64 milyar dolar seviyesindeydi. Bankanin net kari ise
gegen yilin ayni ayinda 3,2 milyar dolar iken bu sene 4,6 milyar dolara yilkseldi. Morgan Stanley'in 3. gceyrekte diizeltilmis hisse basi kari 2,80 dolar oldu.
BofA yatinnm bankaciligi gelirleri bir dnceki yila kiyasla %43 artarak 2,05 milyar dolara ulasti. Bankanin net kari ise gegen yilin ayni ayina gére %23 artarak
8,47 milyar dolar seviyesine ulasti. BofA'nin 3. geyrekte dizeltilmis hisse basi kari 1,06 dolar oldu. Beklentiler 0,95 dolar seviyesindeydi.

ABD'de motorlu tasitlar ve parga satislari hari¢ perakende satislar, Chicago Fed'in yayimladigi verilere gére eylilde muhtemelen yeniden artis gosterdi.
Ancak bu artigin bir kismi muhtemelen fiyat artiglarini yansitti. Chicago Fed'in "Advance Retail Trade Summary" (CARTS) verilerine gore, otomotiv ve parga
satislar hari¢ perakende satislari, agustosta mevsimsellikten arindiriimis olarak %0,7 ylkselmesinin ardindan eyliilde %0,5 artti. Enflasyona gore
ayarlandiginda ise, otomotiv harig perakende satiglarin Agustos'ta %0,3 artmasinin ardindan Eylil'de %0,2 yukseldigi tahmin edildi.

ABD Hazine Bakani Scott Bessent, Cin'in kiiresel nadir toprak elementi arzini kontrol etme konusundaki hamlelerine, ABD ve miuttefiklerinden koordineli
bir yanit verilecegini soyledi. Yapay zekanin issizligi onemli 6lgtide artiracagi 6ngorilerine karsi sorulara ise Bessent "bundan endiselenmiyoruz" yanitini
verdi. ABD hikiimetinin kapali olmasinin ekonomiye etkisine iliskin Bessent "Hikiimetin kapali olusunun ekonomiye guinltik 15 milyar dolar zarar verdigini
gosteren rakamlari gérdim." dedi. Bessent, ABD'nin agik piyasada bir kez daha Arjantin pezosu satin aldigini sdyledi ve bakanlhigin Giney Amerika'nin
liglinct buyiik ekonomisinin devlet tahvillerine yatirrm yapmak icin bankalar ve yatirm fonlariyla 20 milyar dolarlik bir uygulama olusturmak Uzere
calistigini ekledi. Bessent, Fed’in blyuk Olgekli varlik alimlarini (niceliksel gevseme) sinirli sekilde kullanmasi gerektigini, ancak Fed'in mevcut faiz orani
yonetimi yaklagimindan uzaklagmasini savunmadigini sdyledi. Bessent, "Niceliksel genislemenin rutin politikanin bir pargasi olmamasi gerekir" dedi.

Yeni Fed guvernorii Stephen Miran, son dénemdeki ticaret gerginliklerinin blyime gorinimuindeki belirsizligi artirdigini ve bu nedenle politika yapicilarin
faiz oranlarini hizla diistirmesinin 6nemli hale geldigini sdyledi. Miran, "Bir hafta veya bir ay 6ncesine gore daha distik faiz oranlari istedigimi sdyleyemem.
Ancak, risk dengesindeki degisimle birlikte, daha tarafsiz bir noktaya hizla ulasmamizin daha da acil hale geldigini diistintiyorum." ifadelerini kullandi.
Fed'in Bej Kitap raporuna goére ABD'de ekonomik aktivite son haftalarda genel olarak ¢ok az degisim gosterdi. Raporda tiiketici harcamalarinin distigu
ifade edildi. istihdam seviyelerinin son haftalarda biiyiik 6l¢iide sabit kaldigina deginilen raporda, is giiciine olan talebin genel olarak bélgeler ve sektorler

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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arasinda zayif seyrettigi vurgulandi. Raporda ¢ogu bolgede daha fazla isverenin, zayif talep, artan ekonomik belirsizlik ve bazi durumlarda yapay zeka
teknolojilerine yonelik artan yatirimlari gerekge gostererek isten ¢ikarmalar gibi yollarla galisan sayisini distirdigli aktarildi. Fiyatlarin daha da ylkseldigine

dikkat gekilen raporda, "Birgok bolge, sigorta, saglik hizmetleri ve teknoloji ¢ozlimleri gibi hizmetlerin yani sira ithalat maliyetlerindeki yiikselis nedeniyle
girdi maliyetlerinin daha hizl arttigini belirtti." ifadesi kullanildi. Raporda birgok bolgede tarifelerin neden oldugu girdi maliyeti artislari oldugu ancak bu
artiglarin nihai fiyatlara yansitilma derecesinin farklilik gosterdigi kaydedildi.

Asya

. ABD Baskani Donald Trump, su anda Cin ile bir ticaret savasinin icinde olduklarini belirtti. Trump, gimrik vergilerinin savunma ve ulusal giivenlik igin
onemli bir arag oldugunu vurgulayarak, kendisinden énceki yonetimlerin tarifeleri kullanma geregi duymadigini belirtti.

. Japonya'da iktidardaki Liberal Demokratik Parti (LDP), Japonya Yenilik Partisi'nin (JIP) destegini almak igin goriismelere baslayacak.

. Japonya Maliye Bakani Katsunobu Kato, politika yapicilarin doviz piyasasindaki asiri oynak ve diizensiz hareketlere karsi uyanik olmasi gerektigini G7'deki
mevkidaslarina ilettiklerini soyledi. Kato ayrica Washington'da diizenlenen G7 ve G20 maliye liderleri toplantisi kapsaminda ABD Hazine Bakani Bessent
ile yaptigi ikili gérismelerde gegen ay doviz kuru politikasi konusunda yapilan anlasmayi teyit ettigini belirtti. ABD Hazine Bakani Scott Bessent, Japon
Maliye Bakani Katsunobu Kato'ya Trump ydnetiminin Japonya'nin Rus enerjisi ithalatini durdurmasini bekledigini séyledigini agikladi.

. Japonya Merkez Bankasi (BOJ) politika kurulu Giyesi Naoki Tamura, fiyatlarin kontrolden gikmasini ve ekonomini zarar gérebilecegi sert 6nlemler almak
zorunda kalinmasini 6nlemek igin faiz artislarini yeniden disinmeye baglamak gerektigini soyledi.

4 ABD Bagkani Donald Trump, Hindistan Bagbakani Narendra Modi’'nin ulkesinin Rusya’dan petrol alimini durdurma s6zu verdigini agikladi. Trump,
Washington’un Moskova’nin eneriji gelirlerini kesme ¢abalari kapsaminda bir sonraki hedefinin Cin olacagini belirtti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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