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Bugiiniin Takvimi

Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki

10:00  Tiirkiye Cari Denge (mlr $) Nisan -75 -4,1

10:00  Tirkiye  PiyasaKatilimalar Anketi (12 Ay Sonrasi  Haziran 25,1
Enflasyon Beklentisi) (%)

10:00  Tiirkiye Perakende Satislar - illik (%) Nisan 92

11:00  Tarkiye Biitce Dengesi (mlr $) Mayis -174,7

15:30 ABD New York Fed Sanayi Endeksi Haziran -7,0 -9,2

Hazine 2 ve 4 Yil Vadeli Devlet Tahvili ihaleleri Diizenleyecek

FX Market Yenilendi!
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Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

Kiiresel piyasalar haftaya iran ve israil arasindaki saldirilarin gélgesinde, bu hafta gerceklesecek biiyiik
merkez bankalarinin toplantilarini bekleyerek basliyor. Asya piyasalarinda Japonya endeksleri yarin
aciklanacak Japonya Merkez Bankasi karari 6ncesinde pozitif seyrediyor. Cin’de ise glg¢lu perakende
satis verilerinin destegiyle hafif alicili bir gérinim izliyoruz. Hong Kong endeksleri de pozitif
seyrediyor. Cuma giinlini sert satiglarla tamamlayan ABD spot endekslerinden Dow Jones %1,79,
S&P500 %1,13 ve Nasdaq %1,30 deger kaybetti. ABD vadelileri ise Cuma glinku satislarin ardindan
yeni gune alicili bagladi. Avrupa vadelilerinde ise negatif goriinimun strdiglni gériyoruz.

Orta Dogu’da artan gerilimle birlikte glvenli liman olarak gérilen ABD hazine tahvillerinin alimlarla
desteklenmesi sonrasinda gerileyen tahvil faizleri yeniden ylkselmis bulunuyor. ABD 10 yillik tahvil
faizi %4,30’lara gerilemesi ardindan %4,42’lerde seyrediyor. Dolar endeksi ise 98,1 gevresinde
hareketini strdiriyor. Bu hafta ABD’nin giindeminde Fed’in Carsamba giinl agiklayacag faiz karari
olacak. Cuma giinii ABD’de veri tarafinda Michigan Universitesi’nin tiiketici anketinin haziran éncii
sonuglari 6ne ¢ikti. Tlketici giiven endeksi 8,3 puanlik gligli bir artigla 60,5 seviyesine yiikselirken,
mevcut kosullar endeksi 63,7’ye, beklentiler endeksi de 58,4’e ¢ikti. Tlketici gliven endeksindeki
iyilesme glimrik tarifelerinde politika degisikliklerinin durulmasindan kaynaklanirken, tiiketicilerin
enflasyon beklentileri de {i¢ ayin en disuk seviyelerine geldi. Her ne kadar kisa vadeli enflasyon
beklentileri %5,1 ve uzun vadeli enflasyon beklentileri %4,1 ile glimrik tariflerinin glindeme
oturmasindan onceki doéneme kiyasla ylksek seviyelerde kaliyor olsa da veriler ticaret
miizakerelerinde ilerleme kaydedilmesi halinde hem tiketici giliveninde hem de enflasyon
beklentilerindeki iyilesmenin ayni anda devam edebilecegine isaret ediyor. Ayrica, Fed’in de yakindan
izledigi enflasyon beklentilerindeki gerileme, Banka’nin yilin ilerleyen dénemlerinde faiz indirimlerine
devam edebilmesi igin alan sagliyor. Bu hafta ingiltere’de de merkez bankasi faiz kararini, 6ncesinde
de tuketici fiyat endeksi verilerini takip edecegiz. Euro Bolgesinde ise sakin bir veri akisi bizi bekliyor.
EURUSD bu sabah 1,1555, GBPUSD 1,3571 seviyelerinde bulunuyor.

Yurt igi piyasalari da iran-israil arasindaki artan tansiyona paralel olarak Cuma giinii satis baskisi
altinda kald. BIST100 endeksi %2,19 deger kaybi ile glinii 9.311 seviyesinden tamamlarken, endekste
islem hacmi 102,7 milyar TL oldu. Dolar/TL 39,46, 5 yillik CDS primi 303 seviyelerinde hareket ediyor.
Haftaninilk islem giiniinde yurt iginde yogun bir veri akisi takip edecegiz. Bugiin cari denge, perakende
satislar ve piyasa katilimcilari anketinin sonuglari ardindan biitge dengesi verileri agiklanacak.

Yeni giine 3.451$ seviyelerine yiikselerek baglayan ons altin 3.423$ cevresinde hareket ediyor. Ons
glimUsiin ise Cuma’dan bu yana dar bir bantta hareket ettigini ve 36,30$ seviyelerinden islem
gordiigiini izliyoruz. israil’'in iran’a diizenledigi saldiri ile Cuma giinii 78,5%’lari géren Brent petrol bu

sabah da benzer bir sicrama ardindan 74,85 seviyelerinde hareket ediyor. Bitcoin ise 106.000S
cevresinde seyrediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1603-1,1692, asagi yonde 1,1481-1,1411 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3593-1,3659, asagl yonde 1,3494-1,3423 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 3.5005-3.5408, asagl yonde 3.3975-3.342S seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 37,155-38,58S, asagi yonde 36,185-35,86$ seviyeleri 6ne cikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.3085-1.339S, asagi yonde 1.208$-1.144$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ USDTRY: yukari ydonde 39,6500, asagi yonde MOST indikatorii 38,6121 seviyesi 6ne gikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 9.400-9.650, asagl yonde 9.255-9.083 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 Tiirkiye'nin yilda en az %4,5-5,0 bandinda biiyiimesi gerektigini belirten istanbul Ticaret Odasi (iTO) Bagkani Sekib Avdagic, "Uretimi, yatirimi, istihdami
baskilayan yuksek faiz ortaminin sonlandiriimasi biiyik 6nem tasiyor" dedi. Dezenflasyon programina deginen Avdagic, Merkez Bankasi’'nin son
sikilagtirma adimlarinin, izleyen dénemde tiketim ve yatirnmlarda ivme kaybini artirmasinin beklendigini kaydetti.

. TCMB ile Cin Halk Cumhuriyeti Merkez Bankasi, ikili para takasi anlagsmasini yenilerken iki banka arasinda renminbi takas diizenlemelerinin tesisine iliskin
mutabakat zapti imzalandi.

. BDDK tarafindan agiklanan verilere gére 5 Haziran ile biten haftada bankacilik sektériiniin kredi hacmi yillik bazda %39,78 artis gosterdi. (Onceki hafta:
%39,8)

. BDDK'nin haftalik verilerine gére KKM Hesaplari 5 Haziran haftasinda bir 6nceki haftaya gére 4,7 milyar TL azalig ile 571,5 milyar TL'ye geriledi. (Dolar
karsiligi 14,7 milyar )

. TCMB'nin agikladigl haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore; 6 Haziran ile biten haftada yurt disinda yerlesikler hisse senetlerine 51,3 milyon dolar giris
yaparken, DiBS'ten ise net 1,5 milyar dolar ¢ikis gerceklestirdi. DiBS'teki cikislarin 1,6 milyar dolari kesin alim isleminden kaynaklandi. Sirket borclanma
senetlerinde ise 10,4 milyon dolar giris gorildu. Boylece 6 Haziran haftasinda toplam net ¢ikis 1,4 milyar dolar oldu.

. TCMB verilerine gore 6 Haziran haftasinda yurt iginde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 710 milyon dolar artarak 118,2 milyar dolara ytiikselirken,
tiizel kisilerin déviz mevduati ise 2 milyar dolar azalarak 72,3 milyar dolar seviyesine geriledi. Toplamda yurt igi yerlesiklerin déviz mevduati 1,3 milyar
dolar azalarak 190,6 milyar dolar oldu.

. Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 6 Haziran ile biten haftada 2,7 milyar dolar artarak 155,9 milyar dolar seviyesine yiikseldi. Rezervler igcinde; altin
rezervleri 2,4 milyar dolar artarak 85,6 milyar dolar seviyesine gelirken, brit d6viz rezervleri 280,1 milyon dolar artarak 70,3 milyar dolara yukseldi.

. TCMB haftalik verilerine gére 6 Haziran haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 30 Mayis haftasina kiyasla %5,5 azalarak 455,5 milyar TL
olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %56,6 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %54, 1 seviyesine yiikseldi.

. TCMB’nin giinliik elektrik tiiketim verilerine gére hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi 9 Haziran itibariyla yillik bazda %26,6 azaldi. (Onceki
hafta: %2,9 artis)

. Cumbhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, ABD Bagkani Donald Trump ile telefonda gériisti. Gériismede, israil ile iran arasindaki ¢atisma, bélgesel ve kiiresel
konular ele alindi. Erdogan ve Trump daha sonra ikinci kez telefonda goriistii. Cumhurbaskani Erdogan gorismede gatismalarin sona erdirilmesi, bolgede
barisin tesisine yonelik Trump'in yaptigi son agiklamalari memnuniyetle karsiladigini belirtti.

4 Cay isletmeleri Genel Midurliigii (CAYKUR), kuru cay fiyatlarina maliyet artiglarini gerekge géstererek %15 zam yapti.

. Almanya Federal istatistik Ofisi’nin (Destatis) mayis ayi final verilerine gére Almanya’da AB uyumlu TUFE aylik bazda %0,2, yillik bazda %2,1 artti.

. Euro Bolgesi'nde sanayi Uretimi, nisanda bir 6nceki aya gére beklentilerin Gzerinde %2,4 azalirken, gegen yilin ayni donemine gore ise %0,8 artis gosterdi.

. Euro Bolgesi'nin ticaret fazlasi, nisanda keskin geriledi. Euro Bolgesi'nde ise ihracat nisanda yillik bazda %1,4 azalisla 243 milyar euroya indi. Bolgenin
ithalati ise %0,1 ylkselisle 233,1 milyar euro oldu. Béylece, martta 36,8 milyar euro olan Euro Bolgesi'nin ticaret fazlasi nisanda 9,9 milyar euroya geriledi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde, ECB'nin %2'lik enflasyon hedefinin ulasilabilir oldugunu belirtti. Lagarde, finansal istikrarin fiyat
istikrari igin bir 6n kosul oldugunu soyledi. Lagarde ayrica, ECB'nin dijital para birimi olusturma gabalarinin, yasa yapicilarin teklifi desteklemesi halinde
ilerlemeye hazir hale gelecegi bir noktaya geldigini de kaydetti.

. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Standard & Poor's (S&P), Almanya'nin kredi notunu "AAA/A-1+" olarak teyit etti, not gérinimund "duragan"
olarak korudu.

ABD

. ABD’de Michigan Universitesi’nin éncii verilerine gore tiiketici giiven endeksi, haziranda gegen aya kiyasla 8,3 puan artarak 60,5'e cikt. Tiketicilerin
finansal kosullara yonelik degerlendirmesini 6lgen mevcut ekonomik kosullar endeksi, aylik bazda 4,8 puan artarak 63,7'ye yikseldi. Ttketicilerin uzun
vadeli 6ngorilerini yansitan tiketici beklentileri endeksi de ayni dénemde 10,5 puan artigla 58,4'e cikti. Tuketicilerin kisa vadeli enflasyon beklentisi
haziranda %6,6'dan %5,1'e indi. Uzun vadeli enflasyon beklentisi de %4,2'den %4,1'e geriledi. Boylece, kisa ve uzun vadeli enflasyon beklentileri g ayin
en duslk seviyesini kaydetti. Agiklamada gorislerine yer verilen Tuketici Anketleri Direktor Joanne Hsu, tlketici gliveninin 6 ay sonra ilk kez iyilesme
gosterdigini belirtti. Hsu, tiketicilerin nisan ayinda duyurulan yiksek tarifelerin sokundan ve takip eden haftalarda goriilen politika dalgalanmalarinin
etkisinden bir nebze olsun kurtulmus gériindugiina ifade etti.

Asya
. Cin'in mayis ayindaki perakende satiglari tatil etkisiyle Aralik 2023'ten bu yana en hizli bliytimeyi kaydetti. Perakende satislar, bir dnceki yilin ayni ddnemine
gore %6,4 artarak, %4,9’'luk artis beklentilerini asti. Sanayi tretimindeki bliyiime ise yavasladi; nisan ayinda yillik %6,1 olan artis, mayis ayinda %5,8’e
geriledi. Sabit varlk yatirimlarinin yilbasindan bu yana artisi ise, mayis itibariyla gegen yilin ayni dénemine gore %3,7 oldu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Tayvan, Ginli gip Ureticileri Huawei ve SMIC'e ihracat yasagi getirdi. Tayvan'in karari, ABD'nin Cinli sirketlere yonelik getirdigi benzeri kisitlama ve yasaklara
paralel bir uygulama niteligi tasiyor.

. Nikkei gazetesi, Japonya Merkez Bankasi'nin (BoJ) Japon devlet tahvili (JGB) alimlarindaki ti¢ aylik dénemdeki azaltma hizini Nisan 2026'dan itibaren 200
milyar yene (1,4 milyar USD) yari yariya indirmeyi dustindGguinu bildirdi. Nikkei, teklifin BoJ'un Pazartesi ve Sali glinkl politika toplantisinda tartigilacagini
ve politika kurulu tGyelerinin gogunlugu tarafindan desteklenmesinin beklendigini belirtti.

. Japonya'nin Ust duzey glimrik vergileri mizakerecisi Ryosei Akazawa, Japonya ve ABD'nin bir ticaret anlasmasi olasiligini arastirdigini séyledi, ancak bir
anlagsmaya ne kadar yakin olduklari konusunda yorum yapmaktan kagindi.

Diinyadan

. iran, israil'in saldirilarinin ardindan ABD ile niikleer muzakereleri durdurdu.

. Uluslararasi Enerji Ajansi (UEA) Baskani Fatih Birol, israil ve iran arasindaki gerilimin petrol piyasasina yansimalarini takip ettiklerini belirterek, "Piyasalarda
su anda tedarik iyi seviyede ancak gerekirse harekete gegmeye haziriz." ifadesini kulland.

. iran Cuma giinii israil'e karsi balistik fiize saldirilarinin baslatildigini duyurdu. iran'dan israil'e fiize saldirisinda hava savunma sistemlerini asan fiizelerden
bazilari Tel Aviv ve gevresine isabet etti.

. Kremlin Dis Politika Danismani Yuriy Usakov, Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin'in Donald Trump ile telefon gériismesinde israil ile iran arasinda
arabuluculuk 6nerisinde bulundugunu séyledi.

4 Beyaz Saray, Israil'in iran'a yénelik saldirilariyla ilgili gelismelerin "engellenemez" oldugunu savunarak, iran'in barisi saglamasinin en hizli yolunun niikleer
silah programindan vazgegmesi oldugunu bildirdi.

. Trump, yakinda israil ve iran arasinda baris olacagini, su anda bircok gériisme ve toplanti yapildigini belirterek, "Cok sey yapiyorum ve higbir sey igin takdir
gdrmiyorum." ifadesini kullandi. Trump, israil-iran gatismasina su an ABD’nin miidahil olmadigini ancak bunun miimkiin oldugunu séyledi.

. israil ordusu, iran’in orta kesimindeki karadan karaya fiize Uslerine ydnelik yeni saldirilar baslattigini agikladi. Trump, iran ile israil arasinda tirmanan

¢atismalara iliskin, "Bence artik bir anlasmanin zamani geldi ve ne olacagini gérecegiz. Ama bazen isleri kendi aralarinda halletmeleri gerekiyor." dedi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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