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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler
Haftanin son islem gliniinde Asya piyasalarinda negatif bir goriinim takip ediyoruz. ABD tarafina
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= Fed Oyelerinden Barkin'n Konusmas izlenebilecegine isaret etti. Bununla birlikte Fed’in bu sene en az iki faiz indirimine gidebilecegine

yonelik piyasa fiyatlamalariyla diigen tahvil faizleri dolar endeksinde de diisiis getirdi. Endeks bu sabah
100,6 seviyelerinde seyrederken, diin %4,53 seviyelerinden dusise gecen ABD 10 yillik tahvil faizi de
%4,42’lere gerilemis bulunuyor. Din Fed Bagkani Jerome Powell da 6nemli agiklamalarda bulundu.
Fed’in politika gergevesinin sirekli olarak dusik faiz oranlari ve disiik enflasyonun oldugu bir
donemde tasarlandigini belirten Powell, Fed’in istihdam ve enflasyon hedeflerine rehberlik edecek
olan gergevede bazi degisiklikler yapilabilecegini sdyledi. Powell'in agiklamalari belirsizligin azaltilip,
seffafligin artirlmasina yonelik calismalara isaret ederken, Fed’in iletisiminde dniimuzdeki dénemde
belirgin degisiklikler gérebilecegimizin sinyalini veriyor. Bugiin de ABD’de konut baslangiglari ve ingaat
izinleri raporunu takip edecegiz. Ayrica dogrudan tarife etkilerini gostermesi agisindan ithalat ve
ihracat fiyat endeksleri de yakindan takip edilecek. Son olarak Michigan Universite’sinin tiiketici
anketinin sonuglari son dénemde bozulma gosteren tiiketici giiveni ve enflasyon beklentilerinin
seyrine isaret edecek. Diin ingiltere tarafinda da yilin ilk ceyregine iliskin bilyiime verileri agiklandi. ilk
ceyrekte énceki ceyrege gore beklentilerin iizerinde %0,7 biiyliyen ingiltere ekonomisi énceki yilin
ayni geyregine gore de %1,3 buylime kaydetti. Olumlu biiyime verileri ile desteklenen GBPUSD daha
sonra dolardaki dusus ile de yikseligini koruyarak 1,3321’lerde seyrediyor. EURUSD ise 1,1207
gevresinde hareket ediyor.

. . BIST100 endeksi diin giinii %1,65 deger kaybiyla 9.541 seviyesinden tamamladi. Endekste islem hacmi
1
FX Market Yem_l'e_ndl' ise 85,5 milyar TL oldu. Yeni gline baslarken dolar/TL 38,85 seviyelerinde hareket ediyor. Gegtigimiz
Canlt kur taklbl, haftadan bu yana gerilemesini siirdiiren 5 yillik CDS primi ise 303 seviyelerinde seyrini stirdiriyor.
alarm kurma, Bugiin yurt iginde piyasa katiimcilari anketini takip edecegiz. Nisan ay1 PPK toplantisi ve enflasyon
emir verme ve verileri ardindan piyasa katilimcilarinin beklentilerinin seyrine isaret edecek anket sonuglari yakindan
. izlenecek.

yeni eklenen
portfijg[jm ozelliklerint Dolardaki gerileme ile kiymetli madenler de toparlanmis bulunuyor. Ons altin 3.2208S, ons giimiis ise
geﬂi. tasarumlarla 32,465 seviyelerinde hareket ediyor. Brent petrol 64,7$ seviyelerinde seyrederken, Bitcoin 103.900S$

cevresinden igslem goriyor.

{ kesfetmeye

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1235-1,1300 asagi yonde 1,1102-1,0790 seviyeleri 6ne gikiyor.
¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3380-1,3444 asagi yonde 1,3259-1,3110 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 3.2585-3.300S, asagl ydnde 3.162-3.071$ seviyeleri éne ¢ikiyor.
| raind
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¢ Ons Giimiis: yukari yonde 32,60$-33,308, asagi yonde 31,595-31,15S$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 1.010$-1.038S, asag yonde 9785-950S seviyeleri dne cikiyor.

X . ¢ USDTRY: yukari ydonde 38,9500, asagi yonde MOST indikatorii 38,0167 seviyesi 6ne ¢ikiyor.
Nazh Dilcu Dag

dilcu.dag@fibabanka.com.tr ¢ BIST100: yukari ydnde 9.776-9.984, asag yonde 9.432-9.231 seviyeleri éne cikiyor.

Verde Zeyn Sakalli
verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 TUIK verilerine gore, insaat Gretimi martta yillik %10,5 artarak 8 ayin zirvesinden geriledi. insaat iiretimi aylik bazda da %2,5 azald.

. TUIK’in mart ayina iligkin hizmet tretim endeksi verilerine gére, hizmet tretimi yillik %0,4’lik artig gosterdi. Subatta aylik %1,8 disen hizmet Gretim
endeksi, mart ayinda ise %0,1 artarak pozitif seyretti.

. Merkezi yonetim butgce dengesi 2025 Nisan ayinda 174,7 milyar TL agik verdi. Faiz disi fazla ise ayni dénemde 85,9 milyar TL oldu. Nisan ayinda bitce
giderleri bir dnceki yilin ayni ayina gore %46,3 artis gosterirken, bitge gelirleri %60,7 artis kaydetti.

. BDDK tarafindan agiklanan verilere gére 9 Mayis ile biten haftada bankacilik sektériiniin kredi hacmi yillik bazda %39,90 artis gosterdi. (Onceki hafta:
%39,89)

. BDDK'nin haftalik verilerine gore KKM Hesaplari 9 Mayis haftasinda bir 6nceki haftaya gore 33,8 milyar TL azalig ile 625,9 milyar TL'ye geriledi. (Dolar
karsiligi 16,2 milyar $)

. TCMB'nin agikladigl haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore; 9 Mayis ile biten haftada yurt disinda yerlesikler hisse senetlerine 102 milyon dolar giris
yaparken, DiBS'e ise net 911,2 milyon dolar giris gerceklestirdi. DiBS'teki girislerin 933,7 milyon dolari kesin alim isleminden kaynaklandi. Sirket bor¢lanma
senetlerinde ise 7,3 milyon dolar ¢ikig gorildu. Boylece 9 Mayis haftasinda toplam net giris 1 milyar dolar oldu.

. TCMB verilerine gore 9 Mayis haftasinda yurt icinde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 15 milyon dolar artarak 118,8 milyar dolara yukselirken, tiizel
kisilerin déviz mevduati ise 397,1 milyon dolar azalarak 74,3 milyar dolar seviyesine geriledi. Toplamda yurt igi yerlesiklerin déviz mevduati 382,5 milyon
dolar azalarak 193,1 milyar dolar oldu.

. Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 9 Mayis ile biten haftada 5,8 milyar dolar artarak 144,3 milyar dolar seviyesine yukseldi. Rezervler iginde; altin
rezervleri 2,2 milyar dolar artarak 83,1 milyar dolar seviyesine gelirken, brit doviz rezervleri 3,6 milyar dolar artarak 61,2 milyar dolara ytikseldi.

. TCMB haftalik verilerine gére 9 Mayis haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 2 Mayis haftasina kiyasla %0,5 artarak 419,5 milyar TL
olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %51,8 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %47,0 seviyesine geriledi.

+  TCMB’nin giinliik elektrik tiiketim verilerine gére hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi 4 Mayis itibariyla yillik bazda %0,0 azaldi. (Onceki hafta:
%0,1 artig)

4 Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, yabanci para cinsi mevduat (DTH) talebi ve Ulke risk priminin (CDS) geriledigini, rezerv birikiminin yeniden
basladigini bildirerek, "Azalan kiresel belirsizlikler, iyilesen finansal gostergeler ve iliml yurt ici talep, dezenflasyon sirecine katki saglayacaktir" ifadesini
kullandi.

Avrupa

. ingiltere ekonomisi 2025'in ilk ceyreginde dnceki ceyrege gére %0,7 bilyliyerek son bir yilin en giiglii performansini sergiledi. Ekonomi gegen senenin ayni
ceyregine gore ise %1,3 blyudu.

. Euro Bolgesi'nde mevsimsellikten arindirilmis GSYH, 2025'in ilk ceyreginde gegen yilin son geyregine kiyasla %0,3 artti. Euro Bolgesi'nde GSYH, yilin ilk
ceyreginde gegen yilin ayni donemine kiyasla ise %1,2 yukseldi.

. Eurostat verilerine gére, Euro Bolgesi’'nde mevsimsel olarak diizeltilmis sanayi tGretimi Mart 2025’te beklentilerin (izerinde kalarak aylk %2,6, yillik %3,6
artis gosterdi.

. Avrupa Birligi (AB) Komisyonu Ticaretten Sorumlu Uyesi Maros Sefcovic, ABD Ticaret Bakani Howard Lutnick ile olumlu gériisme yaptigini ve tarifeler
konusunda anlagsma igin mizakereleri hizlandiracaklarini soyledi.

ABD

. ABD'de (retici fiyat endeksi (UFE), nisanda aylik bazda %0,5 azalirken, yillik bazda %2,4 artarak beklentilerin altinda artti. Béylece UFE yillik bazda Eylil
2024'ten bu yana en diisiik artisini kaydetti. Degisken gida ve enerji fiyatlarini icermeyen ¢ekirdek UFE de nisanda aylik bazda %0,4 diiserken, yillik bazda
%3,1 artti.

. ABD'de perakende satislar, nisanda sabit kalmasi beklentilerine ragmen %0,1 artis gosterdi. Perakende satislar, nisanda yillik bazda ise %5,2 artti.

. New York Fed mayis ayina iligkin imalat endeksi raporu yayimlandi. New York'ta imalat sektoriinde faaliyet gosteren firmalarla yapilan anket sonucu
hazirlanan rapora gore, imalat endeksi mayista 1,1 puan azalisla eksi 9,2'ye gerileyerek beklentilerin altinda kaldi.

. Philadelphia Fed tarafindan yapilan anketin sonuglarina gére imalat endeksi, mayista eksi 26,4'ten eksi 4,0'e gikti. Boylece endeks sektérde daha ilimh bir
hizda da olsa yavaslamaya isaret etti.

. ABD'de haftalik igsizlik maagsi bagvurulari 10 Mayis ile biten haftada degisim géstermeyerek 229 bin oldu. Gegen hafta itibariyla 4 haftalik ortalama igsizlik
maas! basvurulari, 3 bin 250 artarak 230 bin 500'e gikti. Devam eden issizlik maasi basvurulari ise 3 Mayis ile biten haftada 9 bin artigla 1 milyon 881 bine
yukseldi.

. Fed Baskani Jerome Powell, Fed Uyelerinin ABD istihdamindaki eksiklikler hakkinda nasil distindukleri ve enflasyon hedeflerine nasil yaklastiklari da dahil
olmak Uzere para politikasi kararlarina rehberlik eden cergevenin énemli kisimlarinda degisiklik yapmayi distindiklerini soyledi. Powell "Yetkililer
eksikliklerle ilgili dili yeniden gbzden gegirmenin uygun olacagini dusiundiklerini belirttiler. Gegen haftaki toplantimizda da ortalama enflasyon

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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hedeflemesi konusunda benzer bir yaklasim sergiledik" dedi. Powell, mevcut gergevenin siirekli olarak dusik faiz oranlari ve diisiik enflasyonun oldugu

bir donemde tasarlandigini belirtti. Powell, “Yeni uzlasi beyanimizin ¢ok gesitli ekonomik ortamlara ve gelismelere karsi saglam olmasini saglayacagiz”
dedi.

ABD’de sanayi liretimi nisanda beklentilerin altinda kalarak 6nceki aya kiyasla degisim kaydetmedi. imalat sanayi iiretimi ise nisanda %0,4 azaldi. Ulkede
kapasite kullanim orani da ayni dénemde 0,1 puan azalisla %77,7'ye geriledi.

Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2025 yili ikinci ceyrek blylime tahminini %2,3’ten %2,5’e ylikseltti.

Fed tyelerinden Michael Barr, ABD ekonomisinin saglam bir temelde oldugunu ve enflasyonun merkez bankasinin %2'lik hedefine dogru ilerledigini, ancak
ticaret politikalarinin gériinim bulandirdigini séyledi. Barr, su anda yaza kadar durdurulmus olan buylk glimriik vergilerinin duyurulmasi da dahil olmak
lizere ticaret politikasinin belirsizlikte bir artisa yol agtigini, is ve tiiketici gliveni dlglimlerindeki disuslere katkida bulundugunu séyledi. Barr ticaret
kesintilerinin tedarik zincirleri Gzerindeki etkisinin 6zellikle kiiglk isletmeler igin akut olabilecegini ve bir fiyat sokuna déniisebilecegini belirtti. Barr, "Kiigik
isletmeler Gretim aglarinda hayati bir rol oynuyor ve genellikle baska yerden kolayca tedarik edilemeyen 6zel girdiler sagliyor," dedi.

ABD Baskani Donald Trump, Katar'in 42 milyar dolarlik askeri alim yapacagini belirterek ikinci doneminde 10 trilyon dolarlik yatirnm toplamayi
hedeflediklerini syledi. Orta Dogu turu kapsaminda BAE'ye giden Trump, tilkeyle yeni anlagmalara vardi ve daha 6nce taahht edilen 1,4 trilyon dolarhk
yatinmlari hizlandirdi. Beyaz Saray'dan yapilan agiklamada, ABD ile BAE arasinda 200 milyar dolari asan ticaret anlagmalari yapildigi, bu gelismeyle Korfez
bolgesindeki yatirim anlagmalarinin toplaminin 2 trilyon dolarin Gzerine giktigi bildirildi.

JPMorgan CEO’su Jamie Dimon, ABD ile Cin arasindaki tarifelerin disurilmesine yonelik anlagma sonrasi durgunluk beklentilerinin azalmasina ragmen,
ekonomik yavaglamanin hala mimkin oldugunu séyledi. Dimon, “Durgunluk konusunda %50 ihtimal veren ekonomistlere katiliyorum. Bir durgunluk
olursa, ne kadar derin olacagini ya da ne kadar stirecegini bilemiyorum. Umarim bunu atlatiriz ama su asamada tamamen ihtimal disi birakamam” dedi.

Japonya’da gayrisafi yurt ici hasila (GSYiH), ocak-mart déneminde yilliklandirilmis olarak %0,7 oraninda daraldi. Japonya ekonomisinin bu dénemde %0,3
kugulmesi bekleniyordu. Daralmanin nedeni, durgun 6zel tiiketim ve azalan ihracatlar olarak gosterildi. Bu durum, Trump’in 2 Nisan’da agikladigi kapsamli
tarifeler 6ncesinde de Japonya ekonomisinin yurtdisi talepten destek gérmedigine isaret etti.

Japonya Ekonomi Bakani Akazawa, ABD'yi glimriik vergilerini gozden gegirmeye ¢agirmaya devam edeceklerini ve ABD ile mimkiin olan en kisa strede iki
taraf igin de kazangli olacak bir ticaret anlagmasina ulagsmayi hedeflediklerini sdyledi. Konusmasinda, ABD ile ticaret anlagmasi yapmak igin Japon tarimini
feda etmeyeceklerini vurgulayan Akazawa, ABD'nin ticaret politikasinin Japon ekonomisi igin yarattigi agsagi yonli risklerin bilincinde olduklarini vurguladi.
Akazawa, glimrik vergilerinin yarattigi endiselerin ilk ceyrekte tiiketimi etkilemedigini, ancak diger verileri dikkatle degerlendirmekte olduklarini ifade
etti.

Japonya Merkez Bankasi Yonetim Kurulu tyesi Toyoaki Nakamura, ABD glmriik vergilerinin ekonomi tGzerindeki asagi yonlu baskisinin arttigi uyarisinda
bulunarak, Merkez Bankasi'nin faiz oranlarini simdilik ylkseltmemesi gerektigini sdyledi.

Diinyadan

*

Uluslararasi Enerji Ajansi (UEA), bu yila iligkin kiiresel petrol talebi artis 6ngoriisiinii, ekonomik biiylime tahminleri ve petrol fiyatlarini gerekge gostererek
gunluk yaklasik 20 bin varil artirdi.

Ukrayna Devlet Baskani Volodimir Zelenski Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan ile Ankara'da gergeklestirdigi 2 saat 45 dakikalik gérismenin ardindan
aciklamalarda bularak gazetecilerin sorularini yanitladi. Ukrayna'nin istanbul'daki gériismeler icin heyet génderecegini belirten zelenskiy, Rusya tarafinin
ciddiyetsiz davrandigini ve onlarin ateskesten yana olmadiklarini séyledi. Baris igin ilk sartin kosulsuz ateskes oldugunu belirten Zelenski, kosulsuz ateskes
icin gortismelere hazir olduklarini séyledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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