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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Gline Asya piyasalarinda karisik seyirler izleyerek basliyoruz. Japonya endeksleri alicili seyrederken,
Cin ve Hong Kong’da yatay seyirler takip ediliyor. ABD’de diin agiklanan haziran enflasyon verilerinin
Fed’e yonelik faiz indirim beklentilerini 6telemesi sonrasinda ABD’de de karisik kapanislar izledik. Dow
Jones %0,98 ve S&P500 %0,40 ile giinu dustisle tamamlarken, teknoloji agirlikli Nasdaq endeksi %0,18
deger kazanciile glini tamamladi. ABD vadelileri ise bu sabah negatif seyrediyor. Avrupa vadelilerinde
yatay seyirler takip ediyoruz.

ABD’de haziran enflasyonu aylik bazda %0, 3 ile beklentileri karsilasa da yillik bazda %2,7’ye yiikselerek
beklentilerin Gstlinde artti. Cekirdek tarafta ise aylik enflasyon %0,3 beklentilerinin altinda %0,2 oldu.
Yillik gekirdek enflasyon da bu donemde %2,8’den %2,9’a yiikseldi. Barinma fiyatlarindaki artis bir kez
daha aylik enflasyonu yukari ¢eken ana etmen olurken, Fed’in takip ettigi barinma hari¢ ¢ekirdek
hizmet fiyatlarini yansitan siiper gekirdek enflasyon aylik %0,2, yillik %3,0’e ivmelendi. Gelen veriler
enflasyonun hedefe ilerlemesi konusunda hala kat edilecek yol olduguna isaret ederek Fed’in
beklenenden daha geg faiz indirecegi sinyali verdi. Eyliilde Fed’in faiz indirimine gitmesi ihtimali igin
fiyatlamalar gelen verilerle bir tur daha baskilanirken, %50'nin biraz Ustiinde fiyatlanmaya bagsladi.
Diger taraftan ABD Baskani Trump’in faiz indirim ¢agrilari enflasyon verileri sonrasinda da devam etti.
Mayis 2026’da gorev siiresini dolduracak Fed Baskani Powell’in yerine gececek isme iliskin tartismalar
da sirerken, goreve gegecek adaylardan Trump’in ekonomi danigsmanlarindan Kevin Hassett 6ne
cikiyor. Hasset ile birlikte bir Scott Bessent ve Kevin Warsh da Fed Baskanligi igin telaffuz edilen isimler
arasinda yer aliyor. Powell'in Fed binasinda yapilan tadilatin butgesini astigina yonelik iddialar
gorevden almanin gerekgesini olusturabileceginden, bu konudaki gelismeler de yakindan takip
ediliyor. Otelenen faiz indirimi beklentileri dolar endeksini desteklerken, endeks bu sabah 98,6
seviyelerinde hareket ediyor. ABD tahvil faizlerinin de diinku veriye paralel sekilde ylkselise gegmesi
ardindan 2 yillik tahvil faizi %3,94, 10 yillik tahvil faizi ise %4,47’lerden islem goriiyor. Bugiin de ABD’de
haziran ay! Uretici enflasyonu verileri takip edilecek. UFE verisinin yani sira sanayi liretimi ve kapasite
kullanim orani da yakindan takip edilecek. Avrupa tarafinda diin Almanya’da agiklanan Zew endeksleri
on plandaydi. Zew beklenti endeksi temmuzda 47,5ten 52,7’ye yikselerek beklentileri asarken,
mevcut durum endeksi de -72,0’den -59,5’e yikseldi. Veriler AlImanya’da yatirmcilarin ekonomik
toparlanma egilimine gliveninin arttigina isaret etti. Olumlu verilere karsin ABD enflasyon verisinin
etkisinin agir basmasiyla birlikte gerileyen EURUSD bu sabah 1,1620’lerde seyrediyor. ingiltere’de
bugiin agiklanacak enflasyon verileri dncesinde GBPUSD ise 1,3395 seviyelerinde bulunuyor.

Yurt ii piyasalari diin resmi tatil nedeniyle kapaliyd. Tatil 6ncesinde Pazartesi giini BIST100 endeksi
bankacilik hisselerindeki satislarin baskisiyla giini %1,28 deger kaybi ile 10.255 seviyesinden
tamamladi. Endekste islem hacmi ise 88,8 milyar TL oldu. Bu sabah dolar/TL 40,24, 5 yillik CDS primi
288 seviyelerinde hareket ediyor. Bugtin Hazine ve Maliye Bakanligi'nin agiklayacagi haziran ayi bitge
dengesi sonuglari glindemde olacak.

ABD enflasyon verileri sonrasi dusitise gegen kiymetli madenler bu sabah hafif bir toparlanma
gosteriyor. 3.3208 seviyesini test eden ons altin 3.338S seviyelerine yiikselirken, ons giimis daha ihmli

bir toparlanma ile 37,81$ seviyelerinden islem gériyor. Brent petrol ise 69,05 ¢evresinde seyrediyor.
123.000$’1 asarak hafta basinda rekor kiran Bitcoin de 117.000S seviyelerine ¢ekilmis bulunuyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1712-1,1790, asagi yonde 1,1593-1,1453 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3605-1,3659, asagi yonde 1,3370-1,3250 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari yénde 3.4005-3.451S, asagl ydnde 3.3205-3.280S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 39,135-39,95$, asagi yonde 37,205-36,30$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.4355-1.503S, asag yonde 1.3255-1.301S seviyeleri 6ne cikiyor.
¢ USDTRY: yukari yonde 40,3500, asagl yonde MOST indikatori 39,4060 seviyesi 6ne cikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 10.752-10.872, asagi yonde 10.171-9.996 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye
. Hazine ve Maliye Bakanligi'nin Pazartesi glini dizenlenen Ug tahvil ihalesinde ihale 6ncesi satiglarla birlikte borglanma tutari 90,3 milyar TL olarak
kaydedildi.
Avrupa

. Avrupa Birligi (AB) Komisyonu'nun Ticaretten Sorumlu Uyesi Maros Sefcovic, ABD ile ticaret anlagmasi gériismelerinin basarisizlikla sonuglanmasi halinde
misilleme yapmaya hazir olduklarini séyledi.

. Fransa Cumhurbaskani Emmanuel Macron, 6ntiimuzdeki iki yil igin 6,5 milyar euro ek askeri harcama yapilacagini agikladi.

. Almanya Ekonomi ve iklimi Koruma Bakanligi, iilke ekonomisine yénelik aylik raporunu yayimladi. Raporda, yilin bagindaki belirgin yiikselisin ardindan,
Alman ekonomisindeki biiylimenin ikinci geyrekte biraz daha zayif bir ivme gosterdigi belirtilerek, "Son aylarda 6zellikle is diinyasinin beklentilerine iligkin
duyarlilik gostergelerinde belirgin bir iyilesme gorilse de ekonomik gelismeye iligkin son veriler hala durgun bir tablo ¢izmektedir" degerlendirmesiyapildi.

. Almanya Merkez Bankasi (Bundesbank) Alman ihracatgilarin, uluslararasi rekabette zayiflayan konumlari nedeniyle kiresel pazarlarda 6nemli 6lgiide pay
kaybettigini bildirdi.

. Almanya’da yatirimcilarin ekonomiye olan gliveni temmuz ayinda beklentilerin Gzerinde toparlanma gosterdi. ZEW Ekonomik Arastirma Enstitisd’nin
yayimladigi verilere gore, ekonomik beklenti endeksi haziran ayinda 47,5 puan iken temmuzda 52,7 puana yikseldi. Haziran ayinda -72 puan olan mevcut
ekonomik durum endeksi de temmuzda -59,5 puana gikarak kayda deger bir toparlanma sergiledi. Ankete katilanlarin yaklasik tgte ikisi, 6zellikle Alman
hukumetinin planladigi acil tesvik programlarinin ekonomik toparlanmayi destekleyecegini diistintiyor.

. Euro Bolgesi’'nde mevsimsel olarak diizeltilmis sanayi Gretimi mayis ayinda aylik bazda %1,7 artis gosterdi. Sanayi tiretimi, Euro Bolgesi’'nde yillik bazda ise
%3,7 yukseldi.

. AB Dis iliskiler ve Giivenlik Politikasi Yiiksek Temsilcisi Kaja Kallas, Rusya'ya yénelik yaptirim paketinde uzlasiya yakin olduklarini sdyledi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Denetim Kurulu Baskani Claudia Buch, 2026'da bankalarin jeopolitik risk senaryolarina karsi direncini 6lgmek igin stres testi
yapacaklarini soyledi. Yiksek gimrik tarifelerinin banka bilangolari izerindeki etkilerinin ancak zaman iginde ortaya gikacagini dile getiren Buch, yliksek
gumrk tarifelerinin ticaret hacmini daraltacagini ve ekonomik biytime ile firmalarin mali yapisi Gizerinde olumsuz etki olusturacagini ifade etti.

. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Baskani Andrew Bailey, Uluslararasi Para Fonu'nun (IMF) kiiresel ekonomide biriken riskli dengesizliklerle miicadelede kilit
bir rol Ustlenmesi gerektigini belirtti. Bu dengesizliklerin biiyik kisminin ABD ve Cin kaynakl oldugunu vurguladi.

ABD

. ABD Baskani Trump, "Rusya’dan hi¢ memnun degilim. 50 giin iginde (Ukrayna’yla) anlagsmaya varmazlarsa gtimrik tarifelerini %100 artiracagiz." ifadelerini
kullandi. Trump, "Bugiin Ukrayna’ya silah génderme konusunda bir anlagma yaptik." diyerek, ABD’nin bu silahlari liretecegini ve NATO muttefiklerinin
maliyetini karsilayacagini agikladi.

. ABD'de tiiketici fiyat endeksi (TUFE), haziranda aylik bazda %0,3 ile beklentiler dahilinde, yillik bazda ise %2,7 ile beklentilerin {izerinde artis gésterdi.
Barinma maliyetleri, haziranda aylik %0,2 artarak aylik TUFE artisinda etkili baslica faktdr oldu. Barinma endeksi yillik bazda da %3,8 yiikseldi. Ayni
dénemde gida fiyatlari aylik %0,3 ve yillik %3,0 artti. Enerji maliyetleri ise haziranda aylk bazda %0,9 yukselirken, yillik bazda %0,8 dustl. Degisken eneriji
ve gida fiyatlarini icermeyen gekirdek TUFE, haziranda aylik %0,2 ve yillik %2,9 artis kaydetti.

. ABD Baskani Donald Trump, tiiketici fiyatlarinin diisiik oldugunu belirterek Fed’in faizi diisirmesi gerektigini sdyledi.

. Boston Fed Bagkani Susan Collins, mevcut ekonomik belirsizlik nedeniyle Fed’in faiz oranlarini degistirmek igin acele etmedigini belirtti. Collins verilerin,
gumrik vergilerinin enflasyonu artiracagini gosterdigini, genel etkinin ise beklenenden daha koéti olmayabilecegini ifade ederek "Bu baglamda dogru
politikayi belirlemek zor, genel olarak saglam ekonomik kosullar, Fed'in gelen verileri dikkatle degerlendirmek icin zaman ayirmasini saghyor" dedi.

. Richmond Fed Baskani Tom Barkin, Fed’in faiz orani belirleyen kurulunun her zaman baskanin yénlendirmesini takip etmedigini belirtti. Barkin ayrica, bir
sonraki merkez bankasi liderinin uygun para politikasini izleyecegine dair glivenini ifade etti.

. Dallas Fed Baskani Lorie Logan, Fed’in, Trump ydnetiminin uyguladigi tarifelerden kaynaklanan yukari yonlu baskilara karsi enflasyonun distik kalmasini
saglamak amaciyla faiz oranlarini bir stire daha mevcut seviyelerde tutmasi gerektigini séyledi. Simdiye kadar tarifelerin enflasyon tizerinde blyik bir
etkisi olmadigini belirten Logan, bunun nedeninin sirketlerin tarifeler yurirlige girmeden 6nce stoklarini artirmis olmalari ve tiketicilere ek maliyetleri
yansitmadan 6nce tarifelerin nerede sonlanacagini gormek istemeleri oldugunu soyledi.

. ABD Hazine Bakani Scott Bessent, Fed Baskani Jarome Powell'in mayis ayinda Fed'den ayrilmasi gerektigini, yerine gegecek kisi icin de resmi siirecin
baslatildigini s6yledi. Bessent ayrica, Powell'in baskanlik gorev siresi sona erdikten sonra Fed'de kalmasinin kafa karistirici olabilecegini belirtti.
Bloomberg'in haberine gére; Trump'in en uzun siire gérev yapan ekonomi danismanlarindan Kevin Hassett, gelecek yil Jerome Powell'in yerine Fed bagkani
olma yarisinda erken lider durumda. Goriismelere yakin kisiler, Ulusal Ekonomi Konseyi Direktorii Hassett ve Kevin Warsh'in Trump'in ilk iki favorisi
oldugunu ifade ediyor.

. ABD Baskani Donald Trump, Hazine Bakani Scott Bessent'in Fed Baskani Jerome Powell'in yerine gegebilecek bir aday olabilecegini, ancak bunun
gerceklesmeyebilecegini ima etti. Trump "O bir segenek ve ¢ok iyidir. Ama su anki isini begeniyorum, degil mi?" yanitini verdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. ABD Yiksek Mahkemesi, Baskan Donald Trumpin Egitim Bakanhgindan yaklasik 1400 galisanin isten g¢ikarilmasi yonindeki planinin éniin agan bir karar
aldi. ABD Yuksek Mahkemesi, bugiin aldigi kararla Trump yonetiminin tasfiye planina karsi verilen alt mahkeme kararini askiya aldi.

. Donald Trump, Pennsylvania eyaletinde 56 milyar dolardan fazla yeni enerji altyapisi ve 36 milyar dolardan fazla yeni veri merkezi projesi yatirimi
yapilacagini bildirdi. Onde gelen 20 teknoloji ve enerji sirketinin Pennsylvania'da 92 milyar dolardan fazla yatirim yapacagini duyuran Trump, "Bu, eyalet
halki ve ABD igin gergekten zafer dolu bir giin." degerlendirmesinde bulundu.

. Trump, ilaglara yonelik tarifeleri ay sonuna kadar uygulamaya koymasinin muhtemel oldugunu ve vyari iletkenlere yonelik vergilerin de yakinda
gelebilecegini, bu ithalat vergilerinin 1 Agustos'ta yirurliuge girecek genis "karsilikli" oranlarla birlikte ytrirlige girebilecegini ima etti. Trump, gazetecilere
yaptigi agiklamada, "Muhtemelen ay sonunda ve dislk bir tarife ile baslayip ilag sirketlerine bir yil kadar sire verecegiz ve sonra ¢ok yiksek bir tarife
uygulayacagiz," dedi.

. Trump, yénetiminin basta Afrika ve Karayipler olmak tizere en az 100 kiiglik tGlkeden gelen mallara "%10'un biraz Gzerinde" giimrik vergisi uygulamayi
planladigini duyurdu. Trump, "Muhtemelen hepsi igin tek bir tarife belirleyecegiz" dedi.

Asya

. Cin ekonomisi, ABD ile ticaret anlasmazliklarina ragmen yilin ikinci ceyreginde yillik bazda %5,2 ile beklentilerin Gizerinde biiyiime gésterdi. Ote yandan
GSYH 2024 yilinin 3. geyreginden bu yana en yavas artis hizini kaydetti. GSYH ikinci geyrekte, yilin ilk ceyregine gore %1,1 artis kaydetti. Sanayi Uretimi
haziranda gegen yilin ayni dénemine gore %6,8 yukseldi. Perakende satiglar, %5,6 artis beklentisine karsi haziranda %4,8 yikseldi.

4 Cin Disigleri Bakanhgi, Tayvan Lideri Lai Ching-te'nin ABD'yi ziyaret etme ihtimaline sert tepki gosterdi.

4 Morgan Stanley, 2025 yiliigin Cin'in GSYH buylme tahminini %4,5'ten %4,8'e yukseltti. UBS de benzer sekilde, 2025 yiliigin Cin ekonomisine iliskin buylime
beklentisini %4,7 seviyesine gikardi.

. ABD Bagkani Donald Trump yaptigi agiklamada, ABD’nin ticaret anlagmasi kapsaminda Endonezya’ya glimrik vergisi 6demeyecegini, Endonezya'nin ise
%19 gumrik vergisi 6deyecegini duyurdu. Trump, Endonezya’nin ABD ile ticaret anlagsmasi kapsaminda 50 Boeing jeti, 15 milyar dolar degerinde ABD
enerji yatirimi ve 4,5 milyar dolar degerinde ABD tarim Uriini satin alma taahhtdiinde bulundugunu séyledi.

Diinyadan
. DTO, ABD'nin giimriik vergileri hamlesi 6ncesinde kiiresel mal ticaretinin yilin ilk ceyreginde bir dnceki ceyrege gére %3,6, yillik bazda ise %5,3 artis

gosterdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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