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Saat__Ulke Veri Danem Beklenti Onceki
1000 ingitere TOFE - Ayilk (%) Kasm 00 04
1000 Ingitere TORE - Vil () Kesm 34 36
1000 ingitere Gekirdek TOFE - Vil ) Kesm 33 34
1000 ingitere Perakende Fiyat Endeksi Kasim 4074
1200 Amanya 17O s Ortam Giiven Endeksi Melk 882 881
1200 Almanya 170 Meveut Degerlendimme Endeksi Aralic 857 8506
120 Almanya IFO Beklenti Endeksi Aralik 90,7 9206
1230 ingiters Konut Fiyat Endeksi - Vil (%) Ekim 26
B0 @ TORE - Yillk () KesmF 22 22
BW @ TUFE - Al (%) KasmF 03 03
1BW B (ekirdek TUFE - illk (%) KasmF 24 24
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

ABD de zayif bir gériinime isaret eden istihdam verileri sonrasinda bu sabah Asya piyasalarinda sinirli
pozitif bir goriinim takip ediyoruz. ABD tarafi ise diin karisik kapaniglar gergeklestirdi. Dow Jones ve
S&P500 sirasiyla %0,62 ve %0,24 dugerken, Nasdaq ise guinii %0,23 artigla tamamladi. Bu sabah ABD
ve Avrupa vadelilerinde ise saticili seyirler izliyoruz.

Diin ABD’de merakla beklenen tarim disi istihdam verileri yayimlandi. Calisma istatistikleri Biirosu
tarafindan yayinlanan veriye gore kasim ayinda istihdam, piyasa beklentilerinin Gzerinde 64 bin kisi
artarken issizlik orani 2021’den beri en yiksek seviye olan %4,6’ya yiikseldi. Bu veriyle birlikte
gecikmeli olarak agiklanan ekim ayi istihdam verisi ise 105 bin azalisla piyasa beklentileri tizerinde bir
daralmaya isaret etti. Toplamda 33 bin asagi revize edilen eylil ve agustos ayi verileri ise istihdam
piyasasinda zayif bir gériiniime isaret etti. Piyasanin 2026 yilinda Fed’den 2 faiz indirimi beklentisinde
bir degisiklik olmasa da dolar endeksi 98,3 seviyesindeki zayif seyrine devam ediyor. ABD 10 yilhk
tahvil faizi ise hafif bir gerileme ile %4,16 seviyesinden islem gériiyor. istihdam verisi gélgesinde kalan
ekim ayi perakende satig verisi ise zayIf otomotiv satislarinin etkisiyle sabit kaldi. Aralik ay1 hizmet ve
imalat PMl verileri ise gerilemelerine ragmen 50 esik degerinin Ustiinde kalarak ekonomideki canliligin
devam ettigine isaret etti. Ingiltere’de ise agustos-ekim dénemine ait issizlik orani isgiicii
piyasasindaki yumugsamanin hiz kazanmasiyla birlikte %5,1’e ylkselirken aralik ayi bilesik PMI verisi
52,1 yikselerek ekonomik faaliyetin hiz kazandigina isaret etti. Euro Bolgesi igin agiklanan PMI verileri
ise blylme hizi yavaslasa da ekonomik faaliyetin artmaya devam ettigini gésterdi. Veriler 6ncesinde
1,1750 seviyesinde olan EURUSD paritesi istihdam verisi sonrasinda 1,1804’e kadar yuikselmesinin
ardindan burada tutunamayarak geri geldi. Bu sabah EURUSD 1,1730 seviyesinde hareket ediyor.
Bugtlin ABD’de Fed Uyelerinden Bostic ve Williams’in konusmalarini takip edecegiz. Almaya’dan IFO is
diinyasi giiven endeksi, Euro Bélgesi ve ingiltere’den ise yarinki MB toplantilari éncesinde agiklanacak
olan Tife verileri piyasanin odaginda olacak.

3 gunluk yukselis serisini sonlandiran BIST100 endeksi ginii %0,94 dustsle 11.348 seviyesinden
tamamlarken islem hacmi 122,5 milyar TL oldu. Bu sabah dolar/TL 42,71 seviyelerinde hareket
ederken, 5 yillik CDS primi 216 seviyesinde islem goriyor. Bugiin yurt iginde agiklanacak 6nemli bir
veri bulunmuyor.

ABD de diin agiklanan ve zayif bir gériinime isaret eden istihdam verisi sonrasi kiymetli metallere alig
geldi. Bu sabah ons altin 4.3308$, ons giimiis ise 66 seviyesi izerinde rekorlarina devam ediyor. Brent
petrol 60$ seviyesinin altinda 59,60$ islem gériirken Bitcoin ise 87.000$ seviyesinde bulunuyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1799-1,1847 asagi yonde 1,1709-1,1663 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3456-1,3534, asagi yonde 1,3366—1,3307 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.3815-4.5008, asagi ydnde 4.2705-4.213S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 67,845-70,37S, asagi yonde 63,785-62,24S seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.930$-2.034S, asagi yonde 1.8085-1.761S seviyeleri éne cikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yonde 3.789€-3.876€, asagl yonde 3.611€-3.508€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 57,06€-59,52€, asagi yonde 53,12€-50,27€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ USDTRY: yukari ydonde 43,0000, asagl yonde MOST indikatorii 41,8425 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 11.470-11.540, asagi yonde 11.242-11.098 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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¢ Fibabanka Sinlik Eko Balten

Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 Tiirkiye genelinde konut satiglari kasim ayinda bir dnceki yilin ayni ayina goére %7,8 oraninda azalarak 141 bin 100 oldu. TUiK’in agikladigi verilere gore,
konut satislari Ocak-Kasim déneminde bir 6nceki yilin ayni dénemine gére %13,3 oraninda artarak 1 milyon 434 bin 133 olarak gergeklesti. ipotekli konut
satislari kasim ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére %1,4 oraninda azalirken, ilk el konut satis sayisi %5,4 geriledi. Yabancilara yapilan konut satiglari yillhk
%9,7 azaligla 1.943 oldu.

. Tarim Urlinleri Uretici fiyat endeksi aylik %1,56 azalirken yillik %31,45 artt.

. Duinya Bankasi, VakifBank’a 1,5 milyar Euro tutarinda kredi sagladi. Diinya Bankasi garantisi altinda saglanacak toplam 1,5 milyar Euro tutarindaki 10 yil
vadeli kaynakla basta kadinlar ve gengler olmak tzere toplumun her kesiminin desteklenmesi hedefleniyor. Proje kapsaminda dogrudan ve dolayli olarak
toplam 800 bin geng ve kadin istihdaminin olusturulmasi veya mevcut istihdam sartlarinin iyilestirilmesi planlaniyor.

. Bloomberg Economics, Tirkiye'de 2026 yil sonu igin enflasyonu %22, faizi %27,5 ve biiylimeyi %3,6 6ngordi.

. Hazine ve Maliye Bakanligi, dizenledigi Tlfe’ye endeksli 5 yil vadeli devlet tahvili ihalesinde, 6 milyar 676,9 milyon lira borglandi. Ayrica 15 milyar 45,1
milyon liralik 2 yil vadeli TLREFK’ye endeksli kira sertifikasi ihraci gergeklestirdi.

Avrupa

. ingiltere’de issizlik orani, is giicii piyasasinda yumusamanin hiz kazanmasiyla birlikte yiikseldi. ingiltere Ulusal istatistik Ofisi verilerine gére, Agustos-Ekim
déneminde issizlik orani %5,1’e cikti. Bir dnceki i¢ aylik ddnemde %5,0 olan oran, Mart 2021’den bu yana en yiiksek seviyeye ulasti. Ucret verileri ise
artisin hiz kestigine isaret etti. Agustos-Ekim déneminde ikramiyeler dahil ortalama kazanglar yillik %4,7 artti. ikramiyeler harig ortalama kazang artisi ise
%4,6 olarak kaydedildi.

. Almanya’da 6zel sektor ekonomik faaliyeti Aralik ayinda ivme kaybetti. HCOB 6ncii verilere gore, aralik bilesik PMI 51,5 olarak agiklandi. Bu seviye, Kasim
ayindaki 52,4 degerinin altinda kalarak son dort ayin en diisiik diizeyi oldu ve 52,3 olan beklentiyi karsilamadi. Aralik imalat PMI 47,7 ile 10 ayin en disuk
seviyesinde gergeklesirken hizmet PMI 52,6 oldu.

. Euro Bolgesi’'nde ekonomik faaliyet aralik ayinda artmaya devam etti ancak biyiime hizi yavasladi. HCOB 6ncti verilere gore, aralik bilesik PMI 51,9 olarak
agiklandi. Hizmetler PMI 52,6 ile son 3 ayin en dustik seviyesine gerilerken imalat PMI 49,2 ile son 8 ayin en dustik degerini aldi. Veriler, Euro Bolgesi'nde
2025 yili boyunca her ay biylime kaydedildigini, ancak yilin son ayinda bu artisin zayifladigini gosterdi.

. ingiltere’de 6zel sektér ekonomik faaliyeti aralik ayinda hiz kazandi. S&P Global 6ncii PMI verilerine gére, aralik bilesik PMI 52,1 seviyesine yiikseldi.
Hizmetler PMI 52,1 olarak agiklandi ve hizmet sektériinde faaliyet artisinin iki ayin en yiiksek hizina ulastigini gésterdi. imalat tarafinda da toparlanma
goruldi. Aralik imalat PMI 51,2 ile Kasim ayindaki 50,2 seviyesinden yikselerek son 15 ayin en yiksek degerine gikti. Veriler, yeni siparislerde Ekim
2024’ten bu yana goriilen en glglu artisin yasandigini ortaya koydu. Yurt disindan gelen yeni is hacmi de 13 aylik distsin ardindan yeniden artig gosterdi.
Buna karsin istihdam tarafinda zayiflik stirdl ve 6zel sektorde galisan sayisi 15’inci ayda da geriledi.

. Almanya'da ZEW ekonomik gliven endeksi aralikta beklentilerin Gistiinde 45.8 oldu.

. Euro Bolgesinde ZEW ekonomik beklentiler endeksi aralikta 25 olan piyasa beklentisinin tizerinde 33,7 ile son 5 ayin en yiiksek seviyesinde oldu.

. Euro Bolgesi'nde ekim ayi ticaret dengesi 14 milyar euro fazla verdi.

. Avrupa hisse senetlerine yonelik yatirimci iyimserligi rekor seviyelere ulasti. Bank of America’nin son Avrupa Fon Yoneticileri Anketi, yatirimcilarin biiyime
gorinimine ve sirket karhhgina duydugu giivenin Temmuz 2021’den bu yana en gligli dizeye ¢iktigini ortaya koydu. Nakit seviyeleri ve hisse senedi
agirhklar Gzerinden hesaplanan genel duyarlilik gostergesi 7,4’e yikselerek son dort yilin zirvesini gord.

. Avrupa Birligi, Ukrayna’nin dondurulmus Rus varliklariyla nasil finanse edilecegine iliskin ¢alismalarda ilerleme kaydediyor. AB diplomatlari, ancak
varliklarin buylk boélimunin bulundugu Belgika’ya verilecek garantiler dahil bazi kritik kararlarin persembe giinu yapilacak AB zirvesinde alinacagini
belirtti.

ABD

. ABD Hazine Bakani Scott Bessent, Fox Business Network'e verdigi roportajda, ocak ayi basinda yeni bir Fed baskani bekledigini séyledi ve hem eski Fed
Yoénetim Kurulu lyesi Kevin Warsh'in hem de Beyaz Saray ekonomi danismani Kevin Hassett'in bu gorev igin ¢ok nitelikli olduklarini belirtti.

. ABD Hazine Bakani Scott Bessent, Cin’in ticaret miizakereleri kapsaminda simdiye kadar taahht ettigi tim bashklara uydugunu séyledi. Bessent, Cin
ekonomisinde ig tiiketimin artirilmasinin 6nemli olduguna dikkat gcekerek, bu adimin kiresel ticaret dengesine de olumlu katki saglayacagini belirtti. ABD
ve Cin’in birlikte hareket ederek ticarette daha saglkl bir dengeye ulasabilecegini vurgulayan Bessent, iki ilkenin karsilikli adimlar atmasi halinde “cok
iyi bir ticaret dengesi” kurulabilecegini dile getirdi.

. ADP'nin NER Pulse verilerine gore, 29 Kasim 2025’te sona eren doért haftalik ddnemde, ABD’de 6zel sektor isverenleri haftalik ortalama 16 bin 250 kisilik
istihdam artisi sagladi. Bu gelisme, dort hafta (st (iste yasanan is kayiplarinin ardindan ise alimlarda yeniden toparlanmaya isaret ediyor. istihdamdaki
artisin, kasim ayinin ikinci yarisinda belirginlestigi ve 6zel sektoriin yeniden istihdam yaratma egilimine girdigi gérildi.

. ABD’de kasim ayinda tarim disi istihdam 50 bin olan piyasa beklentilerinin Ustiinde 64 bin kisilik artis kaydetti. Kasim ayinda 6zel sektor istihdaminda 69
bin kisi artis yasanirken, kamu sektérii istihdami 5 bin kisi azaldi. Ozel sektér istihdami altinda sanayi sektorii istihdami 19 bin kisi artarken, hizmet sektorii
istihdami ise 50 bin kisi artis kaydetti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Kasimda igsizlik orani ise beklentilerin Gstlinde kalarak %4,6’ya yilkseldi ve 2021’den beri en yiiksek seviyeye ulasti.
. Ortalama saatlik kazanglar aylik bazda piyasa beklentilerin altinda %0,1 artarken, kazanglarin yillik bazda artis hizi %3,5’e geriledi.

. ABD'de perakende satislar ekimde sabit kaldi. Zayif otomobil satiglarinin manset rakami asagi cekmesi nedeniyle tiiketici harcamalari ekim ayinda sabit
kaldi. Ancak verilerdeki temel egilimler, Amerikalilarin kemerlerini sikarken genel talebin dayanikli kaldigini gosteriyor.

. ABD’de imalat PMI aralikta 51,8 olurken hizmet PMI 52,9 oldu.

. ABD Baskani Donald Trump, yarin Beyaz Saray'da Ulusa Seslenis konusmasi gerceklestirecegini acikladi.

. Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, ilave faiz indirimlerinin ABD para politikasini destekleyici bir zemine tasiyarak biiyimeyi tesvik edebilecegini, ancak
enflasyon ve enflasyon beklentilerinde yeni bir sigrama riskini artiracagini soyledi.

. ABD yonetimi, Washington'da iki Ulusal Muhafizin vurulmasinin ardindan genislettigi seyahat yasaklari kapsamina, aralarinda Suriye ve Filistin'in de
bulundugu bes lkeyi daha ekledi.

. Trump, Fed Baskanhg icin bir diger aday olan Fed Yonetim Kurulu liyesi Christopher Waller ile carsamba ginli gériisme yapacak.

Asya
. Japonya'da parlamentonun Ust kanadi, mali kaygilara ragmen basbakan Sanae Takaichi'e COVID-19 pandemisinden bu yana Ulkenin en buylk tesvik
paketini uygulamak igin yesil 1stk yakti. 18,3 trilyon yenlik (118 milyar dolar) ek bitge onaylandi.
. Japonya’nin ihracati Kasim ayinda Ust Gste Gglincli kez artarak, bu hafta faiz artinmina gidilmesi beklentilerini destekledi. Hikiimet verilerine gére, kasimda
ihracat yillik bazda %6,1 yiikseldi. Dikkat gekici bir gelisme olarak, ABD’ye yapilan ihracat kasimda sekiz ay sonra ilk kez artis kaydetti. ABD’ye sevkiyatlar
yillik bazda %8,8 yukselerek ekimdeki %3,1’lik dlistsu tersine gevirdi. Artista ilaglar, mineral yakitlar ve insaat makinelerine olan talep etkili oldu.

Diinyadan

. Finansal istikrar Kurulu'nun (FSB) yeni verilerine gére, genis kapsamli gélge bankacilik sektériindeki kiiresel varliklar ilk kez 250 trilyon dolar sinirini asti.
Bu durum, finans sektériiniin daha az diizenlenen alanlarindan kaynaklanan artan sistemik risk endiselerini artiriyor.

. Veriler, yeni siparislerde Ekim 2024’ten bu yana gorilen en gugli artigin yasandigini ortaya koydu. Yurt disindan gelen yeni is hacmi de 13 aylk distisiin
ardindan yeniden artis gosterdi. Buna karsin istihdam tarafinda zayiflik siirdli ve 6zel sektorde galisan sayisi 15’inci ayda da geriledi.

. Bank of America’nin aralik ayi Kiiresel Fon Yoneticileri Anketi, kiiresel yatinmei duyarlihiginin son t¢ buguk yilin en yiksek diizeyine giktigini gésterdi. Anket
sonuglarina gore iyimserlik, "ekonomiyi sicak tutma" yoniindeki makroekonomik ve politika beklentileriyle desteklendi. Yatirnmcilarin nakit orani %3,7’den
%3,3’e gerileyerek rekor diislik seviyeye indi. Hisse senetleri ve emtialara ayrilan pay ise Subat 2022’den bu yana en yiiksek diizeye ulasti. BofA’nin boga-
ayl gostergesi 7,9 seviyesine yiikselerek “sat” sinyaline yaklasti. Banka, bu seviyenin riskli varliklar igin pozisyonlanma kaynakh 6nemli bir ters rizgar
olusturdugunu belirtti. Ankette yapay zeka balonu, yatirimcilar agisindan en buylk kuyruk risk olarak éne gikarken, bunu tahvil getirilerinde dizensiz bir
yukselis izledi.

. Ukrayna Devlet Baskani Volodimir Zelenskiy, tlkesinin Rusya ile yaklagik dort yildir siiren savasini sona erdirmeyi amaglayan ve ABD'li yetkililerle miizakere
edilen baris dnerilerinin glinler igcinde nihai hale getirilebilecegini soyledi.

. Yeni Zelanda Merkez Bankasli, 2019'da getirilen sermaye kurallarini gézden gegirerek sektér igin bazi sermaye gerekliliklerini diistirdigiini duyurdu. Ancak
yeni sartlarin uluslararasi seviyelerin tzerinde kalacag belirtildi.

. ABD Baskani Donald Trump, yaptirima tabi tim Venezuela kaynakli petrol tankerlerinin bloke edilmesi talimatini verdigini agikladi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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