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Bugiiniin Takvimi Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

ABD'de bankacilik sektoriiniin saghgina iliskin endiseler piyasalarda risk istahini baskilarken, Asya
endeksleri yeni giine satiglarla bagladi. ABD'nin bdlgesel bankalarindan Zions Bank ve Western
Alliance Bank'in bazi kredilerde usulstzliiklerle karsilagtiklarini agiklamasinin ardindan ABD spot

Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
'ABD hiikiimeti kapal oldugu igin bu hafta agiklanmast planlanan bazi resmi veriler

10:00  Tirkiye Piyasa Katilimcilari Anketi (12 Ay Sonrasi Ekim 223 . o . i
Enflasyon Beklentisi) (%) endeksleri de giin saticili kapatti. Dow Jones %0,65, S&P500 %0,63 ve Nasdaq %0,47 deger kaybetti.

12:00 ) TUFE - Aylik (%) Eyliil-F 01 01 Har PSR P Har :

oo B TOFE Vil %) ol 22 22 ABD vadelilerinde bu sabah da negatif gériinim siirliyor. Avrupa vadelileri de saticili seyrediyor.

12:00 EB Gekirdek TUFE - Yillik (%) Eyliil-F 23 23

15:30 ABD Konut Baslangiglan (bin) Eyliil 1320 1307 . . o . X

1530 ABD Konut Baslangiglari - Aylik (%) Eylil 1 9 ABD tarafinda diin bolgesel bankacilik sektériinden gelen olumsuz haberler 6n plandaydi. Zions Bank

15:30 ABD ingaat izinleri (bin) Eylil 1343 1330 . ) . . . . e

12930 asD Ingant lrineri - Ayl (%) gl 09 23 ve Western Alliance Bank’in agiklamalari sonrasinda ABD devlet tahvillerinde giivenli liman alimlari

1530 ABD Ithalat Fiyat Endeksi - Aylk (%) Bal o1 03 gorulurken, 10 yillik tahvil getirisi %3,94’e, 2 yillik tahvil getirisi ise %3,39’a gerilemis bulunuyor. Dolar

15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi - Yillik (%) Eylil 03 0,0 . L ) ) . ] o .

1530  ABD ihracat Fiyat Endeksi - Aylik (%) gl 00 03 endeksi ise zayif seyrini sirdurerek 98,1’lerde seyrediyor. Veri tarafinda ise hiikimetin kapanmasi

15:30 ABD i Fiyat Endeksi - Yillik (%) Eylil 34 . PR T] . o

o1s  Aso e o) ol oo o1 nedeniyle haftalik igsizlik maasi bagvurulari verisi agiklanamadi, ancak JPMorgan ve Goldman Sachs

1615 ABD  Kapasite Kullanim (%) B 77s 74 ekonomistlerinin tahminlerine gére, basvurular 11 Ekim haftasinda 235 binden 217 bine gerileyerek

19:15 ABD Fed Uyelerinden Musalem'in Konugmasi L. . R . . .. . . . .
S&P'nin Tirkiye'nin Kredi Notu ve Gériinimiine Yonelik Degerlendirme Yapmasi Bekleniyor istihdam piyasasinda kismi bir iyilesmeye isaret etti. Din Fed Uyelerinden de agiklamalar takip ettik.

Glivercin Uiye Stephen Miran, bu ay 50 baz puanlik bir faiz indiriminin uygun olacagini digiindigiind,
ancak Fed’in 25 baz puanlik bir adim atmasinin daha olasi oldugunu ifade etti. Minneapolis Fed
Baskani Neel Kashkari ise isglicli piyasasinda olumsuz bir strpriz olasiliginin enflasyona kiyasla daha
yuksek oldugunu, enflasyonda sert bir sigrama beklemedigini ancak fiyat artislarinin uzun siire %3
civarinda kalabilecegini belirtti. Avrupa tarafinda ise diin Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyelerinin
mesajlari 6ne ¢iktl. ECB Baskani Lagarde, biiyime ve enflasyon risklerinin giderek dengelendigini
belirterek, Banka’nin olasi yeni soklarla basa gikabilecek guglii bir konumda oldugunu vurgulad.
Uyelerden Martin Kocher, enflasyon %2 civarinda seyrettigi siirece faizlerin sabit tutulmasinin uygun
olacagini ifade etti. Edward Scicluna da ABD’deki ticaret tarifelerinin fiyatlar Gzerindeki etkilerinin
hentiz tam olarak goriilmedigini belirterek, ECB’nin yeni faiz indirimleri konusunda acele etmemesi
gerektigini soyledi. Parite tarafinda dolardaki zayiflamayla birlikte EURUSD 1,1715 seviyelerine
yukselmis bulunuyor.

S&P’nin  buglin piyasa kapanigi ardindan Tirkiye’nin kredi notu ve goérinimine iliskin

. = degerlendirmesini yayimlamasi bekleniyor. Kurum en son nisan ayinda yaptigi degerlendirmesinde
FXMarketYem.le.ndl. uzun vadeli kredi notunun "BB-" olarak teyit edildigini ve kredi notu goriinimunin "duragan"
Canlt kur takibi, oldugunu agiklamisti. S&P degerlendirmesi dncesinde bugiin piyasa katilimcilari anketinin ekim
alarm kurma, sonuglari agiklanacak. Diin borsa tarafinda bankacilik hisselerindeki pozitif seyre ragmen BIST100
emir verme ve endeksinin glinii negatif tamamladigini gordiik. Endeks %0,90 deger kaybiyla 10.370 seviyesinden

5 kapanis yaparken, endekste islem hacmi 130,8 milyar TL oldu. Bu sabah dolar/TL 41,94, 5 yillik CDS
gent eklenen primi ise 267 seviyelerinde bulunuyor.
portféyim dzelliklerini

geni_ tasarumlarla ABD’de bankacilik sektoriintin yasadigi sok ve ABD ile Cin arasinda surren ticaret gerilimi, glivenli liman
p kesfet varliklara ilginin yiiksek kalmasini saglarken, altin ve glimis de rekor tazeledi. Ons altin 4.379$, ons
| estetmeye glimis ise 54,47$ ile yeni zirvelerini goérdii. Brent petrol 60,9 seviyelerine gekilirken, Bitcoin de

/| hem s 109.0005$ altinda seyrediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1721-1,1800, asagi yonde 1,1650-1,1595 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

Aobil '

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3491-1,3527, asagi yonde 1,3386—1,3317 seviyeleri 6ne gikiyor.
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¢ Ons Altin: yukari yénde 4.4495-4.337$, asagi yonde 4.2475-4.157S$ seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 55,045-57,46S, asagi yonde 53,005-51,67$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 1.7755-1.844S, asag yonde 1.6555-1.592$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ XAUEUR: yukari yonde 3.789€-3.876€, asagl yonde 3.565€—-3.414€ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

Nazh Dilcu Dag
a cuPag ¢ XAGEUR: yukari yonde 46,89€—-49,61€, asagl yonde 45,42€—-44,31€ seviyeleri 6ne gikiyor.
dilcu.dag@fibabanka.com.tr

¢ USDTRY: yukari yonde 42,0000, asagi yonde MOST indikatorii 41,0460 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

Verde Zeyn Sakalli ¢ BIST100: yukari ydonde 10.482-10.596, asagi yonde 10.276-9.990 seviyeleri 6ne gikiyor.
verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings’in raporunda, "Turkiye'nin notlari, distk devlet borcu, dis finansmana erisimi siirdirme gegmisi,
direngli bankacilik sektérii ve oldukga yiiksek kisi basina GSYiH tarafindan destekleniyor" ifadeleri kullanildi. Fitch, enflasyonun 2025 sonunda %28'e, 2026
sonunda %21'e gerileyecegini 6ngordi. Reel faiz oraninin 2026 sonunda %3'e inecegini ifade etti. Fitch, Turkiye'nin biiyime tahminini ise 2025 ve 2026
yillartigin %3,5, 2027'de ise %4,2 olarak agikladi. Hazirlanan raporda, dolar/TL paritesi igin 2027 sonu tahmini ise 53 olarak belirtildi.

. 2025 yili Eylil ayinda bir 6nceki aya gore %1,7 oraninda artan Konut Fiyat Endeksi (KFE), bir dnceki yilin ayni ayina gére nominal olarak %32,2 oraninda
artmis, reel olarak ise %0,8 oraninda azalmistir.

. TUIK verilerine gére Konut satislari eyliilde bir 6nceki yilin ayni dénemine gére %6,9 artarak 150 bin 657 oldu.

. TCMB verilerine gore 6zel sektoriin yurt disindan sagladigi toplam kredi borcu, bir 6nceki ay sonuna gore 3,7 milyar dolar artarak 202,5 milyar dolara
yukseldi. Boylece kredi borcu, Agustos 2019’dan bu yana en yliksek seviyeye ulasti. Vadeye gore incelendiginde bir dnceki ay sonuna kiyasla, uzun vadeli
kredi borcunun 4,3 milyar dolar artarak 192,4 milyar dolar, kisa vadeli kredi borcunun (ticari krediler harig) ise 0,6 milyar dolar azalarak 10,1 milyar dolar
dlzeyinde gergeklestigi gozlemlendi.

4 Cumhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, "Orta Vadeli Program, makroekonomik ve finansal istikrari gliglendirmeyi, mali disiplini kararlilikla stirdirmeyi
ve enflasyonu kalici olarak tek haneye indirerek, fiyat istikrarini saglamayi amaglamaktadir." dedi.

. 5G ihalesinde sekiz paket i¢in toplam ihale blyuklugi %20 KDV harig 2 milyar 945 milyon dolari olarak gergeklesti. 5G ihalesinde Turkcell 5, Turk Telekom
4, Vodafone 2 paket satin aldi.

. BDDK tarafindan agiklanan verilere gére 10 Ekim ile biten haftada bankacilik sektdriiniin kredi hacmi yillik bazda %41,96 artis gdsterdi. (Onceki hafta:
%41,76)

. BDDK'nin haftalik verilerine gére KKM Hesaplari 10 Ekim haftasinda bir 6nceki haftaya gore 27,1 milyar TL azalig ile 239,5 milyar TL'ye geriledi. (Dolar
karsiligi 5,8 milyar $)

¢ TCMB'nin agikladigi haftalik menkul kiymet istatistiklerine gére; 10 Ekim ile biten haftada yurt digsinda yerlesikler hisse senetlerinden 109,7 milyon dolar
cikis yaparken, DiBS'e ise net 480,4 milyon dolar giris gerceklestirdi. DiBS'teki girislerin 307,8 milyon dolari kesin alim isleminden kaynaklandi. Sirket
borglanma senetlerinde ise 87,1 milyon dolar gikis géruldi. Boylece 10 Ekim haftasinda toplam net giris 283,7 milyon dolar oldu.

. TCMB verilerine gore 10 Ekim haftasinda yurt iginde yerlesik gergek kisilerin doviz mevduati 2,6 milyar dolar artarak 130,9 milyar dolara yukselirken, tiizel
kisilerin doviz mevduati ise 533,9 milyon dolar artarak 77,7 milyar dolar seviyesine ylkseldi. Toplamda yurt igi yerlesiklerin doviz mevduati 3,1 milyar dolar
artarak 208,6 milyar dolar oldu.

. Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 10 Ekim ile biten haftada 3,5 milyar dolar artarak 189,7 milyar dolar seviyesine yikseldi. Rezervler iginde; altin
rezervleri 3,2 milyar dolar artarak 102,4 milyar dolar seviyesine gelirken, brit doéviz rezervleri 309,8 milyon dolar artarak 87,3 milyar dolara yikseldi.

. TCMB haftalik verilerine gore 10 Ekim haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 3 Ekim haftasina kiyasla %9,7 azalarak 466,8 milyar TL
olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %52,6 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %53, 3 seviyesine yiikseldi.

. TCMB’nin giinliik elektrik tiiketim verilerine gére hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi 12 Ekim itibariyla yillik bazda %2,6 artti. (Onceki hafta:
%3,7 artig)

. NBE'nin haberine gore; ING Yatinm Genel Miidiri Murat Yilmaz, yilsonuna kadar kalan iki toplantida Merkez Bankasi'ndan politika faiz indiriminin
toplamda 300 baz puani gegmeyecegini dustindiklerini soyledi. Yilmaz, eylilde beklentilerin Gzerinde gelen enflasyon verisi sonrasinda politika faiz
indirimi beklentilerinde asagi yonlii revizyon yaptiklarini dile getirerek "2025 yili sonunda yillik TUFE artisinin %31'e yaklasmasini bekliyoruz. Yil sonuna
kadar TCMB'den gelebilecek faiz indirim miktarinin ise toplamda 300 baz puani gegmeyecegini dustintyoruz" diye konustu.

Avrupa

. ingiltere Disisleri Bakanligindan yapilan agiklamaya gére, ingiltere Rusya’ya bugiine kadarki en agir yaptirnmlari uygulayacak. Hiikiimet, Rusya'nin en biiyiik
enerji sirketlerinden Rosneft ve Lukoil dahil olmak tizere enerji sektdriine yonelik 90 yeni yaptirim uygulayacagini bildirdi. ingiltere ayrica 44 petrol tankeri,
Ozel sektore ait bazi sivilagtirilmis dogalgaz (LNG) tankerleri ve Cin'de Rusya'dan ithalat yapan bazi petrol ve LNG terminallerini hedef aldi.

. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) liyesi Catherine Mann, ingiltere isglicii piyasasinin zayifladigini, ancak daha fazla faiz indirimini gerektirecek kadar keskin
bir duguis yasamadigini sdyledi. Resmi verilerin issizlik oraninin dort yildan uzun bir stirenin en ylksek seviyesine ¢iktigini ve ticret artiglarinin yavasladigini
gosterdigini belirten Mann, "isgiicii piyasasi 1imli bir sekilde gevsedi, ancak bir ugurumdan asagi diismiiyor" dedi.

4 ingiltere ekonomisi agustosta %0,1 ile beklentilere paralel biiyiime gdsterdi. ingiltere ekonomisi haziran-agustos déneminde ise geyreklik bazda %0,3 ile
beklentiler dahilinde biiyiime kaydetti ONS Ekonomik Istatistikler Direktérii Liz McKeown, ekonomideki hafif biyiimeye ragmen tiiketiciye doniik
sektorlerde zayiflama goérildugind ifade etti.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde, biylime ve enflasyon risklerinin daha dengeli hale geldigini belirtti. Lagarde, ayrica, Banka'nin
gelecekteki soklarla basa ¢ikabilecek iyi bir konuma sahip oldugunu vurguladi.

. ECB tiyesi Martin Kocher, ECB’nin enflasyon %2 civarinda seyrettigi sirece faiz oranlarini sabit tutmasi ve hedefinden kiglk sapmalar olmasi durumunda
politikayi fazla karmasik hale getirmeye galismamasi gerektigini ifade etti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. ECB tyesi Edward Scicluna, ECB'nin daha fazla faiz indirimi konusunda aceleci davranmamasi gerektigini belirtti. Scicluna, 6zellikle ABD'de yikseltilen

ticaret tarifelerinin fiyatlar Gzerindeki potansiyel etkilerinin hentiiz netlesmedigini vurguladi.

ABD

. Fed Yonetim Kurulu Uyesi Stephen Miran, énimizdeki yilin ekonomik buyimesinin ABD-Cin ticaret gerilimine iliskin artan risklerin gergeklesip
gerceklesmemesine bagli olabilecegini sdyledi. Miran, Cin'in kritik nadir toprak mineralleri ihracatina yonelik yeni kisitlamalari ve Trump'in misilleme
tehdidine deginerek "Oniumiizdeki birka¢ haftanin nasil gelisecegini gérmemiz gerekecek. Hepsi éniimiizdeki birkag giin icinde ortadan kalkabilir. Eger
ortadan kalkarsa biytme igin iyi bir senaryomuz var" diye konustu. Miran, Fed'in bu ay 50 baz puan faiz indirmesi gerektigini belirtirken, 25 baz puanlik
bir indirim olacagini 6ngdrdi. Miran ayrica ticaret gerilimlerinin ekonomiye belirsizlik kattigini ve bliyime igin agagi yonli riskleri artirdigini tekrarlayarak,
"Para politikasi bu kadar kisitlayici kalirsa ve ekonomiye bdyle bir sok vurdugunda, bu sokun olumsuz sonuglarini 6nemli dlglide artiriyor" dedi.

. JP Morgan ve Goldman Sachs ekonomistlerinin tahminlerine gére, ABD'de haftalik issizlik maagsi basvurulari gegen hafta dustl, ancak yetersiz istihdam
artisi, birgok kisinin igsizlik listelerinde kalmasina neden oldu. Ekonomistlerin hesaplamalarina gore, haftalik issizlik maasi basvurulari, 11 Ekim'de sona
eren haftada, bir 6nceki haftaki 235.000'den, mevsimsel olarak dizeltilmis 217.000'e geriledi.

. ABD'de Philadelphia Fed imalat Endeksi, ekimde 36 puan azalarak eksi 12,8 ile piyasa beklentilerinin altina inerken nisan ayindan bu yana en diisiik
seviyesini gérdi. istihdam endeksi de ayni dénemde 1 puan azalarak 4,6'ya diistii.

. New York Fed’in hizmet sektori faaliyeti endeksi, Ocak 2021’den bu yana en sert diisiisini kaydederek bolge ekonomisinde belirgin bir yavaslamaya
isaret etti. Ekim ay1 hizmet endeksi, 4,2 puan diisiisle eksi 23,6’ya geriledi. istihdam gdstergesi 2. ay st liste daraldi ve firmalarin is ortamina iliskin
beklentileri kétulesmeye devam etti. Firmalar, girdi maliyetlerinin 2023 basindan bu yana en yulksek seviyelerden birine ulastigini, buna karsilik hizmet
fiyatlarindaki artisin daha ihmli bir hizda gergeklestigini bildirdi.

. ABD federal hikiimetinin bitge agigl, 2025 mali yilinda gegen yila kiyasla %2 azalarak 1 trilyon 775 milyar dolara geriledi. S6z konusu dénemde rekor
seviyeye ulasan glimriik vergisi gelirleri, butce agiginin azalmasinda etkili oldu. Hiikimetin gelirleri eylilde gecen yilin ayni ayina kiyasla %3 artarak 544
milyar dolara gikarken harcamalari %23 azalisla 346 milyar dolara indi.

. Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari, isglict piyasasinin keskin bir sekilde zayiflamasi veya enflasyonun firlamasi ihtimalinin yiiksek olmadigini, ancak
bu ikisi arasinda, "enflasyonda buiylk bir artis riskinden ziyade, isglicli piyasasinda olumsuz bir strpriz riskinin daha fazla oldugunu" séyledi. Kashkari,
enflasyon oraninin %4 veya %5'e yikselmesinin olasi olmadigini distindigiinu belirterek, "¢linkli hangi glimrik tarifesi oranlarinin hangi enflasyona
karsilik geldigini hesaplayabiliriz. Bu nedenle bence enflasyon riski, daha gok kalicilik riskidir- tek seferlik bir olaydan ziyade, enflasyonun uzun bir stre
boyunca %3 seviyesinde kalmasidir" dedi.

. ABD Senato'su Persembe giinii hiikiimeti finanse edecek bir dnlemi kabul etmedi ve 17 glindiir devam eden kapanmayi sonlandiramadi.

. ABD'nin bolgesel bankalarindan Zions Bank ve Western Alliance Bank'in bazi kredilerde usulsizliiklerle karsilastiklarini agiklamasinin ardindan bankalarin
kredi portfoylerine iliskin endiseler artarken, bolgesel banka hisselerinde dists kaydedildi.

Asya

. Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Baskani Kazuo Ueda, merkez bankasinin ekim ayinda faiz oranlarini artirip artirmayacagina karar verirken, Washington'da
kalisi sirasinda toplayacagi bilgiler de dahil olmak Uzere gesitli verileri dikkatle inceleyecegini sdyledi. Bliyime ve fiyat tahminlerinin gerceklesme
olasihiginin artmasi halinde merkez bankasinin faiz oranlarini ylkseltecegi yonindeki gérusiini tekrarlayan Ueda, kiresel ve ABD ekonomilerinin direng
gosterdigini, ancak ABD guimriik vergilerinin etkisinin muhtemelen yakinda ortaya gikacagini soyledi.

. BoJ Baskan Yardimcisi Seiichi Shimizu, para politikasini normallestirirken ekonomi lzerindeki etkiler konusunda dikkatli olunmasi gerektigini soyledi.
Shimizu, ekonomi uzun siiredir disiik faiz ve enflasyon ortamina aliskin oldugu igin, faiz oranlarindaki artislara nasil tepki vereceginin belirsiz oldugunu
vurguladi. Shimizu, Japonya'nin enflasyon beklentilerinin ve temel enflasyonun hala %2'nin altinda kaldigini, bu nedenle beklentileri ylkseltmek ve
ekonomik faaliyeti desteklemeye devam etmek gerektigini de belirtti.

+  Japonya'da yeni Bagbakani belirleyecek parlamento oylamasinin planlandigi tizere 21 Ekim'de yapilmasi bekleniyor.

Diinyadan
. Uluslararasi Para Fonu (IMF) Baskani Kristalina Georgieva, ulkeleri ticareti biylimenin motoru olarak tutmaya ¢agirdigini ifade etti. Kiiresel ekonominin
durumu hakkinda alti ay énce daha ¢ok endise duyuldugunu animsatan Georgieva, resesyon degil ama dnemli bir yavaslama ongordiklerini soyledi.
Belirsizligin artmaya devam ettigine isaret eden Georgieva, kiiresel ekonomik biiyiimenin oldukga istikrarli seyrettigini soyledi.
. ABD Bagkani Donald Trump, Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin ile Macaristan'in baskenti Budapeste'de yapacagi goérismenin "2 hafta iginde"
olabilecegini belirtti. Beyaz Saray S6zcusu Karoline Leavitt, Baskan Donald Trump'in, Putin ile Ukrayna Devlet Baskani Volodimir Zelenskiy'nin ayni masaya
oturabilecegine halen inandigini belirtti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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