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Saat Ulke Veri
09:00 ingiltere TUFE - Aylik (%)
09:00 ingiltere TUFE - Villik (%)

09:00 ingiltere Gekirdek TUFE - Villik (%)

10:30 EB ECB Bagkani Lagarde'in Konugmasi
12:00 EB TUFE - Aylik (%)

12:00 EB TUFE - Villik (%)

12:00 EB Cekirdek TUFE - Yillik (%)
15:30 ABD Konut Baslangiclari (bin)
15:30 ABD insaat izinleri - Aylik (%)
15:30 ABD insaat izinleri (bin)

15:30 ABD Konut Baslangiclari - Aylik (%)
21:00 ABD Fed Faiz Karari (Alt Sinir) (%)
21:00 ABD Fed Faiz Karari (Ust Sinir) (%)
21:30 ABD Fed Baskani Powell'in Konusmasi
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Verde Zeyn Sakall

Agustos 03 0,1
Agustos 38 38
Agustos 36 38
Agustos-F 0,2 0,2
Agustos-F 21 21
Agustos-F 23 23
Agustos 1365 1428
Agustos-O 0,6 22
Agustos-O 1370 1362
Agustos 4.4 52
17-Eyl 4,00 4,25
17-Eyl 4,25 4,50
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Piyasalar bugiin agiklanacak Fed kararini beklerken, Asya tarafinda karisik seyirler izliyoruz. Japonya
endeksleri saticili, Cin ve Hong Kong endeksleri ise teknoloji hisseleri dnciiliglinde pozitif seyrediyor.
ABD tarafinda ise spot endeksler diin agiklanan glglu perakende satis verilerinin ardindan saticili
kapaniglar yapti. Dow Jones %0,27, S&P500 %0,13 ve Nasdaqg %0,07 deger kaybi ile glini tamamladi.
ABD vadelileri de Fed karari 6ncesi negatif bolgede seyrediyor. Diger taraftan Avrupa vadelilerinde
pozitif seyirler izliyoruz.

ABD’de perakende satislar agustos ayinda beklentilerin Ustlinde artis gostererek talebin glglu
seyrettigine isaret etti. Agustos ayinda aylk %0,2 artis gostermesi beklenen perakende satiglar %0,6,
aylik %0,4 artis gostermesi beklenen ve gekirdek satiglar olarak izlenen otomotiv hari¢ perakende
satislar ise %0,7 yukseldi. Bununla birlikte satiglarin temmuz ayindaki aylik artiglari da yukari revize
edildi. Sanayi Uretimi de agustosta dusus beklentilerinin aksine aylik %0,1 yikseldi. Ancak temmuz
ayina iliskin sanayi Gretimi asagi yonlu revize edildi. Glglu gelen verilerin ardindan Atlanta Fed,
Giglincii geyrek icin biiyiime tahminini %3,1’den %3,4’e yikseltti. Ozellikle perakende satis verileri
ABD’de talebin hala oldukga giiglii kaldigina isaret etse de Fed’in bugtinki kararinda 25 baz puanhk
faiz indirimine gidecegi beklentilerini degistirmedi. Dolar endeksinde gerileme surerken, endeks bu
sabah 96,7 seviyelerinde hareket ediyor. Beklenen indirim ile ABD tahvilleri de desteklenmeye devam
ediyor ve 2 yillik tahvil faizi %3,50, 10 yillik tahvil faizi %4,02 seviyelerinde bulunuyor. Fed’in TSi
21.00’de agiklayacagi karari ile birlikte yayimlanacak makroekonomik projeksiyonlar ve tyelerin faiz
beklentilerini gésteren noktasal grafik de piyasa tepkisi agisindan belirleyici olacak. Karar ardindan
Fed Baskani Powell'in basin agiklamasinda ise mevcut gortinime iligkin istihdam ve enflasyon
risklerinin yani sira gumrik tarifelerinin etkilerine yonelik degerlendirmeleri de yakindan takip
edilecek. Avrupa tarafinda bugiin Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Lagarde’in konugsmasi 6ne
cikiyor. ingiltere’de ise yarinki Merkez Bankasi toplantisi éncesinde agiklanacak TUFE verileri
giindemde olacak. EURUSD 1,1857 seviyelerinde, GBPUSD ise 1,3645 gevresinde hareket ediyor.

BSIT100 endeksi diin giinii %1,66 deger kazanci ile 11.182 seviyesinden tamamladi. Endekste islem
hacmiise 167,4 milyar TLoldu. Pazartesi giinli gérilen CHP kurultay davasinda erteleme karari gikmasi
ile 41,37 seviyelerinden diisen dolar/TL bu sabah 41,29 seviyelerinde hareket ediyor. 5 yillik CDS primi
ise 244 seviyelerine gerilemis bulunuyor.

Zayif dolar egliginde rekor kirmaya devam eden ons altin diin 3.700$1 asti. Bu sabah ise 3.680$
seviyelerinde hareket ediyor. Ons giimiis ise diin 42,97$ seviyelerini gérmesi ardindan 41,82$
seviyelerine cekilmis bulunuyor. Brent petrol 68,45, Bitcoin ise 116.000$ seviyelerinden islem
goruyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1932-1,2000, asag1 yonde 1,1770-1,1722 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3672-1,3735, asagl yonde 1,3577-1,3532 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 3.724$-3.777S, asagl ydnde 3.6665-3.636 seviyeleri éne ¢ikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 42,975-43,68S, asagi yonde 41,715-40,69$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.4425-1.505$, asagi yonde 1.371$-1.347$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yénde 3.1375-3.168S, asagi yonde 3.0885-3.026$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ XAGEUR: yukari ydnde 36,335-37,32$, asagi yonde 34,705-34,30S$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 41,5000, asagi yonde MOST indikatorii 40,4856 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 11.331-11.565, asagi yonde 10.834-10.660 seviyeleri 6ne ¢gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 TCMB verilerine gore 2025 yili agustos ayinda bir 6nceki aya gore %2,5 oraninda artan konut fiyat endeksi, bir 6nceki yilin ayni ayina gére nominal olarak
%31,4 oraninda artarken, reel olarak ise %1,2 oraninda azaldi.

. Konut satislari agustos ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gére %6,8 oraninda artarak 143 bin 319 oldu. Bu yilin en ylksek aylik konut satigi rakami agustosta
gorulda.

. TUIK, 2024 yili sektor bilangolarini agikladi. Sektér bilangolar kapsamindaki tiim firmalarin toplam net satislari 78 trilyon 245 milyar 505 milyon lira, toplam
faaliyet kari ise 3 trilyon 746 milyar 226 milyon lira olarak kayitlara gecti. Faaliyet karinda yaklasik 52 milyar liralik bir gerileme gozlendi.

. TUIK verilerine gére, sanayi, insaat ve ticaret-hizmet sektérleri toplaminda Ucretli calisan sayisi temmuz ayinda bir énceki yilin ayni ayina gére %1,2 artti.
Temmuz ayinda Ucretli calisan sayisi yillik olarak sanayi sektoriinde %3,5 azalirken, ingaat sektdriinde %7,7 ve ticaret-hizmet sektoriinde %2,5 artti.

. Ticaret Bakani Omer Bolat, tiiketicileri fahis fiyat ve stokculuga karsi koruyacaklarini belirterek "Vatandaslarimizin refah seviyesini, alim giiciinii ve temel
ihtiyaglarina ulagmasini saglarken ayni zamanda tarimsal tretimi de artirmayi hedeflemekteyiz" ifadesini kullandi.

. Hazine ve Maliye Bakanlig), diin gerceklestirdigi ihalelerde toplam 7 milyar 747,6 milyon TL borglandi. ihaleler éncesinde kamu kuruluslarina ve piyasa
yapicilarina yapilan 19 milyar TL net ROT satislarla birlikte toplam satis tutari 26 milyar 747,6 milyon TL'ye ulasti.

. Resmi Gazete'de TCMB tarafindan Reeskont ve Avans islemlerinde Uygulanacak Faiz Oranlari agiklandi. Teblige gére vadesine en ¢ok 3 ay kalan senetler
karsiliginda yapilacak reeskont islemlerinde uygulanacak iskonto faiz orani yillik %41,25’e, avans islemlerinde uygulanacak faiz orani ise yillik %42,25’e
dasaralda.

4 Turkiye Varlk Fonu (TVF) tarafindan Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) yapilan agiklamada, Vakifbank sermayesinin %74,79'una karsilik gelen ve
TVF mulkiyetinde bulunan toplam 7 milyar 415 milyon 921 bin 522,54 lira nominal degerli paylarin 152 milyon lira nominal degere kadar olan ve gikariimig
sermayeye orani yaklasik %1,53 olan kisminin, hizlandiriimis talep toplama yontemiyle satis siirecinin bagladigi bildirildi.

Avrupa

4 ingiltere'de temmuz ayina kadarki ti¢ aylik dénemde issizlik orani %4,7 ile sabit kaldi. Temmuz ayina kadarki ti¢ aylik dénemde ikramiyeler dahil ortalama
kazanglar yillik bazda %4,7 artis gosterdi. Ayni donemde ikramiyeler harig ortalama kazanglar ise %4,8 artarken, haziran ayina kadarki %5,0'lik artistan bir
miktar yavaglama sinyali verdi.

. Almanya'da ZEW yatirimci beklenti endeksi eylilde 37,3 degerini alarak bir 6nceki aya gore toparlanma kaydetti ve beklentileri asti. Mevcut durum endeksi
ise eyliilde gegen aya kiyasla 7,8 puan diiserek eksi 76,4 olarak tespit edildi. ZEW Bagkani Prof. Dr. Achim Wambach, konuya iliskin degerlendirmesinde, "
Finans piyasasi uzmanlari ihtiyath bir iyimserlik sergilerken ZEW gostergesi istikrar kazandi ancak ekonomik durum kotilesti. ABD'nin glimrik vergisi
politikasi ve Almanya'nin reform sonbahari konusundaki belirsizlik devam ettigi igin hala 6nemli riskler var." ifadelerini kullandi. Euro Bolgesi'ne yonelik
ekonomik glivenini yansitan endeks ise eyliilde 1,0 puan artarak 26,1'e yikseldi.

. Euro Bolgesi'nde sanayi Uretimi temmuzda aylik bazda %0,3 artarken, yillik bazda %1,8 yikseldi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Martins Kazaks, faiz oranlarinin su anda dustrilmesine gerek olmadigini séyledi. Kazaks, su anda enflasyon %2
civarinda oldugunu ve ekonomik buyiimenin zayif oldugunu belirtti.

. Avrupa Birligi (AB) yetkilileri Sali giini yaptigi agiklamada, Avrupa Komisyonu’nun bir sonraki Rusya yaptirim paketini sunmayi erteleyecegini duyurdu.
Komisyonun Carsamba glinii 27 AB Uye ulkesinin elgilerine 19. yaptirim paketini sunmasi bekleniyordu.

. Almanya Bagbakani Friedrich Merz, Avrupa Birligi (AB) ile ABD'nin gelik ve aliminyumda yasadigi gimriik vergisi anlasmazliginin ¢6ziimi konusunda dogru
yolda olduklarini séyledi. Almanya Bagbakani Merz, konusmasinda ayrica hiikiimet olarak sirketlerin birokratik yuklerini hafifleteceklerini bildirerek, “Ekim
ayinda, tek bir yeni yasa ¢ikarmayacagimiz, aksine bir dizi mevcut yasa ve dizenlemeyi kaldiracagimiz bir kabine toplantisi yapmayi planliyorum” dedi.
Merz, Alman is glici piyasasini daha esnek hale getirme konusunda galistiklarini da sozlerine ekledi.

. ABD'li teknoloji devi Microsoft, 2028 yilina kadar ingiltere genelinde yapay zeka altyapisi ve devam eden operasyonlarina 30 milyar dolarlik yatirim
yapacagini duyurdu.

. AB Komisyonu Bagkani Ursula von der Leyen, ABD Baskani Donald Trump ile yaptigi telefon gorismesinin ardindan Avrupa Birligi'nin Rus fosil yakitlarina
olan bagimhligi daha hizli bir sekilde sona erdirmeyi teklif edecegini agikladi.

ABD

4 ABD'de perakende satiglar agustosta %0,6 ile beklentilerin lizerinde artis kaydetti. Ulkede perakende satislar, agustosta yillik bazda ise %5,0 artis gésterdi.
Cekirdek (otomotiv harig) perakende satiglar bu donemde %0,7’lik artigla %0,4’liik tahminin (izerinde gergeklesti.

. ABD Calisma Bakanlig verilerine gore, ithalat fiyat endeksi agustosta bir 6nceki aya kiyasla %0,3 artti. Piyasa beklentisi, ithalat fiyat endeksinin bu
dénemde %0,2 azalmasi yoniindeydi. Béylece endeks, ocak ayindan bu yana en yiiksek artigini kaydetti. ithalat fiyat endeksi, agustosta gegen yilin ayni
dénemine gore ise degisim gdstermedi. ihracat fiyat endeksi de agustosta aylik bazda %0,3 yiikseldi. ihracat fiyat endeksi, agustosta gegen senenin ayni
ayina gore ise %3,4 artis kaydetti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. ABD'de sanayi liretimi agustosta azalig beklentilerinin aksine %0,1'lik artig kaydetti. imalat sanayi iiretimi de agustosta %0,2 yiikseldi. Ulkede kapasite
kullanim orani ayni donemde degisim gostermeyerek %77,4 oldu ve piyasa beklentilerine paralel gergeklesti.

. Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2025 yili tiglincii geyrek buylime tahminini %3,1’den %3,4’e yukseltti.

. Beyaz Saray Sézciisii Kush Desai, Temyiz Mahkemesi'nin Fed Uyesi Lisa Cook hakkinda gérevden alinmasina yonelik talebi reddetme kararina yénetimin
itiraz edecegini soyledi.

. ABD Bagkani Donald Trump, TikTok'un ABD'li bir firmaya satilmamasi halinde lilkede yasaklanmasini 6ngéren yasanin uygulanmasinin askiya alinmasina
iliskin stireyi 16 Aralik'a uzatti.

Asya
. Japonya’nin ihracati agustos ayinda yillik bazda %0,1 geriledi. Bu oran, ekonomistlerin bekledigi %2,0’lik daralmadan ve temmuz ayindaki %2,6’lik digtsten
cok daha ilimli oldu. Ulkenin ithalati ise beklentilerin tstiinde %5,2 geriledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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