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11:.00  Tirkiye Biitge Dengesi (mlr $) Ekim -309,6
16:30 ABD New York Fed Sanayi Endeksi Kasim 58 10,7
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Cin ve Japonya arasinda yasanan Tayvan gerginligi ve Japonya ekonomisinin alti geyrek sonra ilk kez
daraldigini gosteren veriler ardindan Asya piyasalari haftaya saticili bir baglangig yapti. Tayvan
geriliminin stirmesi Uzerine Japonya'da turizm ve perakende hisseleri satis baskisi altinda kaliyor. ABD
spot endeksleri ise gectigimiz haftanin son islem giniinde karisik kapaniglar gerceklestirdiler. ABD’de
hikiimet kapanmasinin sona ermesiyle gelecek verileri bekleyen ABD endekslerinden Dow Jones
%0,65 ve S&P500 %0,05 diserken, Nasdag endeksi %0,13 deger kazandi. ABD vadelileri ise yeni
haftaya pozitif bir baslangic yapmis bulunuyor. Diger taraftan Avrupa vadelilerinde negatif seyirler
izliyoruz.

ABD tarafinda Fed Uyelerinden sahin agiklamalar gelmeye devam ediyor. Fed’in ekim toplantisinda
politika faizini diisirme kararina karsi ¢ikan Schmid, daha fazla faiz indiriminin isglici piyasasini
desteklemekten ziyade enflasyonu derinlestirebilecegini savundu. Bir diger sahin Uye Logan da ekim
ayindaki indirim kararini desteklemedigini, aralik ayi igin de faiz indirimi yoninde bir karari
desteklemeyecegini belirtti. Diger taraftan diger ugta bulunan givercin tye Miran, son verilerin Fed’in
indirim ihtimalini gl¢lendirdigini agikladi. Fed’in ekim toplantisi ardindan agiklamalarda bulunan Fed
Baskani Powell'in da soyledigi lizere Komite arasinda gorus ayriliklarinin derinlestigi goruliiyor. Fed
liyelerinden gelen sahin agiklamalarin artmasiyla bir sonraki toplantida indirim olacag ihtimali, piyasa
fiyatlamalarinda %40’lara digmiis durumda. Bu hafta agiklanmasi beklenen tarim disi istihdam raporu
basta olmak Uzere kapanma siresince takip edilemeyen verilerin aralik toplantisina giderken piyasa
beklentilerini netlestirmesi bekleniyor. Zayiflayan indirim beklentileriyle dolar endeksi 99,4
seviyelerinde seyrederken, ABD 10 yillik tahvil faizi de %4,14’lere yiikselmis bulunuyor. EURUSD ise
1,1600 civarinda hareket ediyor.

TCMB'nin dizenledigi piyasa katimcilari anketinin kasim sonuglarina gére katihmcilarin yil sonu, 12
ay sonrasi ve 24 ay sonrasi enflasyon beklentileri ylikseldi. Yikselen enflasyon beklentileriyle birlikte
piyasa katilimcilarinin bir sonraki TCMB toplantisi igin indirim beklentilerinin de stirdigu gorulda.
Aralik toplantisi igin faiz beklentisi ortalama %38,28 olarak piyasadaki 100-150 baz puan civarindaki
indirim beklentilerine isaret etti. BIST100 endeksi Cuma giniinii %0,59 deger kaybi ile 10.565
seviyesinden tamamlarken, endekste islem hacmi 104,0 milyar TL oldu. Bu sabah dolar/TL 42,33, 5
yilik CDS primi 245 gevresinde hareket ediyor. Buglin Hazine ekim ayina iliskin bltge dengesi
istatistiklerini agiklayacak.

Cuma glnu kaydedilen dlsuslere karsin haftayi pozitif tamamlamayi basaran kiymetli madenlerden
ons altin 4.050S, ons gimis ise 50,40$ seviyelerinde bulunuyor. Brent petrol 63,85 civarinda
seyrederken, disiis egilimi siirdiiren Bitcoin 95.000S seviyelerine inmis bulunuyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1661-1,1721 asagi yonde 1,1590-1,1556 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3160-1,3207, asagl yonde 1,3111-1,3046 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.1045-4.211S, asagl ydnde 4.0575-3.974S seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 52,33$-53,54S, asagi yonde 49,665-48,35$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.5765-1.627$, asagi yonde 1.5275-1.483$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yonde 3.537€-3.618€, asagl yonde 3.499€-3.440¢€ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 45,21€-46,89€, asagl yonde 42,83€-42,05€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 42,5000, asagi yonde MOST indikatorii 41,4402 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 10.658-10.762, asagi yonde 10.373-10.276 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. TCMB'nin Piyasa Katilimcilari Anketi'ne gore, Tiiketici Fiyat Endeksi'nde (TUFE) yil sonu artis beklentisi %31,77'den %32,20'ye yiikseldi. TUFE'de artis
beklentisi 12 ay sonrasi igin %23,26'dan %23,49'a, 24 ay sonrasi igin de %17,36'dan %17,69'a ylkseldi. TCMB'nin politika faizine iliskin gelecek ilk toplanti
beklentisi %38,28, ikinci toplanti beklentisi %37,11 ve Ugiinci toplanti beklentisi ise %35,81 oldu.

. Tiirkiye Emekliler Dernegi (TUED) Bagkanlar Kurulu, emekliler icin seyyanen zam talebinde bulundu.

. Cl Ratings, Tirkiye’nin kredi notunu BB- / B seviyesinde sabit tutarken, gériinimdi stabil olarak korudu. Kurulusun degerlendirmesinde, Turkiye’'nin
notlarinin ihtiyath para ve maliye politikalariyla birlikte makroekonomik istikrarda saglanan ilerlemeyi yansittigi belirtildi. Uygulanan politikalarin, halen
yuksek seviyede seyreden enflasyona ve dolarizasyona ragmen kademeli diisiise katki sagladigi ifade edildi. Cl Ratings raporuna gore, Tlrkiye’de ortalama
enflasyonun 2025 yili sonunda %35, 2026’da ise %25 seviyesine gerilemesi bekleniyor. Ekonomik blyimenin ise 2025-2027 doneminde ortalama %3,6
seviyesinde seyredecegi 6ngorildi.

. Benzinin litresine 1 lira 26 kurus zam yapildi. Motorinin litresi ise 57,63 TL seviyesinde kaldi.

. Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD) pazar verilerine gére otomotiv ihracati, adet bazinda yilin 10 ayinda gegen yilin ayni dénemine kiyasla %5 artisla 864 bin
809'a ulasti. Yilin 10 ayinda toplam otomotiv Uretimi gecen yilin ayni donemine gére %4 artigla 1 milyon 163 bin 425'e yikseldi.

. Takasbank'tan yapilan agiklamada TEFAS'ta son dénemde gerek islem goren fon sayisi, gerekse yatirimci sayisindaki gelisime baglh olarak, gergeklesen
isem hacimleri ve talimat sayilarinda 6nemli bir artig oldugu belirtilerek "Bu kapsamda gerek Platforma Uye kuruluslardan gelen talepler, gerekse diger
organize piyasalarin kapanis ve takas saatleri dikkate alinarak, TL nakit yikamlulik yerine getirme saati 15:00'ten 16:00'ya uzatilmistir” ifadesine yer
verildi.

Avrupa

. Euro Bolgesi'nde ikinci okumalara gore mevsimsellikten arindiriimis GSYH, 2025'in Gglincl geyreginde yilin ikinci ¢eyregine kiyasla %0,2 yikseldi. Euro
Bolgesi'nde GSYH, yilin Giglincu geyreginde gegen senenin ayni donemine kiyasla da %1,4 artti.

. Euro Bolgesi'nin ticaret fazlasi, ABD'ye ihracattaki sigramanin etkisiyle, Eyltl 2025'te 19,4 milyar euroya yukseldi.

4 Almanya Maliye Bakani ve Basbakan Yardimcisi Lars Klingbeil, yaptigi agiklamada Cin ile diyalogun tedarik zinciri belirsizlikleri ve Cin’deki asiri kapasite
sorunlari gibi kritik meselelerin ¢6zimu igin 6Gnemli oldugunu soyledi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) tyesi Olli Rehn, enflasyonun gok keskin bir sekilde yavaslama riskinin gz ardi edilmemesi gerektigi konusunda uyardi. Rehn,
zayiflayan enerji fiyatlarinin, daha gugli bir euronun ve ihmlilasan Ucret ve hizmet enflasyonunun mansget enflasyonu ECB'nin %2'lik hedefinin altina
itebilecegini sdyledi. Rehn, finansal piyasalardaki zayifliklara dikkat gekti ve hisse senedi degerlemelerinin gerilmis gériindiiglini ve bir diizeltmeye giderek
daha fazla maruz kaldigi konusunda uyardi. Ozellikle ABD teknoloji hisselerindeki yapay zeka kaynakl yiikselise isaret etti ve fiyatlarin temel ekonomik
manzara ve sirket kazanglarina gore ylksek gérindgiini soyledi.

. Telegraph gazetesinin bildirdigine gore, ingiltere Maliye Bakani Rachel Reeves, yaklasan yillik biitcesinde yiiksek degerli konutlara yeni bir vergi getirmeye
hazirlaniyor. Telegraph'a gore, cogu Londra ve ulkenin giineydogusunda olmak lzere yuz binlerce yuiksek degerli konut, yeni vergiden etkilenecek.

ABD

. Kansas City Fed Baskani Jeff Schmid ek faiz indirimlerinin isglicii piyasasini desteklemekten ziyade daha yiksek enflasyonu daha da derinlestirebilecegini
soyledi. Schmid, "Faiz oranlarinda daha fazla indirim yapilmasinin isglict piyasasindaki ¢atlaklari kapatmaya pek yardimci olacagini diisinmiyorum. Bu
catlaklar buyuk olasilikla teknoloji ve gog politikasindaki yapisal degisikliklerden kaynaklaniyor. Ancak, indirimlerin isglicti piyasasi tizerinde daha uzun
sureli etkileri olabilir." dedi.

. ABD Ticaret Temsilcisi Jamieson Greer, isvicre mallarina uygulanan %39'luk giimriik vergisinin %15'e indirilecegini 6ngéren ticaret anlasmasina vardiklarini
duyurdu. Greer, isvigre'nin de ABD'ye 200 milyar dolar yatirim yapma sézii verdigini belirtti. isvigre'nin daha fazla Boeing ugak satin alacagi taahhiidiinde
bulundugunu sozlerine ekledi. Jamieson Greer, ABD’de yetistiriimeyen gida ve tarim rinlerine yonelik tarife muafiyetlerinin de agiklanacagini sdyledi.

. ABD Baskani Donald Trump, ingiliz kamu yayincisi BBC'ye tazminat davasi agacaklarini duyurdu. BBC, Trump'in konusmasinda montaj yapildigi i¢in 6ziir
dilemis ancak Trump'in tazminat talebini kabul etmeyecegini bildirmisti.

. ABD Hazine Bakani Scott Bessent, ABD ile Cin arasindaki nadir toprak elementleri anlagsmasinin Siikran Giinl'ne kadar tamamlanacagindan umutlu
oldugunu soyledi.

. Fed Uyesi Stephen Miran, son ekonomik verilerin Fed’in faiz oranlarini diisiirme ihtimalini gliclendirdigini soyledi. Miran, Fed'in Eylil ayi politika
toplantisindan bu yana "aldigimiz tiim verilerin giivercin egilimli oldugunu dustiniyorum. Enflasyon verileri bekledigimizden daha iyi geldi" dedi ve isgtict
piyasasi verilerinin zayifladigini ekledi. Faiz oranlarini tekrar disiirme s6z konusu oldugunda, "Tim bunlar bizi daha az degil, daha gok glivercin yapmal"
diye konustu.

. Dallas Fed Bagkani Lorie Logan, enflasyonun gok yiiksek oldugu, yukari yonli bir egilim gosterdigi ve Fed'in %2 hedefine ulasmasinin ¢ok uzun strdigi
endisesi nedeniyle, Ekim ayindaki Fed faiz indirimine de karsi ¢iktiktan sonra, aralik ayinda bir faiz indirimine de karsi ¢cikacagini bir kez daha belirtti. Logan,
"Aralik toplantisina bakarken, enflasyonun gergekten beklentilerimden daha hizli dustiigiine dair ikna edici kanitlar almadik¢a veya isglicti piyasasinda

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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gordigumiiz kademeli sogumadan daha fazlasini gérmedikge, baska bir faiz indirimini desteklemek zor olur diye diisiiniyorum" dedi. Logan, isglcu
piyasasinin sogudugunu, ancak Fed'in ayni zamanda enflasyonu dusiirmeye calistigi ve ekonomi izerinde bir miktar frenleme giictinii sirdirmek igin kisa

vadeli borglanma maliyetlerini yeterince ylksek tutmasi gerektigi icin bunun kademeli ve uygun bir soguma oldugunu soéyledi.

. ABD Baskani Donald Trump, Rusya ile is yapan ulkelere yaptirim uygulanmasini 6ngdren onerilen Senato yasasinin kendi igin uygun olacagini soyledi.
Trump, "Cumbhuriyetgiler, Rusya ile is yapan herhangi bir tlkeye ¢ok sert yaptirimlar igeren bir yasa ¢ikariyorlar" dedi.

. New York Fed Bagkani John Williams, Wall Street bankalariyla kisa vadeli bir kredi mekanizmasini degerlendirmek icin bir araya geldi. New York Fed
sozcust, Williams’in birincil araci kurumlarla yaptigi toplantida sirekli repo tesisinin para politikasi uygulamasindaki roliint ele aldigini ve aracin faiz
kontrolinde etkili kalmasini saglamak igin gorus aldigini belirtti.

. ABD Federal Havacilik idaresi (FAA), iilkenin en uzun siireli hiikimet kapanmasi sirasinda 40 biiyiik havaalaninda ticari uguslara getirilen tiim sinirlamalari
kaldirdigini duyurdu. Havayollari, ABD Dogu Yakasi saatiyle bugiin 06.00 itibariyla diizenli ugus programlarina dénebilecek.

. New York Valisi Kathy Hochul'un, federal kesintilerin ortasinda potansiyel bir bltge agigini kapatmak igin kurumlar vergilerini artirmayi diusindugu
bildirildi. Reuters'a konusan bir kaynak eyaletin bugilin gii¢lii bir mali durumda bulundugunu, ancak gelecek yilin bagindaki bltge sonucunun buytk 6lgtide
federal hikiimetin ne yaptigina bagh olacagini ve bunu yakindan izleyip buna gore plan yapmaya calistiklarini sdyledi.

Asya

. Reuters'in Nikkei gazetesinden aktardigi haberinde, Japonya'da yeni hikimetin 17 trilyon yen (110 milyar dolar) buyukliginde yeni tesvik paketi
hazirladigi iddia edildi. Paketin 14 trilyon yenlik ek bitge tasarisi ile desteklenmesi bekleniyor.

*  Japonya ekonomisi ihracattaki sert dususten etkilenerek, Temmuz—Eylul doneminde yilliklandiriimig bazda %1,8 kiguldl. Japonya’nin gayrisafi yurtigi
hasilasi (GSYH) bir 8nceki déneme kiyasla %0,4 geriledi. Bu, ekonominin alti ceyrek sonra ilk kez kiigiildiigiinii gosterdi. ihracat, bir &nceki déneme kiyasla
%1,2 azalirken, yilliklandiriimis bazda gerileme %4,5’e ulasti.

. Cin Maliye Bakani Lan Foan, Xinhua Haber Ajansi'na verdigi roportajda tlkenin 6niimiizdeki beg yil boyunca mali politikay gligclendirecegini sdyledi. Lan
Foan, Cin'in déngiisel ve déngiiler arasi diizenlemeyi giiclendirecegini ve biitge agiginin GSYiH'ye oranini ve devlet bor¢clanma &lcegini gelisen kosullara
uygun sekilde belirleyecegini acikladi. Bakan, bitge, vergilendirme, devlet tahvilleri ve transfer 6demeleri gibi araglari kullanacaklarini ve ekonomik ve
sosyal kalkinmaya surekli destek saglayacaklarini belirtti.

. Japonya Basbakani Sanae Takaichi'nin Tayvan ile ilgili agiklamalari Cin ile Japonya arasinda gerginlige yol agti. Cin, Japonya’nin Pekin Bliyikelgisini protesto
icin cagird, vatandaslarina Japonya’ya seyahat uyarisi yapti ve havayolu sirketleri bilet iadeleri ile degisiklik hakki sundu. Cin Digisleri Bakan Yardimcisi Sun
Weidong da Japonya’ya sert uyarida bulundu.

Diinyadan
. Ukrayna ordusu Cumartesi glinii Rusya'nin Ryazan petrol rafinerisini vurdugunu agikladi ve Kiev Genelkurmayi Pazar giinii Rusya'nin Samara bolgesindeki
Novokuibyshevsk petrol rafinerisine saldirdigini belirtti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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