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Bugiiniin Takvimi

18.12.2025
Ginliik Eko Biilten

Saat (ke Veri Donem Beklenti Onceki
14:00  Tirkiye TCMB PPK Ozt 11-Ara

1500  ingltere ngltere Merkez Bankas: (BoE) Politka Faiz %) A 3T 40
16:15 EB ECB Mevduat Faiz Orani (%) 18-Ara 200 2,00
16:15 EB ECB Refinansman Faizi (%) 18-Ara 15 15
16:15 EB ECB Marjinal Borg Verme Faiz Oram (%] 18-Ara 240 240
1630  ABD Haftalk Issifik Mazgs Bagvurulen {in) 1342 236
1630 48D TORE - Ayl (%) Kasim 03
1630 ABD Gekirdek TOIFE - Ayik [%) Yasm 02
1630 ABD TORE - Yillk %) faam 31 30
1630 ABD Cekindek TOFE - Yillk (%) fasm 30 30
1630 ABD Ortalama Reel Saatlk Kazanglar - il %) Kasm 03
1630 ABD Ortalama Reel Haftalk Kazanglar - Yillk (%) Kasm 07

1630 ABD Philadelphia Fed Imalat Endeksi Aalk 22 17
1645 EB £CB Baskan Lagarde'in Konusmas:
19:00 ABD Kansas City Fed Imalat Endeksi Aralk 80

FX Market Yenilendi!
Canlt kur takibi,
alarm kurma,
emir verme ve
yeni eklenen
portféyim dzelliklerini
yeni tasarumlarla
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Teknoloji sirketlerinin degerlemelerine yonelik endiseler yatirrmcilarin temkinli davranmasina neden
oluyor. Bu sabah Asya tarafinda negatif seyirler izlerken, diin de ABD endeksleri glinii satisla kapatti.
Dow Jones %0,4, S&P500 %1,16 ve Nasdaq ise gunu %1,81 disusle tamamladi. Bu sabah ABD
vadelilerinde karigik bir seyir izlenirken Avrupa vadelilerinde ise saticili seyirler izliyoruz.

Bugiin agiklanacak kasim ayi enflasyon verisi fiyat kategorilerinin gogunda aylik degisimleri icermedigi
icin enflasyonun yalnizca kismi bir goriintiisint sunacak. Bu da tipki istihdam verisinde oldugu gibi
enflasyon verisine de piyasanin daha az ilgi gbstermesine sebep olabilir. Din Trump’in Fed baskanhgi
icin goriisecegini agikladigl Fed Guvernori Christopher Waller yaptigi agiklamada politika faizinin nétr
seviyenin 100 baz puan tzerinde oldugunu dile getirirken faiz indirimlerine agik oldugu sinyalini verdi.
Enflasyonun halihazirda yiiksek oldugunu ama 2026 boyunca gerileyecegi disindtGgi bir senaryoda
Fed'’in faiz indirimi i¢in acele etmesine gerek olmadigini belirtti. Dolar endeksi 98,4 seviyesindeki zayif
seyrine devam ederken ABD 10 yillik tahvil faizi ise hafif bir gerileme ile %4,1400 seviyesinden islem
goriyor. ingiltere Merkez Bankasi’'nin bugiin agiklayacagi faiz karar 6ncesinde diin gelen kasim ayi
enflasyonu yillik %3,2’ye gerileyerek siirpriz yapti ve piyasanin 25 baz puan faiz indirimi beklentilerini
destekledi. Almanya’da is diinyasi beklenti endeksi aralik ayinda diserek sirketlerin 2026’nin ilk yarisi
icin kétumser olduklarina isaret etti. Euro Bélgesi'nde ise kasim ayi nihai enflasyon yillik %2,4 oldu ve
AMB'nin politika faizini sabit tutacag beklentisini degistirmedi. Bu sabah EURUSD 1,1740, GBPUSD
1,3366 seviyesinde hareket ediyor. Bugliin ABD’de kasim ayi enflasyon verisi piyasanin odaginda
olacak. Bununla birlikte Avrupa ve ingiltere Merkez Bankalarinin faiz kararlari da yakindan izlenecek.

Onceki giin baslayan disiisiinii diin de devam ettiren BIST100 endeksi giinii %0,55 diisiisle 11.286
seviyesinden tamamlarken iglem hacmi 113,7 milyar TL oldu. Bu sabah dolar/TL 42,73 seviyelerinde
hareket ederken, 5 yillik CDS primi 212 seviyesine gerilemis bulunuyor. Bugin yurt icinde TCMB ppk
Ozetleri agiklanacak.

Bugiin agiklanacak enflasyon verisi dncesinde altin sakin seyrini strdirirken gimis diin 66,89$
gorerek rekor tazeledi. Bu sabah ons altin 4.330$, ons giimis ise 66,265 seviyesinde islem goriyor.
Trump’in Venezuela agiklamalari ve Rusya’ya yeni yaptirim olma ihtimali ile kismen toparlanan Brent
petrol 60$ gevresinde hareket ediyor. Bitcoin ise 86.800$ seviyesinde bulunuyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1799-1,1847 asagi yonde 1,1715-1,1670 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3456-1,3534, asagl yonde 1,3360-1,3309 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.3815-4.5008, asagl ydnde 4.2855-4.225S$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 67,845-70,37S, asagi yonde 64,715-63,12$ seviyeleri 6ne c¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 2.0345-2.068S, asagi yonde 1.8625-1.803$ seviyeleri éne cikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yonde 3.789€-3.876€, asagl yonde 3.619€-3.508€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 57,06€-59,52€, asagi yonde 53,86€-50,87€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ USDTRY: yukari ydonde 43,0000, asagl yonde MOST indikatorii 41,8622 seviyesi 6ne gikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 11.470-11.540, asagi yonde 11.251-11.115 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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<. Fibabanka Sinlik Eko Balten

Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Ekim ayina iliskin “Ozel Sektériin Yurt Disindan Sagladigi Kredi Borcu Gelismeleri” raporunu yayimladi. Buna
gore, Ekim sonu itibariyla, 6zel sektoriin yurt disindan sagladigi toplam kredi borcu, bir 6nceki ay sonuna gore 3,4 milyar dolar artarak 210,8 milyar dolar
oldu. Vadeye gore incelendiginde bir dnceki ay sonuna goére, uzun vadeli kredi borcu 4,2 milyar dolar artarak 201,7 milyar dolar, kisa vadeli kredi borcu
(ticari krediler harig) ise 0,8 milyar dolar azalarak 9,1 milyar dolar diizeyinde gergeklesti.

. Asgari Ucret Tespit Komisyonu, bugiin ikinci toplantisini gergeklestirecek.

4 Deutsche Bank Turkiye Ekonomisti Yigit Onay, 2026 yilinda %24 enflasyon beklediklerini ifade ederek, "TCMB'nin her toplantida 100 baz puan faiz
indirmesini, yiIl sonunda %30 politika faizi bekliyoruz" diye konustu. CNBC-e canli yayinina konuk olan Onay, "TCMB'nin enflasyon tahminini giincelleme
konusunda aceleci olacagini digiinmiyorum, belki yilin ilerleyen dénemlerinde giindeme gelebilir. Kisa vadede dolarizasyon egilimi beklemiyoruz. Kur
tahminimiz 2025 sonu igin 43, 2026 sonu igin 52. Euro/Dolar paritesi i¢in de 1,25'lik iddiali bir tahminimiz var. 2025'in %3,8 biiyiimeyle kapatiimasini,
2026'da da %4 buylime bekliyoruz. 2026'da %2'ye yaklasa, 20 milyar dolar civari cari agik olabilir" dedi.

. Bloomberg News'in konuya yakin kaynaklara dayandirdigi habere gore, Cumhurbaskani Erdogan, Putin ile gecen hafta Turkmenistan'da yaptigi gérismede
S-400'lerin iadesini glindeme getirdi.

. 2024 yilina ait Satin alma Glicl Paritesi (SGP) verilerine gore Turkiye’nin endeks degeri 72 olarak AB ortalamasinin %28 altinda kalindigini gosterdi.

Avrupa

. ingiltere’de Kasim ayi tiiketici enflasyonu aylik bazda %0,2 gerilerken, yillik bazda %3,2 oldu.

. ingiltere’de Kasim ayinda iretici gikis fiyatlari (fabrika cikis) aylik bazda %0,1 artarken, yillik artis %3,4 olarak kaydedildi.

. Almanya’da Ifo is Diinyasi Endeksi Aralik 2025’te 87,6 seviyesine gerileyerek piyasa beklentisi olan 88,3’(in altinda kaldi. Mevcut Durum Endeksi aralik
ayinda 85,6 seviyesinde gergeklesti. Aralik verileri hem genel endekste hem de beklentiler bileseninde zayiflamaya isaret etti. Ifo Bagkani Clemens Fuest
yaptigi agiklamada "2026'nin ilk yarisi konusunda sirketler daha kétiimser, cari durum degerlendirmeleri ise degismedi. Bu yil herhangi bir iyimserlik
olmadan sona eriyor" dedi.

. Euro Bolgesi'nde Tiife kasimda aylik %0,3 azalirken yillik artisi %2,1 oldu.

. Avrupa Parlamentosu, carsamba glini aldigi kararla Rusya’dan dogal gaz ithalatinin 2027 sonuna kadar asamali olarak durdurulmasini éngoéren plani
onayladi. Bu adim, yasa haline gelmeden 6nceki son asamalardan biri olarak degerlendiriliyor.

ABD

. ABD, Rusya Devlet Bagkani Vladimir Putin’in Ukrayna ile olasi bir baris anlagmasini reddetmesi durumunda Moskova Uzerindeki baskiyr artirmak
amaciyla Rusya’nin enerji sektoriini hedef alan yeni bir yaptirm paketi hazirliyor.

. ABD Mortgage Bankers Association (MBA) verilerine gore, 12 Aralik 2025 ile biten haftada mortgage basvurulari bir dnceki haftaya kiyasla %3,8 azald..

. Fed Guvernori Christopher Waller merkez bankasinin faiz oranini notr seviyeye geri dondirmek igin daha fazla faiz indirimi yapilmasini desteklerken,
politika yapicilarin bunu yapmak igin acele etmelerine gerek olmadigini da belirtti. Waller carsamba glini yaptigi agiklamada, enflasyonun 2026 yili
boyunca yavaslamaya devam edecegi bir senaryoyu 6zetleyerek, para politikasi ayarlarinin nétr seviyenin 100 baz puan lizerinde oldugunu sdyledi.

. Trump, ikinci déneminin birinci yilindaki ekonomik ve ulusal glivenlik basarilarini vurguladigi ulusal konugmasinda, "Yakinda Fed’in bir sonraki bagkanini
aciklayacagim. Faiz oranlarinda biiytk miktarda dusts yapilmasina inanan birisi olacak ve ipotek 6demeleri daha da diisecek” dedi.

Asya
. Amerika Birlegik Devletleri garsamba glindi, Cin'in artan askeri baskisi altindaki Tayvan'a 11,1 milyar dolarlik silah satisini onayladi. Bu, Tayvan igin simdiye
kadarki en buylk ABD silah paketi oldu. Tayvan savunma bakanhgi yaptigi agiklamada, 6nerilen silah satisinin HIMARS roket sistemleri, obusler, Javelin
tanksavar fuzeleri, Altius mihimmat dronelari ve diger ekipmanlar igin pargalar dahil olmak tizere sekiz kalemi kapsadigini belirtti.

Diinyadan
. Venezuela, Birlesmis Milletler Glvenlik Konseyi'ne gonderdigi bir yaziyla, tlkeye yonelik "devam eden ABD saldirganligini" goriismek tzere acil toplanti
talep etti. Reuters'in gordiigi yazi, 15 lyeli konseye hitaben kaleme alindi.
. ABD ve Rusya yetkililerinin, Trump yonetiminin Kyiv ile Moskova arasindaki yaklagik dort yillik savasi sona erdirme gabasinin bir pargasi olarak bu hafta
sonu Miami'de goriismesi bekleniyor. Konuya asina iki kaynak, planlarin degisken oldugunu ancak gorismeler gerceklesirse, ABD tarafinin taleplerinden
¢ok fazla 6diin vermeyen Rus yetkililere en son tur mizakerelerin sonuglarini sunacagini belirtti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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